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Abstract: This research paper aims at clarifying the reality of the development
and innovation of Islamic financial products (investment instruments) in line with the
rapid growth in the Islamic financial industry in terms of maintaining the legitimate
integrity of the product and its ability to meet the economic and social needs
efficiently and effectively. And to ensure that these products are based on real
innovation rather than imitation and simulation according to traditional banks' thought.

This paper discusses two important issues. The first axis discusses the
fundamentals of Islamic investment instruments and their legal controls. The second
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axis will address the challenges facing the Islamic financial products industry and the
strategies for their development.

Keywords: Islamic Financial Instruments, Islamic Controls, Standards of the
Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions,
Implementation Challenges.

-

4Aadial)
Ay s 3l A ad) Gl I Jsiall saals aus LDy 4 padl deliall J 5 L

OsE e dlora A padl ollee A jleny deliall odgd ey gals 58 S5y 2o
Al e paedl o aled | calll @) AS 4y Alaledl 3l e o adied) il gY)
sl o Wle clne Jobatll Auadlad 5385 o ¢ siny Cpeiadl pany ) i) adla gl el
Lo Blaa¥) o shoady 13gd il o il 3 bl of Leelaly s Y adla ol ol ilanal (e
de o Jpanll 32 G Sleall ol b ldiu Juadd AY) Ganl) W oagips
el Al duia Gy plaa¥) by Ll il e gl daxda o3 50l jra (e Juadl
A Joatlly allall Langady 30 Ao3ad) < el Lo i Al salad) dpudlid) Lo grall Jla b
ity -l glaall Lin sl i€y VLN 3568 Jualy A gl Jygaill 3 gud Jad i ) Adls) Al
Clatie ok (e SaT Al 13 ASlay) Al 5 G ad cloddl Aually A6 e dudlid)

Jpudl b om0y 1 5 Cond) AISH Wl Slliall 13 cpape ASgoally S 530m

:gm\ 95_):&_9;5\
cbaadl) B b Lo al b sl @iy Lokl dlle claiie 4 oS4 s gl )
g yiad Al (3 gal)

Al Ll e i ) Al all o8 Caags

ALy AL Al Jgs 5 JaaY meaall ol 4a gl -

O et dpadl) Ale Dlatiie okl Jaw (8 i Al cbaadll g Gl calise Jli -
Loadal) AL claindl slladl g el 5 ] &6 Y s cualaidy] 3o S g e 3l Al aad)

Alany Ailaidl) Ao i) Jlasadl o DA e 8N el Aot G ) L (il
Ob dal e il eiall creadinl Al Ala e 8 S dpdlay) dsSall Jgus laal b
L) dapall o3d skt Aadl i) muags ) Al deluall dalg ) sl
sl

150 Gkl clhaat g s i) o) gudall s dsadla) Adlal) & <l



P sae GV Ahal A8l o3 a5 AJKENT o2a e AaY) Jal e
Ay Al & Sall (I N1 eaddl

Lol L) deliall 4 sgie iy

Al A i) @ &uall Ll

L) A claid) Jgaiy ey due il day seall B
¢la gl liad il g dadlal) Aailal clatiall cibaas 1 JEI ) sl

Al Al deliall cibaas 1Y

okl daast) i sl

L) Al ¢ sl .1

rAaalal) Adla)) Aclial) 2 ggda 1.1
<Y anl g skl g arenaill " (5 Ga 2004 calysudl) gl Al dnigh Gfialdl (any ey
deliall o I el asedall g ed "hpal JSLEA dpela) Jsla Aeliay b Sie dlle T

:ALadiY) e )l D e A

ol iy Jie sasaa Al <l g i —

il Jie s 4l o L sy -

Lol o A gl 5l Jie Al gail) 5 )00 saaa Jola KA -

e g of Y Aol Al < g e A gall o i) as ey e o J6El (S
4lad) Tae Ao ile s Adle <o) Cpe Anall g Glill 4l Lo JS 6 cllig rAdlaaal) o

Slls cay A8 aaain Cayeaddl 5 Sleall G bgad dllin §5<Y Cumy aDlelad JS dy
S s sy o i QS Leidag g ol Qi o aeadd 58l

s bl L8y At 8 Aiedline
led ) hans 0 dae il BB Bha 2gay DDA e 130 Sl 1ol Gilally o 5N e
Jranll s Cum ALY Ang ) ASAT ae Lgalal (305 Copaall Cllee aian
Adled s dge il uled) s Giad) ae osldind f dieny o e aSED Ll
=8 uilally Coyeadl o 5 saay A8 Coad) JE e dadiall ) el

o plae Bkl s

B _alaal) djaluai¥) g 4y ladl clud ol e 151



sl Lyl clalia¥ Alaial) e Coadl 5508 L 50 G rdyabaty) Selisl e
Lo Ly ol jlaiad iy @landl aead Lea sk ) 30U @l oY) DA e @llig
aslill 5 Aol Gopaall Alle ) ¢ sSin Leiph iy @l jaaal aan 3 Alels ) oda ()5S
L) ) Apalady) a liall Jypall aain Jie dalaidy) agillay dpl 8 45,8 e

bl e gl Jaal Baly ) (8 aablud dalat) 4pait Dlaa) e Jaad g adinll

S Gladiaall 3 DIAT 0 dpeladal Al L ol Gijladls :delaay) selisl) o
sae o Jling Al o Calag L S colaiB¥) sl Bl DA (b clgd aal 55
Josaily Lalaia) a0 S IS 3l Gaalia 510 5 pen 8 pabud LS caaind) Lo Al
oY) o 5odhe Leadls (et 5 b peall Sle gyl disaiy srall Ol
LAl e gy sl 58 g e el
Al Ay Lt ¢ gSuall L2.1
leie JSY o) @ iall Jaay calaal sac dllia
L Al At —
i e (38 Al gen —
Apdlay) AW oY) ALK 8y ol —
Alal 3155V (5 s Bae B g —
2D G L e Lad Apadlay) U bl - Lol -
fadad) daw) b L Jgall ALl dSal Jedn rdgall ALE) & gsal)

(472 -467 Ul @ 2017 c%\a‘)\.u:)]\ Allall cluwgall 2\.1&.\‘)45\}

@ 5o oLl 3 Leiluan olaaiuN L laa) Q5 Gl Ay sluiie by o 1AS L) dgSua o
& soiall maays AS lid) ssie (e die ulal o Bl Jysa o (a8 g g e gk f
il d sSeal dgilia A5 cppaanan 353 b ol Koall Aleal (Lo LLEY 3 g ga
Ao gane) Cih (e A 55S Al S A JW o 8 Jiey el Cadlaay) o

(S gSal Alaal 1S 50 it el 3 jamdl Agall (8 ASLaa &S 8 Lai oL

152 Gkl cilaat g e i) Jay) gudall (s dsadla) Agdlal) & <l



Ajbad G e o daddl e g pde S A4S jlde @iy b 1dy el dsSa
cobadl o dall dil uadly @Y s o SO e colae Gu
e el dylad Jlo ol a ESY) Alan s (Jull Gl Led ¢Sl
sobadll g sleaty g e Jlall LY sl (e Legle (8 duanll 5 4 jliaall Saga e o Siall
FSaad g

e e b jamy Al Aslae 3y Ll Gy de st KU1 a g s laY) A
Lo pasn il e gy (e dasay Loaay f caladinl 350 50 (e o Bae
A iy @ Kaall dleal A< slae Guall sy cled QS Aluan (e i oladial
Aias s e 05 ide L oSl claJlaiinly 50 50 (e Base e &b &Sl
e e 5 Lgaiiy & spdll o lasasall allh o Siall dlea cllayy col pdll b (4 LSy
gty Lo A8 L) Gl e ellag

b L Y] Alias aloadniud Ll b dedl dyglaie @by L cdel el ga
s23a Lo 31y Jgeanall b duas o ) Aleal riay g el el il o g 5 e ysad
L sl o(lgmilia dllle o LSIL) a1 caalia sa dsSiall Gl jaadll ksl
CallSs o Y] Alas 5 (a2 sk o) agtil Jaadl Cilaal) de ) 3l sie b ¢ se ) 3
sa ¥ Clacal a aESall s (dead aalia) £ )5l s saadl (S Ny LAl
Gl duaall o all Alaa llayy o(agliS) Aluany (V) cy adl Gl G5 i)
oY) Aain Lee Leale

Sl Gee B lelhas Jaaia e o) s Aadl) dpglaie Giliy b thes i) & gSaa
A sSiall dleal muayy il die Gl o cliing Jleel G (sal) 138 agllay Lagg
Ot Gooad dalla (a il s Sl @l jaadl L Gually gV b das
ol Qe S s QlESY) Alpas A el e (8 s laall aa Lgd ) gl
Osinal) G ) Glaial aa Sl 5 (Jasd) alia) Guolidl 58 Jaadll o6 8
oo lede ) daall OSall Al Batags opelS) Aluasy (N Cuge Gl
il g e Y

Dbl i 3 ilaas Hadiu L o) aiy Al dygluie @by o Bl & gSua
0o duan @Sl dleal maayy aliladl die Gulul e Lle 5y lede Bl 5 5 e
(Lexilio cllle §f LSIL) (i V) calia g o Kial) Gl jaiadll g aall saaa Lo (3355 el

8 ualrall dgalai®y) 5 4y jladl) el Al ddaa

153



Gl a QSY) Aluas g alluall die b o sl an Lo o smSal g ¢ aill Led
oY) Glaal aa o5l 5 (Jand) anlia) Blaall g8 jaeadl (6K a el dlia)
G dasl dsSiall dlea Bty (aelBS Aluasy (o V1 G Gl 5 i)

el aaan L Lo

tdgladll ALEY e ¢l Sual) -

sy e sl a1 5 el s sl iy el yslicia By b thad sl gl o
ciad yall debiad @ g o sSaall Gl jradly o Sl Aleal 3S5les Aad ) Aala
Aeliad) ol 0 4S5 o QESY) Aluas s dad al deliad o5 pbal o b 5l
e G (O siaiun s dayd el dalu o Sial) dlea el

Aalis maaiy caldl Jlo Gl Janandl (b Jlanal 2 Gl 4y sluie (35 o talull dsSa o
Lt 05D 5 bl Aalud Wil g o Seall B jaadl 5 o sSaall Aleal 3S5len ol
aa dllayy o (aladl Jle Gl )aalid) ¢ i g o QlESY) Alpas s dalull (il a2
ns ) s Al b ALl il g 0 51 <Ly o s 5 Ll urlas Sl

o Lt Y] Alan 22N La o) o Aadl) A sluie (35 4 tp i) dsSia o
Jecbiall 58 sCall Y jaadl s . pSoall Aleal 1S slen ¢ siaadl) praays chalu gt
RIS a S Alan 5 cleninm 3l all (35 Jihall b L ¢Sl 5 (L
Gl o Ol lean G @ siatiu g Ao guadl (pall d Sall Alaa Wl g giadl
s 50 el g laaial) b de giadl

L)) il sl 5 gl Slall Guladl) g laiay) (ailiad jeli @ pliaiul) pallad
(2019 iDLy

(ream e g ¥ g3 la) Gal) aull dgie e g liaial) -

Y e i) e L) oy D (Aaiall 4da) aiiay Las 0585 of aonell 8 by —
(Al e 4 rae aal oda) L g gl Jie daiiall Llass

Oo 058 o iy V) sl Jal) 8 Lo gias 4 4l cang o3 ailiall dad & o gl -
(gde @3 b i3l 13 Y) 58 4xia

154 Gkl claad g dus i) o) gudall o dpadla) Adlal) & g<ial)



— g1l Ll g Alleall LU Lia s U g g 5% of i) Leale (e Ciba sl o giian audll -
(Bl die Losaes ol 10 9n g0 ¢ siaall (IS o) g — Al (50

Oe S ) LY tailiall vie e aiiall 3 s 58 o Gaag) aliall die e 3 sas g siian aull -
('&Jlaj RPESY Allaall culS t\.a.alumj\

Al 9l jrae (g2n) Liad 038 5) g luainl] 8 el Jans g D8 GBLEY) Gana (el by —
Masie o Mage s Slasa todaw A8 kg Gl ot aaad oy Ll 5 (aldl o

Hala) @ sSall o gl caliae 3l ma gy Jsan b Ladis

Hadluy) @ sSall gl gl aal o A3l 1(01) a8, Jga

iduas o iikall
) Jala dsSla - dall juds | dall e cirgd) | dall g g
Lsy) dal)
QJ o ‘
ol Ak Gelad wl) | Aale 68 ise dgSa
dad el Zala ielia)
feliad) iadl al dad Ll da sl
dnd
el o )
L) s | ) el Al o gSia
axlull alad) b
(Al Jle
i yiadl oyl i e ()bl | e i fste
e snd M) it s
& suadl lgniia 3l yall g Luain)
. (e &L
Lgity g sl )
. - SRR dsSa
oy leee s eIl a L Oy e 3oa el Cpall o
‘ 35e 9 sy
Lag A, Laal Gl
L laiinly
S psohe el
; A e
gl g 5 el dasai | A0Sl C PR s sk dsSa
g L .
g 5l

dsie e die Ll

B_alaal) dpaluai¥) g 4y ladl il ol Adaa 155




A< L)

;\AJLAA]\ QL\\JJ.;}A
Jia a8 lde
lale Gl dcaslly
Ju iy adaddl J cile g da 4 gSia
LY m e Ju b bl )
4l old Je Ju ayladl)
Oslaalyg «Jlall
4 k)
Cand g ) 5 jLual)
0= ) 5l cala
Jpandll 4 dias S | Jaadl laal) | LSIL) Y
; ; g e gt disa alfes
ey aaal L SEE I semily | Gllle o ;
de ) el Ll is )3l
Mall o2as Lo (38 (o2 ((PELIER
calia | e Jladl S
lae 3 5all (g duas Ca\<s )
) LSl G ¥ || e T dsSa
Gis oladl) aisl 4l O s8bsal
Sl S ol e e 3lalecall
Adal) s22a e il
(Lerilic SENA IS
Lady Dladl ue
& Lo B dan oa) Al ] sl Jaa 4l
il 5 pa Y Ol | o 3l Aalla] Clisiy Jleel e i
S se ol e
Al

(11 ua ¢ Z\_ALJ\ '&J\JJ) :Jm‘

o) Al cladiall Jglai JaaY due il b gl 3.1

AL s all Al ) 5 Apalanall A a8 Ay AL il el Zral el 5 dnalaall 2 <y 3

s ) s 3 el g il s cJoeS1 o s 5 (i 59) Eacs g —

Ledsln mal (L 5) LeSSaat mn S el b @ oal) Ll clgtialy S a5 4 sluiia

156

Gaabail) cilgaal g Ags Hal) oyl gudal) C AsadadY) Allal) & gSiall




Gusl llee muea o Budati Aale e 8 Lo s o sSae Zulay) AL G5V ol

Lo Lo Lenld o s Alee cadi 3 ipeall Wiy dals e 8 Jad gy L)

o

sy &Sl opnal G g g dal b Aails das ASle dlall S of i) Bl o
Gl aea e iy Ailed G AWy (e s dal Alids AL o3a i g alisal
O AaaMe e a5 Sy A Aty g (e ASLe 8 L Le b 5y iall il il
.L@.&ﬁdj_%w‘}w\_&JM‘ Q\Jﬁywé}&d\

(o) 5d) laaas sledll g b of ulad o ol all 3 dial) g8y 1 G Jadial) o
Agall A8 ge aic L (Jsalll) s cdsSiall oda 8 (QUESY)) aie ey (lagY)) O

.BJ.LAAM

a5 Y 8 Y S5 Ll N (0588 Olad L JJaaYl 558 8 ea 13 Y)

S s e tdliall abie o3 Gl 8 Lo Asthdl il ges o oY) 5ok Jads

e G O ee ) @iy dalall byl Gl ae cml s odW Gl Age e
Ao il AlSaY) ae dag

Gy liaely QS sanaall 5 5l oleil aay Jglaill ALE & Kiall 6 of sl Jaliall o
Al g Ble e e olS N (e 4 Lisila
8 1358 D L Jaadl 5dle Jiy el 2y ganiall g 50l Jle i IS 1Y -
o Gl e — Caeall HSaT ade Baliiy A a8 Al ey d Sl Jls
O sl cmiay gl aal a1 cilally LAl ge A (GoEN U8 caall Gulae
bl ol 3L 050 chiall Led o ly Cun (el & Ao o) A dagl)
Lol Jebail) ASal @ pgall Syl e s Uigs JLl i b 13 -
D Al cadlidl s eVl ol g 258 e Aalide Clasase JW Gl Jla 13 -

dlia s Lol Allall sda 3l (68 of e cte ol il ol Uiy o jSeall J gl

8 ualrall dgalai®y) 5 4y jladl) el Al ddaa

157



Lty s by a5 Anadaa) Allal) ciliia) i .2
Lo pindl e o 3l Al deluall aiia o) skilly oSl ~ladll e a2
G Aalalls lldinns Wosay 3¢ Lhliey cilost 5sh 4l Lol Al deliall o))
Lolod Ulhae ey ¢G3l o) shiis oDlaadl cilalin¥ Cumiod 3aaa Al cilatiia SIS0 5 araad

o L 5 L et b Aeliall i S

sy Al deliall cilaas 1.2
818 40Dl 4 yeadl dcliall Logd agd O giw Bac 55 30 22 2018 Ll Qlie) e ol cass
Glaal 5 cfialll e el alaial cuhaiind 5 callall (e B3 Jgo b gl s L gaiy o))
ce 055 4 sa Ldgual 4 alo o a8 o3 gl 8l AL (3 sl 3 W ) )
Sy Ly s sl e 3al 8 deliall s3] JLY) (e iSH Jany aladl 138 (8 <2020 ol
glhad o o Al daall claatl e aaall dsa 45 Y JWY) o2 oS G 3l sud
realaaill s3a Cpeg b ) slal alaxia¥l 5 Liga) se Aadluy) A pad) delical
P U REATRG
bl e aile e LS el o) teciSY (o ) Aiad) Gal N g anlad) psmpall Y1 o
3l aeall alandl e e b DY) Jisall b Al dligh Gadai 4s) g o
Aglals Zadl La gad Cala gy (53
b DSl 5 Goliadll 55 el (il B Gy rdaelall bl 5 cadiall gAY Y e
Ul (s2e (ge (bl LalSal cpnil gill sda (5 gindy . o pall Jaadll e 3dlul) lald) alaas
Al dg0a o paniy b adll Jeall
by Apulil o gl eal Aa 0 Gudiy pee BpdlaY) gl e cd a1 B aY) Y e
Gty il QUaill Comin Lol aa] ey Jlad (580 U] asay pae ol sl ) i)
Jala Lelaal
rAgladal clyaasl) -
ol Gl e Al sl paa Ll Lo s Al ASie tciigagad) Ugw axc o
Glaa) mad Lol gl (S Ale s ) sl el 538 Jasat Aigraa A

158 (bl cilhaat g s i) Jay) gudall (s dadla) Adlal) & <l



L el IS @y Jangs Baenl) il V) padid gl ) alsas oS Y el
Aglle ds sy Jpdll BB e Al

Gl ada S Ll A0l @l cilia llaa g gl Clalagip adlagl Mda e
8 sall L Jaus sie Jare o Laliall Acadd) 3 geall (e 2y 3all callay Y)Y aaldd)
el

Mg du)y i Jae WY Qisall Jangy lee tdpadluy) cladiially pMeal) dolB Cinia @
el g ol S Yl dals Lelee iy AplaY) A el fas o ) @l o

cCibad) s34 e Jalaill Y adlall agual

553 #Dleny Gualall AL 3 ) sall 55 s ya Al il o Sl (V) s cdedlial) o
by oY) 4a) g Sl el o Cua e pu s gl 13 oSy L0l bl s
AL gl 8 DY) el Sl s 3 el skl Adliall 8 e
c@sal) 13 (8 Al sl s e
s ghail dadd) i L2.2
(11 5= 2010 uls) b L Lale ang Ll sl sty Sl 6 ) Cijladl ains (S
-8 Slland 3 pisall dagliall 5 latial) yohali dilee b dpe JAl QBN )90 Jamdi -
Ay AL Aeliall bas g due b e guagd b iliais dseal) puend o Jaall -
E s o) AL claiiall Lo il seall Aaal 5 45 ks of 4t e 12
e bl 5 ) senl
il Gl eV Al sl ~U ) e 3l S se panadiy el Ciadl apads -
claiid) olatl Cangd ) Aalall gl g
Leglatie 23l Apllall deliall clige (B sl Ganad Sl Adle Gou oLl o Jaall -
Gl 52 5 5 S last aal 5 Slugall a3 o G L A DU A gl iy (DS 00
AED (31 sl DA e L) cliadl Jysaill slayd 5 Letlatiia (3 gui A B2
lea Al Gulae Jie dpadluy) Al deluall 3 4nal Al Clawe 550 danddl 5 Guli -
sl e (8 La e 5 Dl Al Clusgall 5 @ gill alall (ulaal) g dpaSlul) Al
S

Al LoD e 4l 8 e Bt Ll sise (5 ) Y1 AESS 8 Jgeasl) -

B_alaal) dpalua¥) g 4y ladl il ol Adaa 159



Q6 5 Loge |35 ol sl 6358 508 oanli el o3 Jiidi 3 clalal) Jialig s
ST pgdy Ao 8l SR e 0 (e Ol sV ) sl Axpdal Gl agagh 53525 bl
« ol bl
YOMEN
ey 2 Y gl Al claiall Jiadl i e o) Al gl Gad ok Jen
Slatie 3 (st o Joad Ll Liaf 200lay) 2L Al Sy skl s pladld Al
ol Al dglle cilaiie sk o ALl Gl Jae aw o Jaady A8 44 padl
L) Cajlad) 8 A deaigl il i Bad e Jiial 8 LSy L Aagal) Lyl
L il s 2 sead) aeat o el any @iy Al clpaad ol 3gdals Cilaad o) s s Bae
Lo guall Gl 5 G55 ook o Ald e 1385 ) AL Aclivall 32a 50 Ao 43 ylae gl
Lo raabluall g ) ggandl A8 a5 daBlu) ALl Cladiall e
Al Aclicall gkt e 8 allaall s Gyl el s Lagd Tuadlu) Bl il et o L
YL baiae g 50 Jise o) sa¥) A Bue all aalidl el 5 clead s clatia laad s Gl
Lo 135 Ao Alalee calY) s ) aiall CoS el 8 eleiill o, Al cdlabeall o (3 2l
Apalaidy) 50l 5 Ay 5l Adlaad) Gy pend Clatie ki b dpeal) Aalaall Bda ) i
s Cipati o o 8 L sa duulil L clamial slSlaal s il 5l i Ll
sl skl e Al Al il gl
&l el

Gl 38 e DY) meid) bl ol Al duaigd) delua’ L(2004) . ol caligud) -

S sScqpaill s ) sdall Cu ¢Sl 48 eadl aal ) 4S8

laidl (2019/02/13 31 b)) Al Sl s gl Sl Gdad) -

http://cibafi.org/default.aspx :ad sall e "3l 4l

g gaal) Aal) A seend) e sSall AL 35V B Bas g AL B 55 e -

AJJLA.J\ JA’S}A c"'é)S:\..m 2\:\31.4 Q\A:\.m JA.'\" (2010 U‘J\-ﬁ 21_20) « < daaa “).u:lé -
Jlas 53U Gish e plaid) ¢ Jifindl iliant s ool 10 gie cand lial) diad) ZadaY)
Agial) daall A seand) elaiia el JlacY)

160 (bl claat g dus i) o) gucall s dpadla) Adlal) & g<ial)


http://cibafi.org/default.aspx

Gaatill 3 la 0 Lginaal clgel il iy et ISl L(2010/7/19) ol £3le ¢ ey -
A Kuall ) siny BDO A8 1 Lgialdl ll Jaall 255 2" Jlaial) bt gl o) aas
Cgadled) da V) Aledl (olee A g2 lujlae ddaali cciliaad ¢y

—17 A, geodll Jlad’ (2017) Ay Al o sall Zasl all g duuladl) G -
Dbad) ALY A padll claadll SABB il il 5 delball el ldnuy) ¢ Sia
2017 smdgdge ) laslael 2 4y A

B _alaal) dpaluai¥) g 4y ladl clud ol Adaa 161



