
 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
 وزارة التعميــم العالـــي و البحـــث العممـــي

 –تيارت  –جامعـــــة ابــــن خمــــــدون 
 و التجارية و عموم التسيير ةكمية العموم الاقتصادي

  التسييــــــــــــــرقســـــــم عمــــــوم 
 

  

 ـــــــــــــــــــوانمطبــــــوعـــــــة بعنـــ
 

  اسـي مقيــــف راتـمحاضـ 

 ةــــــــات الماليـــــالرياضي
 

 مثال( محلولة و معلق عليها   022مدعمة بأمثلة )أكثر من 

 التخصصـات التاليـة: السنة الثانية لطلبـة ــــةهموج

 ةـــــــــاديـــــــوم الاقتصــــــــــــــــــــــــالعلـ 

 اريــــــــــــةــــــــــــــــــــــــوم التجــــــــــــــــــــــــــــالعل 

 ـــــــرــــــــــــــــــوم التسييــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــعل 

 علـــــوم ماليـــــة و محاسبـــــة  
  

 

 ـدــحمي تيـــس: الدكتــور مـن اعـداد
 

 0200 - 0202ـامعيــــة: السنـــة الج



 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 

 رســـــــــــــــــــالفه     
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II 

 

 
 الصفحة المححـــــــــــوى 

 أ   . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ةـــمقدم
ـــــدة البسيطــــــــــــةاالأول: الفصــــــــــــل   01 لفائـــــــــــ

 02 . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. .. . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.10
 02    . . . . . . . . . . . . . . .   . . . . . . . . . .. . . .  ......تعريف الفائدة   – 12.10
 02    . .  . . . . . . . . .  . . . . . . . . . .. . . .  ......تعريف الفائدة البسيطة   – 13.10
 02     . . . . . . . . . . .   . . . . . . . . . .. . . .  ...... البسيطة الفائدة عناصر  – 14.10

 20    .  .. . . . .  . . . . . . . . . . . . .. . . . .  قيمة الاصل  – 10.14.10            
 20      . . . . . .. . . . .  . . . . . . . . . . . . .. . . . . دة الم  – 12.14.10            
 20     . .  .. . . . .  . . . . . . . . . . . . .. . . . . معدل الفائدة  – 13.14.10            

 20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  .. . . . .  قانون الفائدة البسيطة  – 15.10
 25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  .. . . . .  صة بالمدةحالات الخاال  – 16.10

 25 . .  . .. . . . . . .  . . . . . .. . . . . حالة المدة بالأشهر   – 10.16.10            
 02 . .  . .. . . . . . .  . . . . . .. . . . . حالة المدة بالأسابيع   – 12.16.10            
 00 .. .  . .. . . . . . .  . . . . . .. . . . .  حالة المدة بالأيام  – 13.16.10            

 17 . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . .. . . .  القيمة المكتسبة )الجممة(  – 17.10
 19   . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .انواع الفائدة البسيطة  – 18.10

 19  . . . . . . . . .   . . . . . .. . . . . الفائدة البسيطة التجارية   – 10.18.10            
 20 . . . . . . . . .  . . . . . .. . . . . الفائدة البسيطة الحقيقية   – 12.18.10            

 21  . . . . . . . . . . . . . . . . . .ة و الفائدة الحقيقيةالعلاقة بين الفائدة التجاري  – 19.10
 21    . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . حالة سنة بسيطة  – 10.19.10            
 25  . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . حالة سنة كبيسة  – 12.19.10            

 29 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . .. . . . معدل الفائدة البسيط الحقيقي  – 01.10
 31 . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . .لمبمغ واحد الفائدة البسيطة طرق حساب  – 00.10

 31  . . .    . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . طريقة تجزئة المبمغ  – 10.00.10            
 33  . . .    . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . طريقة تجزئة الزمن  – 12.00.10            
 33    . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . الستينطريقة   – 13.00.10            

 34 . . . . . . . . . . . . . .  . .مبمغ واحدكرر من طرق حساب الفائدة البسيطة لأ  – 02.10
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III 

 

 

 الصفحة المححـــــــــــوى 
 34 .  . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . طريقة الاعداد )النمبر(  – 10.02.10            
 39     . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . طريقة القواسم  – 12.02.10            

 46 . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . .مارين الفصل ت
 59 الخصــــــم بفائــــــدة بسيطـــــــــــةـي: ـــــــاهــــالثالفصــــــــــــل 

 60 .. . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.12
 60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  تعريف الورقة التجارية  – 12.12
 60 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  أنواع الاوراق التجارية  – 13.12

 60   . . . . . .  .. . . . . . . . .  . . .. .  .. . . . .  الكمبيالة  – 10.13.12            
 60    . . .  .. . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  السند  – 12.13.12            
 61 . . .   . . . . .. . . . . . . . . .. . . . .  .. . . . .  الشيك  – 13.13.12            

 61   .  . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  تعريف الخصم  – 14.12
 61 . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . .. . . . . .  . . . . .  عناصر الخصم  – 15.12

 61 . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  .. . . . . قيمة الاسمية ال  – 10.15.12            
 62 . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  .. . . . .  قيمة الحاليةال  – 12.15.12     

 62  . . . . . . . .    . . . . . .. . . . . القيمة الحالية التجارية  -
 62 . . . . . . .  . . . . . .. . . . . القيمة الحالية الصحيحة  -

 62 .  . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  .. . . . .  مدة الخصم  – 13.22.20     
 62 . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  .. . . . .  معدل الخصم  – 14.22.20     

 63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  علاقة حساب الخصم  – 16.12
 63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   . . .. . .  . . . . . انواع الخصم   – 17.12

 63 . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  .. . . .  الخصم التجاري   – 10.17.12            
 71 . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  الخصم الحقيقي )الصحيح(   – 12.17.12     

 76 . . . . . . . . . . . . . . . .   ي و الخصم الصحيحالعلاقة بين الخصم التجار   – 18.12
 76 . . . . . . . . . . . . . العلاقة عن طريق النسبة بين الخصمين  – 10.18.12           
 76 . . . . . . . . . . . . . العلاقة عن طريق الفرق بين الخصمين   – 12.18.12     

 Les Agios   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . 77 مصاريف الخصم الاجمالية  – 19.12
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IV 

 

 الصفحة المححـــــــــــوى 
 77 . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . مصاريف التحصيل  – 10.19.12            
 78 . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . عمولة البنك   – 12.19.12     

 80    . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . .. . . . .  القيمة الصافية  – 01.12
 82 . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . .تمارين الفصل 
 90  ـــــــدة بسيطـــــــــةجسويـــــة الديــــــون بفائ: ـثــــــــــالثالل ــــــــــالفصــ

 91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . تمهيــد  – 10.13
 91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . تسوية الديون  – 12.13
 91  . . . .. . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .تكافؤ الاوراق التجارية  – 13.13

 92  . . . . . . . .  .. . . . . . . . . . . .  تكافؤ ورقتين تجاريتين – 10.13.13            
 92  . . . . . . .  تكافؤ ورقة تجارية مع مجموعة من الاوراق التجارية – 12.13.13            

 62  . . . .. . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .تسوية الديون خطوات  – 14.13
 63 . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . .  حالات تسوية الديون  – 15.13

 63 . . . . . . . . . . . . . حالة الديون التي انقضت مدة استحقاقها  – 10.15.13            
 63   حالة الديون التي تستحق الاسترجاع و السداد عند تاريخ تسويتها – 12.15.13            
 63 . . . . . . . . . . . . حالة الديون التي لم يحن تاريخ استحقاقها  – 13.15.13            

 023 .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ـاريــن الفصــل تم
ـــــــع: ا ـــــــــل الــرابـ  111 لدفعــــــــات الماليـــــــــة بفائــــــــدة بسيطــــــــــــــةالفصـــ

 000   . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.14
 000  . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . .عات المالية لدفتعريف ا  – 12.14
 000   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . .الدفعات المالية  انواع  – 13.14

 000 . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . الدفعات المالية المتساوية  – 10.13.14            
 000 . . . . . . . . . . . . . . . . . الدفعات المالية الغير متساوية  – 12.13.14            

 001   . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . حساب مدة الدفعات المتساوية  – 14.14
 001     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . حساب جممة الدفعات المتساوية   – 15.14
 001 .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . حساب مبمغ الدفعة المالية  – 16.14
 004 . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . حساب عدد الدفعات المتساوية  – 17.14
 006 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   . . حساب معدل الفائدة  – 18.14

 000 .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . ـاريــن الفصــلتم
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V 

 

 

 الصفحة المححـــــــــــوى 
 631 ــــــــــــةلفائـــــــدة المــــــركبـــــ: االخـامـــــسالفصــــــــــــل 

 004    . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.15
 004 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . تعريف الفائدة المركبة   – 12.15
 004 . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . .  عناصر الفائدة المركبة  – 13.15

 004 . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . قيمة الاصل  – 10.13.15            
 004  . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . دة ـــــــالم – 12.13.15            
 004  . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . معدل الفائدة  – 13.13.15            
 005 . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . .  قانون الفائدة المركبة  – 14.15
 011 . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . .  حساب باقي عناصر الجممة  – 15.15

 011 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . حساب المبمغ المسترمر  – 10.15.15            
 012 .. . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . حساب مدة الاسترمار – 12.15.15            
 015 .. . . . .  . . . . . . . . . . . . . حساب معدل الفائدة السنوي – 13.15.15            

 022 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . الحالات الخاصة بالمدة  – 16.15
 022 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . الطريقة التجارية – 10.16.15            
 020 . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . العقلانية  الطريقة – 12.16.15            
 020 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . حساب المبمغ المسترمر  – 13.16.15            

 020 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . المعدلات المتكافئة و المعدلات المتناسبة  – 17.15
 020 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .  المعدلات المتكافئة – 10.17.15            

 021 . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . .  المعدلات المتناسبة – 12.17.15            
 023 .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .ـاريــن الفصــلتم

ـــــــــل ال  616 خصم الديون و جسويتها بفائدة مركبةس: دـاسالفصـــ
 030    . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.16
 030 . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . القيمة الحالية   – 12.16
 032  . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . انواع الخصم المركب  – 13.16

 032 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . الخصم التجاري المركب – 10.13.16            
 033  . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . قي المركبالخصم الحقي – 12.13.16            
 034 . . . . . . . . . . . . .   . . . . . . . . . . . . . معدل الفائدة  – 13.13.16            

 036 . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . تسوية و استبدال الديون بفائدة مركبة  – 14.16
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VI 

 

 

 الصفحة ـــــــــــوى المحح
 042  . . . .. . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . .تكافؤ الاوراق التجارية  – 15.16

 042  . . . . . . . .  .. . . . . . . . . . . . تكافؤ ورقتين تجاريتين  – 10.15.16            
 042  . . . . . . . مجموعة من الاوراق التجارية  تكافؤ ورقة تجارية مع – 12.15.16            

 040 . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . .  استبدال دين قديم بدين جديد  – 16.16
 042 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . .استبدال مجموعة ديون قديمة بدين جديد  – 17.16
 052 . . . . . . . . . . عة من الديون بدفع جزء نقدا و الباقي دين جديداستبدال مجمو   – 18.16
 050  . . . . . . . . . . . . . . . قديمة بمجموعة ديون جديدة استبدال مجموعة ديون   – 19.16
 052 . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . تاريخ الاستحقاق المتوسط   – 01.16

 060 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .ـاريــن الفصــلمت
ــعـاسالالفصــــــــــــل   691 ةـــــــدة مركبــــــبفائ الدفعــــــات الماليـــــــة: بـــــــــــ

 066    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.17
 066 . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. .  تعريف الدفعات المالية  – 12.17
 066  . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . دفعات الماليةانواع ال  – 13.17

 066 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . .  دفعات المالية المتساويةال – 10.13.17            
 066  . . . . . . . . . . . . . . . .  . .  دفعات المالية الغير متساويةال – 12.13.17            

 066 . . . .. . . . . . .  . حساب جممة الدفعات المالية المتساوية العادية نهاية المدة  – 14.17
 021 . .  . . .. .  نهاية المدة حساب عناصر جممة الدفعات المالية المتساوية العادية   – 15.17

 022 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . ةالدفعحساب مبمغ )قيمة(  – 10.15.17            
 025 .. . . .  . . . . . . . . . . . . . . .  . .  الدفعاتحساب عدد  – 12.15.17            
 000 .. . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . حساب معدل الفائدة – 13.15.17            

 000 . . . . . . .  . حساب القيمة الحالية الدفعات المالية المتساوية العادية نهاية المدة  – 16.17
 003 . . . . عات المالية المتساوية العادية نهاية المدةحساب عناصر القيمة الحالية الدف  – 17.17

 003 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . حساب مبمغ )قيمة( الدفعة – 10.17.17            
 005 .. . . .  . . . . . . . . . . . . . . .  . . حساب عدد الدفعات  – 12.17.17            
 000 .. . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . حساب معدل الفائدة – 13.17.17            

 000 . .. . . . . . . . . .  المدة بدايةحساب جممة الدفعات المالية المتساوية العادية   – 18.17
 001 .. . . . . .  . المدة بدايةحساب عناصر جممة الدفعات المالية المتساوية العادية   – 19.17

 



                                                                                                                      ـرسالفهــــ  

VII 

 

 

 الصفحة المححـــــــــــوى 
 001 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . حساب مبمغ )قيمة( الدفعة – 10.19.17            
 001 .. . . .  . . . . . . . . . . . . . . .  . . حساب عدد الدفعات  – 12.19.17            
 002 .. . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . دةحساب معدل الفائ – 13.19.17            

 002 . . . . . . .  حساب القيمة الحالية الدفعات المالية المتساوية العادية بداية المدة .  – 01.17
 005 . . . حساب عناصر القيمة الحالية الدفعات المالية المتساوية العادية بداية المدة .   – 00.17

 005 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . حساب مبمغ )قيمة( الدفعة – 10.00.17            
 005 .. . . .  . . . . . . . . . . . . . . .  . . حساب عدد الدفعات  – 12.00.17            

 002 . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . ـاريــن الفصــلتم
ــنـاثالالفصــــــــــــل   532 ستهـــــــلاك القــــروض بفائــــدة مركبـــــــة: امــــــــ

 003    . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.18
 003 . . . . . . . . . .  . . . . . . . .. . . . . . . . . تعريف استهلاك القروض   – 12.18
 003 . . . . .. . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . .  طرق استهلاك القروض  – 13.18
 003 . . . .. . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . متساويةطريقة الدفعات ال  – 14.18
 010 ..  . . . . . . . . . . .. . . . . . استهلاك القرضالعلاقة بين عناصر جدول   – 15.18

 010  . . . . . . . . . . . . العلاقة بين الدفعة و الاستهلاك )الاهتلاك( – 10.15.18            
 012 . . . . . . . . . . .  . .  العلاقة بين الاستهلاكات )الاهتلاكات( – 12.15.18            
 013 . . . . . . العلاقة بين اصل القرض ة الاستهلاكات )الاهتلاكات( – 13.15.18            
 013 . . . . . . . . . العلاقة بين الاستهلاكات )الاهتلاكات( و الفائدة  – 14.15.18            

 014 . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . .  طريقة الدفعات المتغيرة. .  – 16.18
 020 . . . . . . . . . .  . . . . . . . . .العلاقة بين عناصر جدول استهلاك القرض  – 17.18

 020   . . . . . .  .. . . . . . . . . . . بين الدفعات فيما بينها العلاقة – 10.17.18            
 020 . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . مجموع الدفعاتالعلاقة بين  – 12.17.18            
 020 .  . . . . . . . . .  . . . . . . . . الدفعات و الفوائد العلاقة بين  – 13.17.18            
 020 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . مجموعة الفوائد العلاقة بين  – 14.17.18            
 020 . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .  فترةفائدة ال – 15.17.18            

 021 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .ـاريــن الفصــلتم
ـــــــــل ال ــعـاحالفصـــ  521 خحيـــــــــــــار الاسخثمـــــــــــــارات: اســــــ

 026    . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.19



                                                                                                                      ـرسالفهــــ  

VIII 

 

 

 الصفحة المححـــــــــــوى 
 026 . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . .  معايير اختيار الاسترمارات  – 12.19
 026 . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . .  معيار القيمة الحالية الصافية  – 13.19
 035 . . . .. . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . معيار معدل العائد الداخمي  – 14.19
 040  . . . . . . . . . . . ..  . . . . . . . . . . .. . . . . . معيار فترة الاسترداد  – 15.19

 040  ..  . . . . . . . . . . .. . حالة التدفقات النقدية الداخمة متساوية – 10.15.19            
 040 . . . . . . . . . . . . حالة التدفقات النقدية الداخمة غير متساوية  – 12.15.19            

 043 . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . . . معيار معدل متوسط العائد   – 16.19
 045 . . . .  . . . . . . .. . . . . . . . . .  . . . . . . . . .معيار مؤشر الربحية  – 17.19

 050 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .ـاريــن الفصــلتم
ـــــــــل ال  يـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات البــــــــــــــــــورصيــــــــــــــــــــــــــــــــــــة الحقن: رـــــشــــــــــــاعالفصـــ

 –ثقييـــــــم السنــــــــدات و الاسهــــــــم  –                    
519 

 062    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . .  تمهيــد  – 10.01
 062 . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . تعريف السندات   – 12.01
 062 . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . .  انواع السندات  – 13.01

 060 . . . . . . . .  ..  . . . . . . . . . . .. . السندات المضمونة   – 10.13.01            
 060 . . . . .  ..  . . . . . . . . . . .. . السندات غير المضمونة   – 12.13.01            
 060  ..  . . . . . . . . . . .. . السندات القابمة لمتحويل الى اسهم   – 13.13.01            
 060 . . . .  ..  . . . . . . . . . . .. . السندات القابمة للاستدعاء   – 14.13.01            

 060 . . . . . .  . . . .. . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . السندات تقييم   – 14.01
 065 . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . تعريف الاسهــــــــــم  – 15.01
 065 . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . . الاسهــــــــــمانواع   – 16.01

 066 . . . . . . . .  ..  . . . . . . . . . . .. .  الاسهــــــــــم العـــــــــادية  – 10.16.01            
 066 . . .. . . . . .  ..  . . . . . . . . . . .. . ــــــــــم الممتــــازةالاسه  – 12.16.01            

 066 . . . . . .  . . . .. . . . . . .  . . . . . . . . . . .. . . . . تقييم الاسهــــــــــم  – 17.01
 020 . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . ـاريــن الفصــلتم

 304 . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .المراجع
 305 . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  الملاحق

 
 



                                                                                      مقـــدمــــة

 i 

 مقــدمـــة:

 

في مقياس  محاضرات"  عنـعان ب سعمتي بُـن ًدًـك و المـع تالطبوعةت الم         

جم التـي المطبوعةاث ت مـن ضمـن سلسلـ الخامسعلـع  ةوـازة ةـن الم " الرياضيات المالية

 تهـدف هـرهفـي العدًـد مـن المقاًِـس.  مـن قوـل المؤلف و سعف ًتم اصدازها إصـدازها

ـُم مـا هـع متـعاجـد مـن مساجـع فـي هـرا المقُـاسالمطبوعةت   ةلـىالمطبوعةت حتـعي ج .إلـى جدة

اضُاث المالُتمحاضساث في مقُاس  و  محلعلت (مثال 022)أكثر من  مدةمـت بأمثلـت السٍ

 : متكاملت فُما بُنها عل فص ةشسة معشةـت ةلـى معلق ةليها
 

   لفائدة البسيطة:  ا   ل الأول ـــــــــــالفص .1

   الخصم بفائدة بسيطةي:  ـــــــــــــــالثاهل ـــــــــــالفص .2

   جسوية الديون بفائدة بسيطةث:  ـــــــــالثالل ـــــــــــالفص .3

  الدفعات المالية بفائدة بسيطةع:  ــــــــــــــــــــالرابل ـــــــــــلفصا .4

 الفائدة المركبة الخامس: ل ـــــــــــالفص .5

 خصم و جسوية الديون بفائدة مركبة س: داسل الـــــــــــالفص .6

   الدفعات المالية بفائدة مركبة:  بـــــــــــــــعاسل الـــــــــــالفص .7

 ستهلاك القروض بفائدة مركبةا: نـــــــــــــــالثامل ـــــــــــالفص .8

 خحيار الاسخثماراتا: عــــــــــالحاسل ـــــــــــالفص .9

 ثقييم السندات و الاسهم : رـــشاعل الـــــــــــالفص .11

 التخصصـات التاليـة: السنة الثانية طلبـةل ةموجهمطبوعة ال ههـذ
 ـــــــــــــــــــــوم الاقحصــــــاديــــــــــةالعلــــ 

 العلـــــــــــــــــــــــــــــوم الحجـــــــــــــــــــــــاريــــــــــــة 

 علــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوم الخسييـــــــــــــــــــــــــــــــــــــر 

 ــــة علـــــوم ماليـــــة و محاسبـ 
 

  



                                                                                      مقـــدمــــة

 ii 

د بالإضافت إلى كل  اضُاث المالُتمقُاس و  زاست  الاطلاعًسٍ   .السٍ

س هـرا المقُـاس لعـدة سنـعاث.   هـرا العمـل المتـعاضع هـع ثمـسة ججـسبـت متعاضعـت مـن جـدزَ

أستـاذا أو طالوـا أن لا  المطبوعةت هطلـب من أي متصفـح لهـري إلا أن أفـي الأخُـس لا ٌسعنـ

 .ه المطبوعةتبأي ملاحظـت أو اهتقـا  حـعل محتـعى هـرةلُنـا ًوخـل 

 2121 سبتمبــــرتيــارت فـي  
 فــالمؤل



 حميــد ستــي د/                                  الفائــدة البسيطـــة  الفصــــل الأول :

 1 

 الأول   الفصـــــــل

 

 البسيطـــــة  دةـالفـائـــ

 

L’intérêt  Simple 

 

 أهداف الفصل:

بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما         

  يلي:

 لفائدةماذا وعني با 

 ماذا وعني بالفائدة البسيطة 

 السىة البسيطة و السىة الكبيسة 

 طةعىاصر الفائدة البسي 

 اهواع الفائدة البسيطة 

 الفائدة البسيطة الحجارية 

 الصحيحة( الفائدة البسيطة الحليلية(  

  الحليليةعلاكة الفائدة الحجارية بالفائدة 

 الفائدة البسيطة الاجمالية لمجموعة من المبالغ  

  طرق حساب الفائدة البسيطة الاجمالية لمجموعة من المبالغ 



 حميــد ستــي د/                                  الفائــدة البسيطـــة  الفصــــل الأول :
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   ثمهيــد: –10.10

الاحيان قد يتوفر لدى بعض الاشخاص او المؤسسات فائض من الاموال، من في الكثير            
فيمجؤون الى توظيف و استثمار ىذا الفائض اما عن طريق ايداعو عمى مستوى البنوك التجارية او 
اقراضو الى اشخاص آخرين لمدة مجموعة من الفترات الزمنية و التي قد تكون مجموعة من الايام، أو 

موعة من الاسابيع، أو مجموعة من الاشير أو مجموعة من السنوات. اليدف من عممية الايداع او مج
عممية الاقراض ىذه ىو الاستفادة و الحصول عمى مقابل، ىذا الاخير يتمثل في العائد الذي يتحصل 

طرف الطرف الاول الممثل في الاشخاص و المؤسسات الذين يتوفرون عمى وفرة مالية، من العميو 
الثاني الممثل في الاشخاص المقترضين و البنوك التجارية التي تم عمى مستواىا ايداع ىذه الفوائض 

  المالية. ىذا العائد المتحصل عميو يسمى بالفائدة و التي تشكل موضوع ىذا الفصل.

  :جعريف الفائدة –10.10

 تعرف الفائدة عمى انيا ذلك المبمغ و العائد المالي الذي:    

فعو المقترض الى المقرض مقابل انتفاع الطرف الأول المثل في المقترض بمبمغ من يد .1
 المال من الطرف الثاني الممثل في المقرض لمدة و فترة زمنية معينة.

 يحصل عميو المودع مقابل ايداعو مبمغا من المال لمدة و فترة زمنية معينة. .2

كل فترة زمنية، في ىذه الحالة نكون أمام الفائدة اذا كان مبمغ ىذه الفائدة مقدار ثابت خلال نياية 
. اما اذا كان مبمغ ىذه الفائدة متغير من نياية فترة زمنية الى اخرى، L’intérêt simpleالبسيطة 

 .L’intérêt composé ففي ىذه الحالة نكون أمام الفائدة المركبة
  :جعريف الفائدة البسيطة –13.10

عمى فترات زمنية  الذي بتم تمقيو العائد الثابتى انيا ذلك تعرف الفائدة البسيطة عم    
. ىذا العائد الثابت الذي يمثل الفائدة البسيطة مقابل المبمغ المستثمر )المقرض أو المودع( متساوية،

    يحسب عمى رأس المال الاصمي او الاول الذي تم استثماره اول مرة. 
  :عىاصر الفائدة البسيطة –14.10

و مرتبط بثلاثة عمى أو مبمغ الفائدة البسيطة المحسوب لأي مبمغ مالي يتوقف مقدار    
 عوامل ىي:
  :صـــــلكيمة الأ  –10.14.10



 حميــد ستــي د/                                  الفائــدة البسيطـــة  الفصــــل الأول :
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 (المقترض أو المودع) المستثمر قيمة و مقدار رأس المالتعرف قيمة الاصل عمى انيا       
 الذي يحسب عميو مقدار الفائدة البسيطة.

  :ــــــدةالم –10.14.10

تخدم الفائدة البسيطة في العمميات المالية قصيرة الاجل و التي غالبا ما تكون أقل من سنة، تس
و ىذا يعني ان تكون المدة اما بالأشير او بالأسابيع او بالأيام. كما تستخدم الفائدة البسيطة في حالة 

 كون مدة الاقتراض او الايداع تزيد عن سنة.
  :ـــــعـدل الفائدةم –13.14.10

يسمى كذلك بسعر الفائدة حيث يمثل فائدة وحدة نقدية واحدة خلال سنة كاممة، جرت        
  معدل الفائدةعند القول وحدة نقدية عن مدة قدرىا سنة، فمثلا  011العادة ذكر معدل الفائدة لكل 

 نقدية.  وحدة 01وحدة نقدية ندفع مقابميا  011معناه كل  %15سنوي يساوي ال
  :لفائدة البسيطةكاهون ا –15.10

لفترة تم استثماره بمعنى ايداعو أو اقتراضو  Cلنفرض أنو لدين رأس مال )مبمغ( مقداره     
، فإن مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة المحصل tمعبر عنيا بالسنوات، بمعدل )سعر( فائدة  nزمنية 

 التالية: الرياضيةوفقا لمصيغة عميو خلال فترة الايداع تحسب 
 

ntCI  ( ..........10.10) 
 

 حيث أن:
 I: .يمثل مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة 

 C: .رأس المال )المبمغ( المودع، المستثمر أو المقترض 

 n: بالسنوات. امعبر عني ضمدة الاستثمار اي الايداع أو الاقترا 

 t: السنوي البسيط معدل )سعر( الفائدة . 
مجموعة من العلاقات المتعمقة بحساب مبمغ الفائدة البسيطة يمكن استنتاج  10.10انطلاقا من العلاقة 

 و التي من خلاليا يمكن حساب كل من:
  المبمغ المستثمرC 

  معدل الفائدةt 
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  فترة و مدة الاستثمارn 

  المبمغ المستثمرC: 

nt

I
C


 

  معدل الفائدةt: 

nC

I
t


 

  و مدة الاستثمار فترةn 

tC

I
n


 

توضيح مضمون ىذه الفقرة و من ثم كيفية استخدام ىذه العلاقة الرياضية في حساب قيمة و بغرض 
 نأخذ الأمثمة التالية:مبمغ الفائدة البسيطة 

 11.11ال ــــــمثـ: 
بنك بمعدل )سعر( فائدة  مندج  0.111.111قدره  اقتراض شخص مبمغ مالي )رأس مال(      

 سنوات. 1لمدة   12%
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التي يدفعيا الشخص لمبنك في نياية كل سنة ؟ .1

حساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التي يدفعيا الشخص لمبنك في نياية فترة  .2
 الاقتراض؟ 

 
 لدينا المعطيات التالية: اعلاه ثالانطلاقا من الم     

  :000.000.2قيمة الاصل الممثمة في المبمغ المقترضC 

 :05 المدةn سنوات 

  :12.0معدل )سعر( الفائدة
100

12
%12 t 

 :و عميو فإن
سنة تحسب وفقا لمعلاقة  مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة التي يدفعيا الشخص الى البنك في نياية كل .1

 أعلاه كما يمي: 10.10

ntCI   
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
240000112.0000.000.2 I  

240000I  
 1مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة التي يدفعيا الشخص الى البنك في نياية الفترة أو المدة المقدرة بـ:  .2

 أعلاه كما يمي: 10.10لاقة سنوات تحسب وفقا لمع

ntCI   
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

1200000512.0000.000.2 I  

1200000I  
 12.11ال ــــــمثـ: 
، %5فائدة بسيطة معدليا ك بو بنال من المال عمى مستوى احدمبمغ ستثمرت احدى المؤسسات ا     

 دج. 01111 الخامسةسيطة لو في نياية السنة حيث بمغت قيمة الفائدة الب
 ـــوب:مـــــــطمال -

 ؟ رأس المال المستثمر من قبل ىذه المؤسسة حساب قيمة )مبمغ(  .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:      

  :05.0معدل )سعر( الفائدة
100

5
%5 t 

  :05المدةn تسنوا 

  35000: الفائدة نياية فترة الاستثمارقيمة مبمغ وI 

 و عميو فإن:
أعلاه كما  10.10حسب وفقا لمعلاقة المستثمر و المودع عمى مستوى البنك ي  )رأس المال( مبمغال .1

 :ىو موضح أدناه

nt

I
C


  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

140000
505.0

35000



C  

140000C  
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 13.11ال ــــــمثـ: 
سنوات، فوجد ان  10دج عمى مستوى احدى البنوك لمدة  011111تم ايداع مبمغ مالي بقيمة        

 دج 001111مبمغ الفائدة البسيطة المستحقة نياية فترة الايداع قد بمغت 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 ؟  بل البنكالفائدة المطبق من ق( سعر) معدلحساب  .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:      

  400000: المستثمر( رأس المال)المبمغC 

  :04المدةn سنوات 

 240000: الفائدة البسيطة( قيمة) مبمغI 

 و عميو فإن:
أعلاه كما ىو موضح  10.10يحسب وفقا لمعلاقة توى البنك فائدة المطبق عمى مسال( معدل) سعر .1

 أدناه:

nC

I
t


  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

15.0
04400000

240000



t  

%1515.0 t  
 14.11ال ــــــمثـ: 

. %12دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  111111اقترض شخص مبمغ من المال بقيمة       
 دج. 51111في نياية المدة بمغت قيمة الفائدة البسيطة 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ؟  لاقتراض( افترة)دة حساب م .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:      

  :500000المبمغ )رأس المال( المستثمرC 
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 12%12.0: عدل )سعر( الفائدةم t  

  :90000مبمغ )قيمة( الفائدة البسيطةI 

 و عميو فإن:
 أعلاه كما ىو موضح أدناه: 10.10حسب وفقا لمعلاقة ت الاقتراض( فترة) مدة .1

tC

I
n


  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

50.1
12.0500000

90000



n  

5.1n  
50.0126سنة و نصف ) أي ان مدة الايداع تساوي  .)أشير 

   :11.11ملاحظــــــــة 
اثناء حساب مدة  )نتيجة بالفاصمة( في حالة الحصول عمى نتيجة عشرية         

 فإننا نقوم بما يمي: يداع(الإالاستثمار )الاقتراض أو 
من اجل الحصول عمى عدد الأشير، و ىذا في  12ضرب ما بعد الفاصمة بـ  .1

 الة أن العدد العشري أكبر من أو يساوي الواحد.ح
من اجل الحصول عمى عدد الأيام، و ىذا في  360ضرب ما بعد الفاصمة بـ  .2

 حالة أن العدد العشري أصغر من الواحد.
 بغرض توضيح مضمون ىذه الملاحظة نأخذ المثال التالي:

 15.11ال ــــــمثـ: 
و ىذا لمدة  %10دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  01111 توقيمي شخص مبمغ مالاودع       

 دج. 2411المدة بمغت قيمة الفائدة البسيطة  ىذه في نيايةمعينة. 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مدة )فترة( الاقتراض ؟  .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

  :10000المبمغ )رأس المال( المستثمرC 
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  :10%10.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :6800مبمغ )قيمة( الفائدة البسيطةI 

 و عميو فإن:
 أعلاه كما ىو موضح أدناه: 10.10مدة )فترة(  الاقتراض تحسب وفقا لمعلاقة   .1

tC

I
n


  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

80.6
10.010000

6800



n  

8.6n  
 سنة و عميو فإننا نقوم بـ: 4سنوات فاصل  2 أي ان مدة الايداع تساوي

 6.9128.0نحصل عمى: ف 00بعدد اشير السنة  1.4لمسنوات  ضرب الجزء العشري  
 شير 

  18306.0فنحصل عمى:  01بعدد ايام الشير  1.2ضرب الجزء العشري للأشير  يوم 

 يوم. 04اشير و  5سنوات و  2و عميو فإن مدة الايداع تساوي 

  :حالات الخاصة بالمـــــــــــدةال –16.10

اعلاه و المتعمقة بحساب مقدار و مبمغ الفائدة البسيطة، نشير الى ان  10.10من العلاقة     
يكون معبر عنيا بالسنوات، غير ان الواقع العممي يختمف،  nمدة الاستثمار )الاقتراض أو الايداع( 

فقد نجد ان مدة الاستثمار معبر عنيا او معطاة بأجزاء السنة كالأشير أو الأسابيع أو الأيام كما قد 
 تكون محصورة بين تاريخين.

 :حالة المدة بالأشهر –10.16.10

ففي ىذه الحالة يجب  mالأشير  اذا كانت مدة الاستثمار معطاة و مقدمة بعدد         
التي تمثل عدد اشير السنة. و عميو فإن  00تحويميا الى السنوات، و ذلك عن طريق قسمتيا عمى 

 اعلاه تأخذ الصيغة التالية: 10.10العلاقة 
 

12

m
tCI  ( ..........10.10) 

 

 حيث أن:
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 m: تمثل عدد الأشير 

 بغرض توضيح ذلك نأخذ المثال التالي:
 16.11ال ــــــمثـ: 

 01لمدة  .%05دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  11111تم اقتراض مبمغ مالي قدره       
 اشير. 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ؟  مبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة الاقتراضحساب  .1

  
 مثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:انطلاقا من ال     

 50000: قترضالمبمغ )رأس المال( المC 

  :05%05.0معدل )سعر( الفائدة t  

 10: دة الاقتراضمm .اشير 

 و عميو فإن:
 أعلاه كما يمي: 10.10تحسب وفقا لمعلاقة  ضالاقترامبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة  .1

12

m
tCI   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

12

10
05.050000 I  

33.2083I  
 17.11ال ــــــمثـ: 

 311111قام شخص بإيداع مبمغ مالي قدره  10/01/0113الى غاية  10/10/0113بتاريخ       
 . %03دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي 

 ـــوب:مـــــــطملا -
 ؟  الإيداعفترة  خلالحساب مبمغ الفائدة البسيطة  .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     
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  :700000المبمغ )رأس المال( المقترضC 

  :03%03.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :08مدة الاقتراضm .اشير 

 و عميو فإن:
 أعلاه كما يمي: 10.10تحسب وفقا لمعلاقة  ضمبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة الاقترا .1

12

m
tCI   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

12

8
03.0700000 I  

14000I  
 :بالأسابيعحالة المدة  –10.16.10

ففي ىذه الحالة يجب تحويميا الى  Sعطاة و مقدمة بعدد الاسابيع اذا كانت مدة الاستثمار م 
التي تمثل عدد اسابيع السنة. و عميو فإن العلاقة  10السنوات، و ذلك عن طريق قسمتيا عمى 

 اعلاه تأخذ الصيغة التالية: 10.10
 

52

S
tCI  ( ..........10.10) 

 

 حيث أن:
 Sتمثل عدد الأسابيع : 

 بغرض توضيح ذلك نأخذ المثال التالي:
 18.11ال ــــــمثـ: 

 01. لمدة %05دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  11111تم اقتراض مبمغ مالي قدره       
 . سابيعا

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ؟  حساب مبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة الاقتراض .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     
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  :50000المبمغ )رأس المال( المقترضC 

  :05%05.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :10مدة الاقتراضS عيبااس 

 و عميو فإن:
 أعلاه كما يمي: 10.01تحسب وفقا لمعلاقة  ضمبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة الاقترا .1

52

S
tCI   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

52

10
05.050000 I  

1923.005.050000 I  

DaI 480,75  

 :يامحالة المدة بالأ  –13.16.10

ففي ىذه الحالة يجب  Jاذا كانت مدة الاستثمار معطاة و مقدمة بعدد الأيام          
التي تمثل عدد ايام السنة الكبيسة  022أو  021تحويميا الى السنوات، و ذلك عن طريق قسمتيا عمى 

 اعلاه تأخذ الصيغة التالية: 10.10و البسيطة عمى التوالي. و عميو فإن العلاقة 
 

366/365

J
tCI  ( ..........10.10) 

 

 حيث أن:
 Jتمثل عدد الأيام : 

 021 يوم 04: تمثل عدد ايام السنة البسيطة التي يكون فييا شير فيفري.   

 022 يوم 05التي يكون فييا شير فيفري : تمثل عدد ايام السنة الكبيسة.   

 /.تعني أو : 

  بالسنة الكبيسة متعمقة :12.11ملاحظــــــــة 
، يقال عنيا انيا سنة كبيسة أي عدد ايام 4اذا كانت السنة تقبل القسمة عمى          

كمثال  .366و بالتالي عدد ايام ىذه السنة يساوي  29شير فيفري ليذه السنة يساوي 
، .... الخ كميا سنوات 2008، 2012، 2016، 2020عمى ذلك السنوات التالية: 
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  .4كبيسة لأنيا تقبل القسمة عمى 
 :ةالتالي الامثمةذلك نأخذ مضمون ىذه الفقرة بغرض توضيح 

 19.11ال ــــــمثـ: 
عمى أن يسدده في تاريخ  11/10/0115بتاريخ  دج 011111مبمغ مالي قدره شخص اقترض       

 . %05بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  03/13/0115
 ـــوب:مـــــــطمال -

    حساب مدة الاقتراض .1

 في نياية فترة الاقتراض ؟ الذي يسددىا الشخص  الفائدة البسيطة حساب مبمغ .2

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

  :200000المبمغ )رأس المال( المقترضC 

  :05%05.0معدل )سعر( الفائدة t  

  021عدد اياميا  سيطةفيي سنة ب 0لا تقبل القسمة عمى  0115بما أن 

 يمكن ان نحسب مدة الاقتراض بطريقتين  راض:ـــــدة الاقتــــاب مـــــحس .1
 :الطريقة الاولى 

  :سنة بسيطة 0115يوم لأن  00=  11 – 04عدد ايام شير فيفري 

  :يوم 00عدد ايام شير مارس 

  :يوم 01عدد ايام شير افريل 

  :يوم 00عدد ايام شير ماي 

 يوم 01: عدد ايام شير جوان 

  :يوم 03عدد ايام شير جويمية 

 يوم 020و عميو فإن مدة الاقتراض تساوي: 

 :باستخدام الجداول )الملاحق( الطريقة الثانية 

فيي سنة بسيطة اي ان عدد ايام شير فيفري ليذه  0لا تقبل القسمة عمى  0112بما أن سنة   
م لذلك سوف يتم استخدام الممحق رقم يو  021و عميو فإن عدد ايام السنة يساوي  04السنة يساوي 

 الايام التي تفصل تاريخ بداية فترة الاقتراض عن تاريخ نياية ىذه الفترة لتحديد عدد  10



 حميــد ستــي د/                                  الفائــدة البسيطـــة  الفصــــل الأول :

 13 

 يتم استخدام الجدول كما يمي:
 يتم ذلك كما يمي: :17/17/2119اولا: تحدد عدد ايام تاريخ نهاية فترة الاقتراض 

  من السطر الاول 13نختار الشير 

 من العمود الاول 03اليوم  نختار 

  عدد ايام تاريخ نهاية فترة  التي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل 198القيمة
  17/17/2119الاقتراض 

12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

001 011 030 000 000 040 010 000 50 21 32 01 01 

002 012 031 001 000 040 010 000 50 20 33 02 02 

003 013 032 002 001 040 010 000 50 20 34 03 03 

004 014 033 003 002 041 011 000 50 20 35 04 04 

005 015 034 004 003 042 012 001 51 20 36 05 05 

001 001 035 005 004 043 013 002 52 21 37 06 06 

000 000 041 011 005 044 014 003 53 22 38 07 07 

000 000 040 010 001 045 015 004 54 23 39 08 08 

000 000 040 010 000 051 021 005 55 24 40 09 09 

000 000 040 010 000 050 020 001 011 25 41 10 10 

001 001 040 010 000 050 020 000 010 31 42 11 11 

002 002 041 011 000 050 020 000 010 30 43 12 12 

003 003 042 012 001 050 020 000 010 30 44 13 13 

004 004 043 013 002 051 021 000 010 30 45 14 14 

005 005 044 014 003 052 022 001 011 30 46 15 15 

011 001 045 015 004 053 023 002 012 31 47 16 16 

010 000 051 021 005 198 024 003 013 32 48 17 17 

010 000 050 020 001 055 025 004 014 33 49 18 18 

010 000 050 020 000 011 031 005 015 34 50 19 19 

 15/12/2119: تحدد عدد ايام تاريخ نهاية فترة الاقتراض ثانيا
  من السطر الاول 10نختار الشير 

  من العمود الاول 11نختار اليوم 

  فترة  بدايةعدد ايام تاريخ التي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل  36القيمة
  15/12/2119الاقتراض 

12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

001 011 030 000 000 040 010 000 50 21 32 01 01 

002 012 031 001 000 040 010 000 50 20 33 02 02 

003 013 032 002 001 040 010 000 50 20 34 03 03 

004 014 033 003 002 041 011 000 50 20 35 04 04 

005 015 034 004 003 042 012 001 51 20 36 05 05 

001 001 035 005 004 043 013 002 52 21 37 06 06 

000 000 041 011 005 044 014 003 53 22 38 07 07 
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مطروح منو  054 و عميو فإن عدد ايام فترة الاقتراض يساوي الى عدد ايام تاريخ نياية فترة الاقتراض
  يوم 020=  02 – 054 أي: 02 عدد ايام تاريخ بداية فترة الاقتراض

 أعلاه كما يمي: 10.01تحسب وفقا لمعلاقة  ضمبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة الاقترا .2

365

J
tCI   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

365

162
05.0200000 I  

4438.005.0200000 I  

35.4438I  

 11.01ال ــــــمثـ: 
 00/10/0114دج بتاريخ  1111111قدره  من المالمبمغ عمى مستوى بنك بإيداع  قام شخص      

 . %10معدل فائدة بسيطة سنوي يساوي بنياية شير جويمية من نفس السنة، في  يسحبوعمى أن 
 ـــوب:مـــــــطمال -

    حساب مدة الاقتراض    .1

  الايداعفي نياية فترة من البنك الشخص  يتمقاهحساب مبمغ الفائدة البسيطة الذي  .2

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  :5000000المبمغ )رأس المال( المقترضC 

  :10%10.0معدل )سعر( الفائدة t  

  و ىذا يعني  كبيسةفيي سنة  0تقبل القسمة عمى  0114بما أن
 022 السنة عدد ايامو  05أن عدد ايام شير فيفري يساوي 

 و عميو فإن:
 يمكن ان نحسب مدة الاقتراض بطريقتين  حســــــــاب مــــــدة الاقتــــــراض: .1

 :الطريقة الاولى 

  :كبيسةسنة  0114يوم لأن  04=  00 – 05عدد ايام شير فيفري 

  :يوم 00عدد ايام شير مارس 

  :يوم 01عدد ايام شير افريل 
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  :يوم 00عدد ايام شير ماي 

  :يوم 01عدد ايام شير جوان 

  :يوم 00عدد ايام شير جويمية 

 يوم 030و عميو فإن مدة الاقتراض تساوي: 

 :جداول )الملاحق(باستخدام ال الطريقة الثانية 

اي ان عدد ايام شير فيفري ليذه  كبيسةفيي سنة  0تقبل القسمة عمى  0114بما أن سنة   
يوم لذلك سوف يتم استخدام الممحق رقم  022و عميو فإن عدد ايام السنة يساوي  05السنة يساوي 

 ذه الفترة لتحديد عدد الايام التي تفصل تاريخ بداية فترة الاقتراض عن تاريخ نياية ى 10
 يتم استخدام الجدول كما يمي:

 يتم ذلك كما يمي: :31/17/2118اولا: تحدد عدد ايام تاريخ نهاية فترة الاقتراض 
  من السطر الاول 13نختار الشير 

  من العمود الاول 00نختار اليوم 

  ترة عدد ايام تاريخ نهاية فالتي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل  213القيمة
  31/17/2118الاقتراض 

11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

012 031 001 000 040 010 000 50 20 32 01 01 

013 032 002 001 040 010 000 50 20 33 02 02 

014 033 003 002 041 011 000 50 20 34 03 03 

015 034 004 003 042 012 001 51 20 35 04 04 

001 035 005 004 043 013 002 52 21 36 05 05 

000 041 011 005 044 014 003 53 22 37 06 06 

000 040 010 001 045 015 004 54 23 38 07 07 

000 040 010 000 051 021 005 55 24 39 08 08 

000 040 010 000 050 020 001 011 25 40 09 09 

001 040 010 000 050 020 000 010 31 41 10 10 

002 041 011 000 050 020 000 010 30 42 11 11 

003 042 012 001 050 020 000 010 30 43 12 12 

004 043 013 002 051 021 000 010 30 44 13 13 

005 044 014 003 052 022 001 011 30 45 14 14 

001 045 015 004 053 023 002 012 31 46 15 15 

000 051 021 005 054 024 003 013 32 47 16 16 

000 050 020 001 055 025 004 014 33 48 17 17 

000 050 020 000 011 031 005 015 34 49 18 18 

000 050 020 000 010 030 001 001 35 50 19 19 

001 050 020 000 010 030 000 000 41 51 20 20 

002 051 021 000 010 030 000 000 40 52 21 21 
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003 052 022 001 010 030 000 000 40 53 22 22 

004 053 023 002 011 031 000 000 40 54 23 23 

005 054 024 003 012 032 001 001 40 55 24 24 

001 055 025 004 013 033 002 002 41 56 25 25 

000 011 031 005 014 034 003 003 42 57 26 26 

000 010 030 001 015 035 004 004 43 58 27 27 

000 010 030 000 001 041 005 005 44 59 28 28 

000 010 030 000 000 040 011 001 45 21 29 29 

001 010 030 000 000 040 010 000 51 ---- 30 30 

---- 011 ---- 000 213 ---- 010 ---- 50 ---- 31 31 

 15/12/2119: تحدد عدد ايام تاريخ نهاية فترة الاقتراض ثانيا
  الاول من السطر 10نختار الشير 

  من العمود الاول 00نختار اليوم 

  فترة  بدايةعدد ايام تاريخ التي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل  42القيمة
  15/12/2119الاقتراض 

11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

012 031 001 000 040 010 000 50 20 32 01 01 

013 032 002 001 040 010 000 50 20 33 02 02 

014 033 003 002 041 011 000 50 20 34 03 03 

015 034 004 003 042 012 001 51 20 35 04 04 

001 035 005 004 043 013 002 52 21 36 05 05 

000 041 011 005 044 014 003 53 22 37 06 06 

000 040 010 001 045 015 004 54 23 38 07 07 

000 040 010 000 051 021 005 55 24 39 08 08 

000 040 010 000 050 020 001 011 25 40 09 09 

001 040 010 000 050 020 000 010 31 41 10 10 

002 041 011 000 050 020 000 010 30 42 11 11 

003 042 012 001 050 020 000 010 30 43 12 12 

004 043 013 002 051 021 000 010 30 44 13 13 

005 044 014 003 052 022 001 011 30 45 14 14 

001 045 015 004 053 023 002 012 31 46 15 15 

000 051 021 005 054 024 003 013 32 47 16 16 

مطروح منو  000و عميو فإن عدد ايام فترة الاقتراض يساوي الى عدد ايام تاريخ نياية فترة الاقتراض 
 يوم  030=  00 – 000 أي: 00عدد ايام تاريخ بداية فترة الاقتراض 

 أعلاه كما يمي: 10.10تحسب وفقا لمعلاقة  ضمبمغ الفائدة البسيطة في نياية فترة الاقترا .2

366

J
tCI   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

366

171
10.05000000 I  
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4672.010.05000000 I  

55.233606I  
  :ــــة )الجملــــــــة(الليمـــــــة المكخسبــ –17.10

مطالب بتسديد المقترض  يحل موعد الاستحقاق فإن الطرف المدين الممثل فيعندما     
و ىذا ما يطمق عميو اسم الجممة أو اسم القيمة  Iمضاف اليو مبمغ الفائدة  Cالمبمغ المقترض 

 و التي تحسب وفقا لمعلاقة التالية: Aبالرمز  المكتسبة و التي يرمز ليا
 I+ مبمغ الفائدة  C= المبمغ المستثمر  Aالقيمة المكتسبة )الجممة( 

 و ىذا ما يعبر عنو بما يمي:

ICA   
ntCIو بما أن    أعلاه و بالتعويض نحصل عمى ما يمي: 10.10من العلاقة 

ntCCA   

 ntCA  1  

و عميو فإن القيمة المكتسبة )الجممة( و التي تعبر عن المبمغ الاجمالي الذي سوف يسدده المقترض 
 التالية: 11.10لاقة او يتمقاه و يتحصل عميو المودع يحسب وفقا لمع

 

 ntCA  1 ( ..........11.10) 
 

 :ةالتالي الأمثمةبغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ 
 11.11ال ــــــمثـ: 

دج من احدى البنوك بمعدل فائدة بسيط يساوي  111111اقترض شخص مبمغ مالي قدره       
  .سنوات 01عمى ان يسدد بعد  20%

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ؟  الجممة التي يسددىا الشخص الى البنك نياية فترة الاقتراضحساب     .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  :500000المبمغ )رأس المال( المقترضC 
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  :20%20.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :10مدة الاقتراضn سنوات. 

 و عميو فإن:
حسب الاجمالي المعبر عنو بالجممة أو القيمة المكتسبة الذي سوف يدفعو الشخص لمبنك ي مبمغال .1

 أعلاه كما يمي: 11.01وفقا لمعلاقة 

 ntCA  1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 1020.01500000 A  

1500000A  

 12.11ال ــــــمثـ: 
دج من قبل احد المستثمرين عمى مستوى احدى  011111تم ايداع مبمغ من المال قيمتو       

  . 15سنوات بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ :  4المصارف التجارية لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 ؟ المصرف التجاري لمشخص نياية فترة الايداع  ما ىو المبمغ الاجمالي الذي يدفعو    .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  )400000: المودعالمبمغ )رأس المالC 

  :15%15.0معدل )سعر( الفائدة t  

  08: الايداعمدةn .سنوات 

 و عميو فإن:
الشخص المصرف الى الذي سوف يدفعو  المبمغ الاجمالي المعبر عنو بالجممة أو القيمة المكتسبة .1

 أعلاه كما يمي: 11.10يحسب وفقا لمعلاقة نياية فترة الايداع 
 ntCA  1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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 0815.01400000 A  

880000A  

  :هـــــواع الفائـــــدة البسيطــــــةا –18.10

 من الفائدة البسيطة نوعين بين نميز      
 الفائدة البسيطة التجارية 
 )الفائدة البسيطة الحقيقية )الصحيحة 

 :الفائدة البسيطة الحجارية –10.18.10

 في الحياة العممية تستخدم البنوك التجارية ىذا النوع من الفائدة البسيطة و ىذا لتسييل                
 في  021بدلا من  021ة التجارية تعتبر عدد ايام السنة العمميات التجارية، حيث ان الفائدة البسيط

 L’intérêtيرمز لمفائدة البسيطة التجارية )في حالة السنة الكبيسة.  022حالة السنة البسيطة او 

Simple Commerciale بالرمز )CI  :و تحسب وفقا لمعلاقة الرياضية التالية 
 

360

J
tCIC  ( ..........12.10) 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 13.11ال ــــــمثـ: 

فيفري  2احدى البنوك التجارية بتاريخ دج من  0111111ه قدر  يمبمغ مالقام شخص باقتراض       
در بـ : بمعدل فائدة بسيطة يقفيفري من نفس السنة  02عمى ان يتم تسديده بتاريخ  0112من سنة 

10%  
 ـــوب:مـــــــطمال -

 ؟ التي يدفعيا الشخص الى البنك  CIحساب مبمغ الفائدة البسيطة التجارية     .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  :1000000المبمغ )رأس المال( المودعC 

  :10%10.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :12مدة الايداعJ يوم 
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 و عميو فإن:
التي يدفعيا الشخص الى البنك عند نياية فترة الاقتراض  CIالفائدة البسيطة التجارية  مبمغ .1

 أعلاه كما يمي: 12.01يحسب وفقا لمعلاقة 

360

J
tCIC   

 ى ما يمي:بالتعويض نحصل عم

360

12
10.01000000 CI  

0333.010.01000000 CI  

33.3333CI  

 :الفائدة البسيطة الحليلية )الصحيحة( –10.18.10

 L’intérêtعمى عكس الفائدة البسيطة التجارية، فإن الفائدة البسيطة الحقيقية )               

Simple Réelle  في حالة السنة  022في حالة السنة البسيطة او  021( تعتبر عدد ايام السنة
 و تحسب وفقا لمعلاقة الرياضية التالية:  RIبالرمز   الحقييةالكبيسة. يرمز لمفائدة البسيطة 

 

366/365

J
tCI R  ( ..........13.10) 

 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 14.11ال ــــــمثـ: 

لمدة احدى البنوك التجارية عمى مستوى دج  1.111.111قدره اودع احد المستثمرين راس مال       
  %25بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ : من سنة كبيسة يوما  011

 ـــوب:مـــــــطمال -
 المستثمرالتجاري ليذا  البنكالتي يدفعيا  RI الحقيقيةحساب مبمغ الفائدة البسيطة     .1

 ؟  عند نياية فترة الايداع

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  :5000000المبمغ )رأس المال( المودعC 

  :25%25.0معدل )سعر( الفائدة t  
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  :150مدة الايداعJ يوم 

 و عميو فإن:
 يداععند نياية فترة الا المستثمرالى  البنك التجاريالتي يدفعيا  RI الحقيقيةفائدة البسيطة مبمغ ال .1

 أعلاه كما يمي: 13.01يحسب وفقا لمعلاقة 

366

J
tCI R   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

366

150
25.05000000 RI  

4098.025.05000000 RI  

DaIR 08.512295  

  :الحجارية و الفائدة الحليلة لفائـــــدةالعلاكة بين ا –19.10

ىناك علاقة تربط بين الفائدة البسيطة التجارية و الفائدة البسيطة الحقيقية، حيث ان ىذه             
 العلاقة تسمح لنا بحساب احداىما انطلاقا من الأخرى و ىذا ما يشكل موضوع ىذه الفقرة.

 :حالة سىة بسيطة –10.19.10

أعلاه وفقا لمصيغة  12.01فكما ىو معموم تعطى الفائدة البسيطة التجارية وفقا لمعلاقة                

التالية: 
360

J
tCIC  تعطى وفقا لمعلاقة في حالة سنة بسيطة  أما الفائدة البسيطة الحقيقة

أعلاه وفقا لمصيغة التالية:  13.01
365

J
tCI R  . 

المقدار النسبة بين الفائدة البسيطة التجارية و الفائدة البسيطة الحقيقية ممثمة في               
R

C

I

I 

 ساوي ما يمي: ت

365

360
J

tC

J
tC

I

I

R

C





  

365

360
JtC

JtC

I

I

R

C





  

JtC

JtC

I

I

R

C







365

360
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360

365


R

C

I

I
 

 :نحصل عمى ما يمي 5سط و المقام عمى المقدار بقسمة الب

5
360

5
365


R

C

I

I
 

72

73


R

C

I

I  

 و عميو فإن:
7372  RC II  

 و منو 
 

 RC II 
72

73 ( ..........14.10) 

 

 CR II 
73

72 ( ..........15.10) 
 

 المثال التالي: بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ
 15.11ال ــــــمثـ: 

دج  0.000.000راس مال قدره قاولين باقتراض احد المبغرض تمويل مشروعو الاستثماري قام       
  %5بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ :  من سنة بسيطة يوم 001و ىذا لمدة احدى البنوك التجارية  من 

 ـــوب:مـــــــطمال -
البنك التجاري عند المقاول الى التي يدفعيا  RIيطة الحقيقية حساب مبمغ الفائدة البس .1

 ؟  الاقتراضنياية فترة 

باستخدام العلاقة التي تربط الفائدة البسيطة الحقيقية و الفائدة البسيطة التجارية،  .2
 استنتج مبمغ و قيمة الفائدة التجارية ؟

  
 عطيات التالية:انطلاقا من المثال اعلاه لدينا الم
  :2000000المبمغ )رأس المال( المودعC 

  :5%05.0معدل )سعر( الفائدة t  
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  :100مدة الايداعJ يوم 

 و عميو فإن:
 عند نياية فترة الاقتراضالبنك التجاري المقاول الى التي يدفعيا  RIمبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية  .1

 أعلاه كما يمي: 13.10يحسب وفقا لمعلاقة 

365

J
tCI R   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:    

365

120
05.02000000 RI  

71.32876RI  
 استنتاج مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة التجارية: .2
 اعلاه لدينا:  14.10ستخدام العلاقة با     

RC II 
72

73
 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:    

71.32876
72

73
CI  

33.33333CI  
RCالفرق بين الفائدة البسيطة التجارية و الفائدة البسيطة الحقيقية ممثمة في المقدار  II  الىساوي ي 

 يمي:
 أعلاه لدينا ما يمي: 14.10من العلاقة 

RC II 
72

73
 

 من كلا الطرفين نحصل عمى ما يمي: RIبطرح المقدار 

RRRC IIII 
72

73
 

RRC III 







 1

72

73
 

RRC III 









72

72

72

73
 

RRC III 
72

1
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RCوضع ب III  :نحصل عمى ما يمي 

RII 
72

1
 

 و عميو فإن:
 

 II R  72 ( ..........01.01) 

 حيث أن:
 I  تمثل الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية :CI  و الفائدة البسيطة الحقيقيةRI  

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 16.11ال ــــــمثـ: 

يقدر بـ:  RIو الفائدة البسيطة الحقيقية  CIذا عممت ان الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية ا      
  %10بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ : يوم  041دج و ان مدة التوظيف او الاستثمار تساوي  24.11

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ؟ RIحساب مبمغ )قيمة( الفائدة البسيطة الحقيقية  .1

 ؟  C الموظفمبمغ الحساب  .2

 ؟ CIحساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التجارية  .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 50.68: ئدتينفرق بين الفاالI 

  :10%10.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :180مدة الايداعJ يوم 

 : RIالفائدة البسيطة الحقيقية  )قيمة( مبمغحساب  .1

 أعلاه كما يمي: 01.01 حسب وفقا لمعلاقةي RIمبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية 

II R  72  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

50.6872RI  

4932RI  
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 :CIحساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التجارية  .2

 أعلاه: 08.01ة الرياضية استخدام العلاقب CIتحسب الفائدة البسيطة التجارية 

RC II 
72

73
 

4932
72

73
CI  

50.5000CI  
 :C حساب المبمغ الموظف .3

 أعلاه: 06.01باستخدام العلاقة الرياضية  Cيحسب المبمغ الموظف     

360

J
tCIC   

360

JtC
IC


  

JtCIC 360  

Jt

I
C C






360
 

18010.0

36050.5000




C  

100010C  
 :كبيسةحالة سىة  –10.19.10

أعلاه وفقا لمصيغة  12.01فكما ىو معموم تعطى الفائدة البسيطة التجارية وفقا لمعلاقة               

التالية: 
360

J
tCIC  تعطى وفقا لمعلاقة  في حالة سنة كبيسة أما الفائدة البسيطة الحقيقة

أعلاه وفقا لمصيغة التالية:  13.01
366

J
tCI R  و عميو فإن: المقدار .

R

C

I

I  :يساوي ما يمي 

366

360
J

tC

J
tC

I

I

R

C





  

 

366

360
JtC

JtC

I

I

R

C





  
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JtC

JtC

I

I

R

C







366

360
 

 بالاختزال نحصل عمى ما يمي:

360

366


R

C

I

I
 

 نحصل عمى ما يمي: 6بقسمة البسط و المقام عمى المقدار 

6
360

6
365


R

C

I

I
 

 

60

61


R

C

I

I  

 و عميو فإن:
6160  RC II  

 و منو 
 

 RC II 
60

61 ( ..........00.01) 

 

 CR II 
61

60 ( ..........01.01) 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 17.01ال ــــــمثـ: 

 01.000.000بغرض تمويل مشروعو الاستثماري قام احد المقاولين باقتراض راس مال قدره       
دل فائدة بسيطة يقدر بـ : بمع كبيسةيوم من سنة  011دج من  احدى البنوك التجارية و ىذا لمدة 

20%  
 ـــوب:مـــــــطمال -

التي يدفعيا المقاول الى البنك التجاري عند  RIحساب مبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية  .1
 نياية فترة الاقتراض ؟ 

باستخدام العلاقة التي تربط الفائدة البسيطة الحقيقية و الفائدة البسيطة التجارية،  .2
 ستنتج مبمغ و قيمة الفائدة التجارية ؟ا

  
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 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:
 20000000: قترضالمبمغ )رأس المال( المC 

  :20%20.0معدل )سعر( الفائدة t  

  300: الاستثمار )الاقتراض(مدةJ يوم 

 و عميو فإن:
التي يدفعيا المقاول الى البنك التجاري عند نياية فترة  RIالفائدة البسيطة الحقيقية مبمغ  .1

 أعلاه كما يمي: 13.10الاقتراض يحسب وفقا لمعلاقة 

366

J
tCI R   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:    

366

300
20.020000000 RI  

52.3278688RI  
 تاج مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة التجارية:استن .2

 اعلاه لدينا:  00.01باستخدام العلاقة      

RC II 
60

61
 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:    

52.3278688
60

61
CI  

45.3225806CI  
RCالمقدار  الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية و الفائدة البسيطة الحقيقية ممثمة في II   يساوي الى

 يمي:
 أعلاه لدينا ما يمي: 00.01من العلاقة 

RC II 
60

61
 

 من كلا الطرفين نحصل عمى ما يمي: RIبطرح المقدار 

RRRC IIII 
60

61
 

RRC III 







 1

60

61
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RRC III 









60

60

60

61
 

RRC III 
60

1
 

RCبوضع  III  :نحصل عمى ما يمي 

RII 
60

1
 

 و عميو فإن:
 

 II R  60 ( ..........02.01) 

 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 18.01ال ــــــمثـ: 

يقدر بـ:  RIو الفائدة البسيطة الحقيقية  CIاذا عممت ان الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية       
  %15يوم بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ :  011دج و ان مدة التوظيف او الاستثمار تساوي  011.31

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ؟ RIقيمة( الفائدة البسيطة الحقيقية حساب مبمغ ) .1

 ؟  Cحساب المبمغ الموظف  .2

 ؟ CIحساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التجارية  .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  :75.100الفرق بين الفائدتينI 

  :15%15.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :200مدة الايداعJ يوم 

 : RIحساب مبمغ )قيمة( الفائدة البسيطة الحقيقية  .1

 :أعلاه كما يمي 02.01يحسب وفقا لمعلاقة  RIمبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية 

II R  60  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

75.10060RI  
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6045RI  
 :CIحساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التجارية  .2

 ه:أعلا 14.01باستخدام العلاقة الرياضية  CIتحسب الفائدة البسيطة التجارية 

RC II 
60

61
 

6045
60

61
CI  

75.6145CI  
 :Cحساب المبمغ الموظف  .3

 أعلاه: 07.01باستخدام العلاقة الرياضية  Cيحسب المبمغ الموظف     

366

J
tCIC   

366

JtC
IC


  

JtCIC 366  

Jt

I
C C






366
 

20015.0

36675.6145




C  

15.74978C  
  :بسيط الحليليالفائـــــدة المعدل  –01.10

في الكثير من الحالات عندما يقترض متعامل مبمغ من المال من البنك التجاري، فإن ىذا             
الفائدة السنوي المتفق عميو  معدلقرض فقط بالفائدة المستحقة عمى الالأخير لا يحتسب عمى المقترض 

اليو مجموعة من المصاريف الاخرى مثل مصاريف التأمين و مصاريف العمولة و ف و انما يضا
المستحقة التي يدفعيا و يسددىا  الفائدة البسيطة مصاريف اخرى. ىذه المصاريف تضاف الى

 حقيقي السنوي.المقترض، مشكمة معدل الفائدة ال
 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:

 19.11ال ــــــمثـ: 
بمعدل  دج 0.111.111اقترض احد الأشخاص من احدى البنوك التجارية مبمغا من المال قدره       

 و عمولة  %01، كما نشير الى أن مصاريف تأمين القرض تقدر بـ: 001لمدة  %15فائدة بسيط قدره 
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  . %02تقدر بـ: 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 ؟ التجارية حساب مبمغ الفائدة البسيطة .1

 حساب مبمغ مصاريف التأمين ؟ .2

 حساب مبمغ العمولة ؟ .3

 حساب مجموع المصاريف ؟ .4

 ؟الحقيقي  الفائدةعدل حساب م .5

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 000.500.1: المبمغ المقترضC 

  :15%15.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :320مدة الايداعJ يوم 

  التجارية حساب مبمغ الفائدة البسيطة .1

360

J
tCIC   

360

320
15.0000.500.1 CI  

200000CI  

 حساب مبمغ مصاريف التأمين  .2

1500001.0000.500.11 D  

 مبمغ العمولة ؟حساب  .3

3000002.0000.500.12 D  

 حساب مجموع المصاريف  .4

245000300001500020000021  DDID C  

 حساب معدل الفائدة الحقيقي  .5

360

J
tCI   

 

360

JtC
I


  
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JtCI 360  

 

JC

I
t






360
'  

 

3201500000

360245000
'




t  

 

480000000

88200000
't  

 

%375.1818375.0' t  

  :بلغ واحدلمطرق حساب الفائدة البسيطة  –00.10

في الحياة العممية لا يقتصر عمل البنك عمى مبمغ واحد و لكن مجموعة و العديد من             
المبالغ لذلك يتوجب تقديم علاقة تسمح ليذه البنوك بحساب الفائدة البسيطة الاجمالية ليذه المبالغ. 

 ىذه الفائدة
 طريقة تجزئة المبمغ .1

 طريقة تجزئة الزمن .2

 طريقة الستين .3

 سوف يتم التطرق بالتفصيل لكل طريقة عمى حدى
 :طريلة ثجزئة المبلغ –10.00.10

 مما سبق اعلاه لدينا مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة يحسب وفقا لمعلاقة التالية:              

360

J
tCI   

360

JtC
I


  

t

JC
I

360


  

نضع 
t

Y
360

  مبمغ الفائدة البسيطة يساوي ما يمي: و عميو فإن  

Y

JC
I


  

CYأي   Cيساوي قيمة المبمغ المستثمر  Yاضافة الى ذلك نفرض أن المقدار    
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بالتعويض في العلاقة 
Y

JC
I


 :نحصل عمى ما يمي 

Y

JY
I


  

J
Y

Y
I   

JI   
 بغرض توضيح مضمون الفقرة نأخذ المثال التالي:

 21.11ال ــــــمثـ: 
 يوم بمعدل فائدة بسيط  000دج لمدة  01241111ي قدره قام احد المستثمرين بتوظيف مبمغ مال      
  سنويا. 05%يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 باستخدام طريقة تجزأة المبمغ. حساب مبمغ الفائدة البسيطة .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  25680000: الموظفالمبمغC 

 05%05.0دل )سعر( الفائدة: مع t  

  :144مدة الايداعJ يوم 

 باستخدام طريقة تجزأة المبمغ حساب مبمغ الفائدة البسيطة .1

 تبعا ليذه الطريقة فإنو لدينا ما يمي:     
CY   

YC   

 
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

05.0

360
C  

DaC 7200  
 و لدينا ايضا:

JI   
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

t
C

360

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DaI 144  
 :طريلة ثجزئة الزمن –10.00.10

 ما يمي:  مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة تساوي  مما سبق اعلاه لدينا              

Y

JC
I


  

 حيث أن:

t
Y

360
  

ضع بو 
100

Y
Z    

100

Y
Z   

 فإن:

100 ZY  
  علاقة مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة أعلاه نحصل عمى ما يمي: بالتعويض في

100




Z

JC
I  

 و بالتعويض في العلاقة الاخيرة أعلاه يصبح لدينا ما يمي:   Zيساوي  Jلنفرض ان عدد الايام 

100




Z

ZC
I    

100

C
I   

 و عميو فإن:

100

360




t
j  

 :طريلة السحين –13.00.10

 ق لدينا اعلاه ما يمي:مما سب              

100




Z

JC
I  

يوما و ان معدل الفائدة البسيط السنوي  21اذا افترضنا أن مدة الاقتراض معبر عنيا بالأيام تساوي 
 و بالتعويض في العلاقة الاخيرة اعلاه نحصل عمى ما يمي: 06%يقدر بـ 

10060

60






C
I  
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100

C
I   

  :الفائدة البسيطة لأكثر من مبلغ واحد طرق حساب –00.10

في الحياة العممية لا يقتصر عمل البنك عمى مبمغ واحد و لكن مجموعة و العديد من             
المبالغ لذلك يتوجب تقديم علاقة تسمح ليذه البنوك بحساب الفائدة البسيطة الاجمالية ليذه المبالغ. 

ع الفوائد البسيطة ليذه المبالغ. بغرض حساب ىذه الفائدة ىذه الفائدة الاجمالية ما ىي الا مجمو 
 الاجمالية لدينا مجموعة من الطرق نكتفي بالتطرق الى اىم طريقتين ىما: 

 La méthode des nombresطريقة الأعداد )النمبر(  .1

 La méthode des diviseursطريقة القواسم  .2

 سوف يتم التطرق بالتفصيل لكل طريقة عمى حدى
 :طريلة الاعداد )الىمبر( –10.00.10

 ان احدى البنوك التجاري قدم مجموعة من القروض التالية:بافتراض               
ni CCCCC ...,..........,...,..........,,, 321  

 مدد مختمفة كما يمي:ل 
  :بالسنواتni nnnnn ...,..........,...,..........,,, 321 

  :بالأشيرni mmmmm ...,..........,...,..........,,, 321 

  :بالأسابيعni SSSSS ...,..........,...,..........,,, 321 

 ام: بالأيni JJJJJ ...,..........,...,..........,,, 321 

ttttttو لتكن أي:  بمعدلات فائدة متساوية  ni  و عميو فإن مبمغ   321..........................

 الفائدة البسيطة لكل قرض تساوي ما يمي:
 بالسنوات: .1

nnniii ntCIntCIntCIntCI  ...,..........,...,..........,, 222111  

 بالأشير: .2

12
...,..........,

12
...,..........,

12
,

12

2
22

1
11

n

nn

i

ii

m
tCI

m
tCI

m
tCI

m
tCI   

 بالأسابيع: .3
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52
...,..........,

52
...,..........,

52
,

52

2
22

1
11

n
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i

ii

S
tCI

S
tCI

S
tCI

S
tCI   

 بالأيام: .4

360
...,..........,

360
...,..........,

360
,

360

2
22

1
11

n

nn

i

ii

J
tCI

J
tCI

J
tCI

J
tCI   

 تساوي الى مجموع الفوائد أعلاه و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية: Iو عميو فإن الفائدة الاجمالية 

ni

n

i

i IIIIIII 


..........................321

1

 

 :في حالة السنوات 

ni

n

i

i IIIIIII 


..........................321

1

 

nnii ntCntCntCntCntCI  ......332211  

 

 nnii nCnCnCnCnCtI  ......332211  














 


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ii nCtI
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 



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i

ii nCtI
1

 ( ..........03.10) 

 :في حالة الأشير 

ni

n

i

i IIIIIII 


..........................321
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t

I  ......
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 

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 ( ..........04.10) 

 :في حالة الأسابيع 

ni

n

i

i IIIIIII 


..........................321
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 ( ..........05.10) 

 :في حالة الأيام 
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i IIIIIII 
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..........................321
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 ( ..........01.10) 
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 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ الأمثمة التالية:
 21.01ال ــــــمثـ: 

حد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من ا      

%15  
 0.111.111  شير 04دج لمدة 

 0.111.111  اشير 4دج لمدة 

 0.111.111  أشير 0دج لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك.حساب  .1

  
 لدينا المعطيات التالية:انطلاقا من المثال اعلاه 

 ةلغ المقترضاالمب:  

0. DaC 000.000.11  

0. DaC 000.000.22  

0. DaC 000.000.33  
  :15%15.0معدل )سعر( الفائدة t  

 الايداع: مدد 

0. 181 m شير 

0. 082 m شير 

0. 043 m شير 

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعها المقاول الى البنك .1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:04.10بتطبيق العلاقة )     





n

i

ii mC
t

I
112

 

 332211
12

mCmCmC
t

I   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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 332211
12

mCmCmC
t

I   

 043000000082000000181000000
12

15.0
I  

 46000000
12

15.0
I  

12

6900000
I  

DaI 575000  
 22.11ال ــــــمثـ: 

قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ       

%15  
 0.111.111  يوم 041دج لمدة 

 0.111.111  يوم 41دج لمدة 

 0.111.111 يوم 01لمدة  دج 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك. .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 :المبالغ المقترضة  

0. DaC 000.000.11  

0. DaC 000.000.22  

0. DaC 000.000.33  
  :15%15.0معدل )سعر( الفائدة t  

 :مدد الايداع 

0. 1801 J يوم 

0. 802 J يوم 

0. 403 J يوم 

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعها المقاول الى البنك .1
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 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:01.01بتطبيق العلاقة )     





n

i

ii JC
t

I
1360

 

 332211
360

JCJCJC
t

I   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 332211
360

JCJCJC
t

I   

 4030000008020000001801000000
360

15.0
I  

 460000000
360

15.0
I  

360

69000000
I  

DaI 6191666,666  
 :طريلة اللواسم –10.00.10

ائدة البسيطة لمجموعة من ( المتعمقة بحساب مبمغ و قيمة الف04.10العلاقة ) من             .
 لدينا ما يمي: المبالغ في حالة المدة بالأشير


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n

i

ii mC
t

I
112

 

 و التي يمكن كتابتيا عمى الصيغة التالية:


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ii mC
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I
112
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n
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ii

12
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



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 بوضع:

 
t

Dm

12
  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

  
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
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 1 ( ..........00.10) 
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 حيث أن:

 
t

Dm

12
 الموافق لمعدل الفائدة  القاسم الشهري: يسمى 

( المتعمقة بحساب مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة لمجموعة من المبالغ في حالة 04.10من العلاقة )
 لدينا ما يمي: بالأيامالمدة 





n

i

ii JC
t

I
1360

 

 تابتيا عمى الصيغة التالية:و التي يمكن ك





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
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 بوضع:
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  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

  
J

n

i
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D
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I





 1 ( ..........00.01) 

 حيث أن:

 
t

DJ

360
 ئدة الموافق لمعدل الفا اليـــــومـــيالقاسم : يسمى 

( المتعمقة بحساب مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة لمجموعة من المبالغ في حالة 05.10من العلاقة )
 المدة بالأسابيع لدينا ما يمي:





n
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ii SC
t

I
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 و التي يمكن كتابتيا عمى الصيغة التالية:
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t

SC
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n

i
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



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 بوضع:

 
t

DS
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

  
S

n

i

ii

D

SC
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
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

 1 ( ..........00.10) 

 حيث أن:

 
t

DS

52
 الموافق لمعدل الفائدة  الاسبـــوعيالقاسم : يسمى 

 23.11ال ــــــمثـ: 
دل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمع      

%12  
 0.000.000  شير 01دج لمدة 

 0.000.000  شير 00دج لمدة 

 2.000.000  شير 01دج لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك. .1

  
 :انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية

 :المبالغ المقترضة  

0. DaC 000.000.21  

0. DaC 000.000.42  

0. DaC 000.000.63  
  :12%12.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :100القاسم الشيري
12.0

1212


t
Dm 
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 :مدد الايداع 

0. 201 m شير 

0. 122 m شير 

0. 153 m شير 

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعها المقاول الى البنك .1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:00.01بتطبيق العلاقة )     

Dm

mC

I

n

i

ii




 1  

mD

mCmCmC
I 332211 
  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

mD

mCmCmC
I 332211 
  

100

156000000124000000202000000 
I  

100

90000000124800000040000000 
I  

100

178000000
I  

DaI 1780000  
 24.01ال ــــــمثـ: 

قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ       

%12  
 0.111.111  يوم 011دج لمدة 

 0.111.111  يوم 001دج لمدة 

 2.111.111  يوم 011دج لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك. .1

  
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 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:
 :المبالغ المقترضة  

0. DaC 000.000.21  

0. DaC 000.000.42  

0. DaC 000.000.63  
 12%12.0دل )سعر( الفائدة: مع t  

  3000: اليومالقاسم
12.0

360360


t
DJ 

 :مدد الايداع 

0. 2001 J يوم 

0. 1202 J يوم 

0. 1503 J يزم 

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعها المقاول الى البنك .1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:00.01)بتطبيق العلاقة      

DJ

JC

I

n

i

ii




 1  

JD

JCJCJC
I 332211 
  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

JD

JCJCJC
I 332211 
  

3000

150600000012040000002002000000 
I  

3000

900000000480000000400000000 
I  

3000

1780000000
I  

DaI 3593333,333  
 24.01ال ــــــمثـ: 

احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ قام       

%12  
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 0.111.111  اسبوع 01دج لمدة 

 0.111.111  اسبوع 00دج لمدة 

 2.111.111  عاسبو  01دج لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 المقاول الى البنك.حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا  .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 :المبالغ المقترضة  

0. DaC 000.000.21  

0. DaC 000.000.42  

0. DaC 000.000.63  
  :12%12.0معدل )سعر( الفائدة t  

  :33.433القاسم الشيري
12.0

5252


t
DS 

 مدد الايداع: 

0. 201 S اسبوع 

0. 122 S اسبوع 

0. 153 S اسبوع 

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعها المقاول الى البنك .1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:00.01بتطبيق العلاقة )     

S

n

i

ii

D

SC

I





 1  

SD

SCSCSC
I 332211 
  

 ض نحصل عمى ما يمي:بالتعوي

SD

SCSCSC
I 332211 
  

33.433

156000000124000000202000000 
I  
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33.433

156000000124000000202000000 
I  

33.433

178000000
I  

DaI 5410772,390  
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 ـــــن الفصــــــــــلــــــــاريـــــثمـــ

 قدم تعريفا لما يمي: :01.01 ـنــالتمـري 

 الفائدة .1
 دة البسيطةالقائ .2
 القيمة المكتسبة .3
 السنة البسيطة .4
 السنة الكبيسة .5

 02.01 ـنــالتمـري:  
 مختمف عناصر الفائدة البسيطة قدم      

 03.01 ـنــالتمـري: 
 اذكر انواع الفائدة البسيطة  .1
 وضح العلاقة الموجودة بين انواع الفائدة البسيطة  .2

 04.01 ـنــالتمـري: 
ة لمعلاقة )القانون( الذي يسمح بحساب قيمة و مبمغ الفائدة البسيطة في حالة قدم الصيغة الرياضي     

 مدد الاستثمار التالية: 
 مدة الاستثمار معبر عنيا بالسنوات .1
 مدة الاستثمار معبر عنيا بالأشير .2
 مدة الاستثمار معبر عنيا بالأسابيع .3
 مدة الاستثمار معبر عنيا بالأيام .4

 05.01 ـنــالتمـري: 
 مختمف الطرق المستخدمة لحساب مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة لمبمغ مالي واحد. قدم     

 06.01 ـنــالتمـري: 
قدم مختمف الطرق المستخدمة لحساب مبمغ و قيمة الفائدة البسيطة لأكثر من مبمغ مالي واحد      

 أي لمجموعة من المبالغ المالية.
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 07.01 ـنــالتمـري: 
دج عمى مستوى احد البنوك التجارية  7.500.000بإيداع مبمغ مالي قدره  قام احد الاشخاص     
 سنويا 15%سنوات بمعدل فائدة بسيط يساوي  6لمدة 

 :المطلــــــــــــوب -
 حساب مبمغ الفائدة الذي يتحصل عميو ىذا الشخص نياية كل سنة. .1
نياية فترة و مدة  حساب مبمغ الفائدة الذي يتحصل عميو ىذا الشخص .2

 الايداع.
 حساب مبمغ الجممة .3

 08.01 ـنــالتمـري: 
دج من بنك بمعدل )سعر( فائدة  01.111.111اقتراض شخص مبمغ مالي )رأس مال( قدره       
 سنوات. 01سنويا لمدة  50.08%يساوي 

 :المطلــــــــــــوب -

 ي يدفعيا الشخص لمبنك في نياية كل سنة حساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة الت .1

حساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التي يدفعيا الشخص لمبنك في نياية فترة  .2
 الاقتراض.

 09.01 ـنــالتمـري: 
استثمرت احدى المؤسسات ذات الطابع الاقتصادي، مبمغ من المال عمى مستوى احد البنوك      

 311111ت قيمة الفائدة البسيطة لو في نياية السنة العاشرة ، حيث بمغ%12بفائدة بسيطة معدليا 
 دج.

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب قيمة )مبمغ( رأس المال المستثمر من قبل ىذه المؤسسة الاقتصادية .1

 10.01 ـنــالتمـري: 
ة دج عمى مستوى احدى البنوك لمد 01.111.111يداع مبمغ مالي قيمتو إقام احد المقاولين ب      

 دج 0.011.111سنوات، فوجد ان مبمغ الفائدة البسيطة المستحقة نياية فترة الايداع قد بمغت  14
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 :المطلــــــــــــوب -

 حساب معدل )سعر( الفائدة البسيط المطبق من قبل البنك. .1

 11.01 ـنــالتمـري: 
. %12ساوي دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي ي 111111اقترض شخص مبمغ من المال بقيمة       

 دج. 51111في نياية المدة بمغت قيمة الفائدة البسيطة 

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب مدة )فترة( الاقتراض  .1

 12.01 ـنــالتمـري: 
و ىذا لمدة  %10دج بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  01111اودع شخص مبمغ مالي قيمتو       

 دج. 2411دة البسيطة معينة. في نياية ىذه المدة بمغت قيمة الفائ

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب مدة )فترة( الاقتراض  .1

 13.01 ـنــالتمـري: 
دج بمعدل فائدة بسيطة  1.111.111قام احد المستثمرين الخواص باقتراض مبمغ مالي قدره       

 اشير.  04. لمدة %15سنوي يساوي 

 :المطلــــــــــــوب -

 في نياية فترة الاقتراض حساب مبمغ الفائدة البسيطة  .1

 14.01 ـنــالتمـري: 
دج عمى مستوى احد البنوك التجارية  4.111.111قام احد المقاولين بإيداع مبمغ مالي قدره       

. معدل الفائدة البسيطة السنوي المطبق  10/01/0105و   10/10/0105خلال الفترة الممتدة بين 
 . %00من قبل البنك يساوي 

 :ــــــــوبالمطلــــ -

 حساب مبمغ الفائدة البسيطة خلال فترة الإيداع  .1
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 15.01 ـنــالتمـري: 
دج عمى مستوى احد البنوك  01.111.111قام احد المستثمرين باقتراض مبمغ مالي قدره       

 اسبوع.  01. لمدة %05التجارية بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي 

 :المطلــــــــــــوب -

 ائدة البسيطة في نياية فترة الاقتراض حساب مبمغ الف .1

 16.01 ـنــالتمـري: 
دج بتاريخ  1.111.111قامت مؤسسة ذات طابع اقتصادي باقتراض مبمغ مالي قدره       

 . 12%بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي  03/13/0100عمى أن يسدده في تاريخ  11/10/0100

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب مبمغ الفائدة البسيطة التي تسددىا المؤسسة في نياية فترة الاقتراض   .1

 17.01 ـنــالتمـري: 
، قامت احدى المؤسسات التجارية باقتراض 0101بتاريخ الحادي عشر من شير فيفري لسنة       

في نياية  دج عمى مستوى احد البنوك التجارية عمى أن يتم تسديده 0.111.111مبمغ من المال قدره 
 . 15%شير جويمية من نفس السنة، بمعدل فائدة بسيطة سنوي يساوي 

 :المطلــــــــــــوب -

حساب مبمغ الفائدة البسيطة الذي تدفعو المؤسسة التجارية لمبنك في نياية  .1
 فترة الاقتراض

 18.01 ـنــالتمـري: 
، قام احد المقاولين الخواص بالتقرب من احد 0101نة بتاريخ الثامن عشر من شير فيفري لس      

دج، عمى ان يتم تسديده في آخر شير  01.111.111البنوك التجارية بغية اقتراض مبمغ مالي قدره 
 سنويا.  12%فيفري من نفس السنة بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ 

 :المطلــــــــــــوب -

التي يدفعيا ىذا المقاول الخاص  CIبسيطة التجارية حساب مبمغ الفائدة ال .1
 الى البنك نياية فترة الاقتراض. 
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 19.01 ـنــالتمـري: 
دج عمى مستوى احد البنوك  2.111.111قام احد المستثمرين الخواص بإيداع مبمغ مالي قدره       

 سنويا. 50.15%بسيطة يقدر بـ :  يوم من سنة كبيسة بمعدل فائدة 001التجارية لمدة 

 :المطلــــــــــــوب -

التي يدفعيا البنك التجاري ليذا  RIحساب مبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية  .1
 المستثمر عند نياية فترة الايداع ؟ 

 20.01 ـنــالتمـري: 
دج  1.011.111احد المقاولين باقتراض راس مال قدره بغرض تمويل مشروعو الاستثماري قام       

يوم من سنة بسيطة بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ :  041من  احدى البنوك التجارية و ىذا لمدة 
 سنويا %50.10

 :المطلــــــــــــوب -

المقاول الى البنك  التي يدفعيا RIحساب مبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية  .1
 تجاري عند نياية فترة الاقتراضال

باستخدام العلاقة التي تربط الفائدة البسيطة الحقيقية و الفائدة البسيطة  .2
 ج مبمغ و قيمة الفائدة التجارية التجارية، استنت

 21.01 ـنــالتمـري: 
يقدر بـ:  RIو الفائدة البسيطة الحقيقية  CIاذا كان الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية       

يوم بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ :  011دج و ان مدة التوظيف او الاستثمار تساوي  101111
 سنويا  %50.12

 :المطلــــــــــــوب -

  RIحساب مبمغ )قيمة( الفائدة البسيطة الحقيقية  .1

  Cحساب المبمغ الموظف  .2

  CIحساب قيمة )مبمغ( الفائدة البسيطة التجارية  .3

4.  
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 22.01 ـنــالتمـري: 
 011.111.111بغرض تمويل مشروعو الاستثماري قام احد المقاولين باقتراض راس مال قدره       

يوم من سنة كبيسة بمعدل فائدة بسيطة يساوي  011ة و ىذا لمدة دج من احد البنوك التجاري
 سنويا.  %50.08

 :المطلــــــــــــوب -

التي يدفعيا المقاول الى البنك التجاري عند  RIحساب مبمغ الفائدة البسيطة الحقيقية  .1
 نياية فترة الاقتراض 

تربط الفائدة البسيطة الحقيقية و الفائدة البسيطة التجارية،  باستخدام العلاقة التي .2
 استنتج مبمغ و قيمة الفائدة التجارية

 23.01 ـنــالتمـري: 
يقدر بـ:  RIو الفائدة البسيطة الحقيقية  CIاذا عممت ان الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية       

يوم بمعدل فائدة بسيطة يقدر بـ :  041دج و ان مدة التوظيف او الاستثمار تساوي  211.000
 سنويا. %50.13

 :المطلــــــــــــوب -

  RIحساب مبمغ )قيمة( الفائدة البسيطة الحقيقية  .1

  Cحساب المبمغ الموظف  .2

  CIمبمغ( الفائدة البسيطة التجارية حساب قيمة ) .3

 24.01 ـنــالتمـري: 
دج بمعدل  0.111.111اقترض احد الأشخاص من احدى البنوك التجارية مبمغا من المال قدره       

و عمولة  %01، كما نشير الى أن مصاريف تأمين القرض تقدر بـ: 001لمدة  %15فائدة بسيط قدره 
 .  %02ـ: تقدر ب

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب مبمغ الفائدة البسيطة التجارية  .1

 حساب مبمغ مصاريف التأمين  .2
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 حساب مبمغ العمولة  .3

 حساب مجموع المصاريف  .4

 حساب معدل الفائدة الحقيقي  .5

 25.01 ـنــالتمـري: 
مغ و قيمة الفائدة باستخدام طريقة النمبر قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب مب     

 البسيطة لمجموعة من المبالغ المالية في الحالات التالية:
 حالة مدة الاستثمار بالسنوات .1

 حالة مدة الاستثمار بالأشير .2

 حالة مدة الاستثمار الاسابيع .3

 حالة مدة الاستثمار بالأيام .4

 26.01 ـنــالتمـري: 
البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد      

 سنويا. %50.12
 شير 01دج لمدة  01.111.111 .1

 اشير 00دج لمدة  01.111.111 .2

 أشير 12دج لمدة  01.111.111 .3

 أشير 10دج لمدة  11.111.111 .4

 :المطلــــــــــــوب -

 لى البنك.حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول ا .1

 27.01 ـنــالتمـري: 
قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ       

 سنويا %50.08
 0.111.111  يوم 011دج لمدة 

 0.111.111  يوم 51دج لمدة 

 0.111.111  يوم 21دج لمدة 
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 2.111.111  يوم 01دج لمدة 

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك. .1

 28.01 ـنــالتمـري: 
قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب مبمغ و قيمة الفائدة  القواسمباستخدام طريقة      

 البسيطة لمجموعة من المبالغ المالية في الحالات التالية:
 الة مدة الاستثمار بالأشيرح .1

 حالة مدة الاستثمار الاسابيع .2

 حالة مدة الاستثمار بالأيام .3

 29.01 ـنــالتمـري: 
قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ       

 سنويا %12
 0.111.111  شير 01دج لمدة 

 0.111.111  شير 00دج لمدة 

 2.111.111  شير 01دج لمدة 

 :المطلــــــــــــوب -

 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك .1

 30.01 ـنــالتمـري: 
قام احد المقاولين باقتراض المبالغ ادناه من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط سنوي يقدر بـ       

 سنويا %12
 0.111.111  يوم 011دج لمدة 

 0.111.111  يوم 001دج لمدة 

 2.111.111  يوم 011دج لمدة 

 :المطلــــــــــــوب -
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 حساب اجمالي و مجموع الفوائد التي يدفعيا المقاول الى البنك. .1

 31.01 ـنــالتمـري: 
دج تم اقتراضو من احد البنوك  3.600مالي قدره دج يمثل قيمة الفائدة البسيطة لمبمغ  25المبمغ      

 سنويا.  05%بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ  2007أكتوبر من سنة  07التجارية بتاريخ 

 :المطلــــــــــــوب -

 تحديد تاريخ تسديد القرض أعلاه. .1

 32.01 ـنــالتمـري: 
سنويا  50.08%وك التجارية بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ تم ايداع مبمغ مالي عمى مستوى احد البن     

 دج عند نياية مدة الايداع .  10425اشير، حيث وجد رضيده قد بمغ  06و ىذا لمدة تقدر بـ 

 :المطلــــــــــــوب -

 تحديد قيمة المبمغ المودع. .1

 33.01 ـنــالتمـري: 
دج عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل  5000ي قدره قام احد الاشخاص بإيداع مبمغ مال     

 3402.78سنويا. بعدة مدة من الزمن حقق ىذا المبمغ فائدة بسيطة فيمتيا  10%فائدة بسيط يقدر بـ 
 دج 

 :المطلــــــــــــوب -

 حدد مدة استثمار ىذا المبمغ. .1

 34.01 ـنــالتمـري: 
ص مبمغ مالي معين بمعدل فائدة بسيطة معين، حيث بمغت فائدة ىذا استثمر احد الاشخا  

دج. و استثمر في نفس الوقت مبمغا ماليا آخر مساوي لممبمغ الذي  40المبمغ في سنة واحدة ما قيمتو 
سنزات بمعدل فائدة بسيط سنوي يزيد عن المعدل الاول بـ  03تم استثماره في المرة الاولى لمدة 

 دج. 150، بمغت قيمة الفائدة البسيطة لممبمغ الثاني %01

 :المطلــــــــــــوب -

 حدد معدل الفائدة البسيط المطبق. .1
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 حدد المبمغ المستثمر .2

 35.01 ـنــالتمـري: 
اشير عمى  10بمغت قيمة الفائدة البسيطة لمبمغ مالي تم ايداعو من قبل احد المستثمرين لمدة 

دج، كما اودع مبمغا ماليا ثاني مساوي للاول عمى مستوى  35التجارية، القيمة مستوى احد البنوك 
، حيث بمغت قيمة الفائدة 50.01%بنك تجاري أخر بمعدل فائدة بسيط سنوي يزيد عن المبمغ الاول بـ 

 دج. 150البسيطة لممبمغ الثاني لمدة سنتين و النصف ما قيمتو 

 :وبالمطلــــــــــــ -

 تحديد معدل الفائدة البسيط المطبق من قبل البنك الاول و البنك الثاني .1
 تحديد قيمة المبمغ المالي الذي تم ايداعو من قبل المستثمر. .2

 36.01 ـنــالتمـري: 
تم توظيف مبمغا ماليا عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل فائدة بسيط معين و لفترة 

دج لنقصت قيمة مبمغ  60دج. لو نقص المبمغ بما قيمتو  9دة البسيطة معينة، حيث بمغت قيمة الفائ
 دج. 3لارتفع مبمغ الفائدة البسيط بـ  50.01%دج و لو ارتفع المعدل بـ  1.80الفائدة البسيطة بـ 

 :المطلــــــــــــوب -

 تحديد قيمة المبمغ الموظف. .1
 بنكمعدل الفائدة البسيط المطبق من قبل ال .2
 مدة التوظيف. .3

 37.01 ـنــالتمـري: 
 يتوفر شخص عمى مبمغ مالي اجمالي، حيث قام بما يمي:

  ايداع
3

من المبمغ الاجمالي عمى مستوى البنك الاول بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ  1

 سنويا. %50.01

  ايداع
3

جمالي عمى مستوى البنك الثاني بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ من المبمغ الا 1

 سنويا. %00.02
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  ايداع
3

من المبمغ الاجمالي عمى مستوى البنك الثالث بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ  1

 سنويا. %50.02
 دج  240ة لممبمغ الاجمالي اعلاه القيمة يوم بمغت قيمة الفوائد البسيط 90و بعد قترة 

 :المطلــــــــــــوب -

 تحديد قيمة المبمغ المالي الاجمالي المستثمر من قبل الشخص. .1

 38.01 ـنــالتمـري: 
 قام احد الاشخاص باستثمار مبمغين عمى النحو التالي:

  المبمغ الاولX  سنويا لمدة سنة 09%بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 
  المبمغ الثانيY  سنويا لمدة ثمانية اشير 04%بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 

 دج. 1476وصل الفرق بين الجممتين الى ما قيمتو 

 :المطلــــــــــــوب -

تحديد قيمة المبمغين عمما أن  .1
1513

YX
 

 39.01 ـنــالتمـري: 
تم ايداع مبمغ مالي ما عمى مستوى احد البنوك التجارية  2007ديسمبر من سنة  21بتاريخ 

بمغت جممة ىذا  2008مارس من سنة  20سنويا، حيث انو بتاريخ  06%بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 
 دج.  60.900المبمغ القيمة 

 :ـــــوبالمطلـــــــ -

 حساب قيمة المبمغ الذي تم ايداعو. .1

 40.01 ـنــالتمـري: 
 التالية:حسب مبمغ الفائدة البسيطة المترتبة عن توظيف المبالغ أ

 دج لمدة سنة و شيرين 100.000مبمغ  .1
 دج لمدة سنة و نصف 100.000مبمغ  .2
 دج لمدة اربعة اشير 100.000مبمغ  .3

 41.01 ـنــالتمـري:  
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، حيث تحصل 04%دج لمدة معينة بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ:  250.000تم توظيف مبمغ 
 دج  10.000عمى فائدة قدرىا 

 :المطلــــــــــــوب -

 احسب مدة توظيف المبمغ. .1

 42.01 ـنــالتمـري: 
حققت  تم ايداع ثلاثة مبالغ عمى مستوى احد البنوك التجارية لمدة معينة بفائدة بسيطة، حيث 

 2،  5.5،  7.5فوائد تتناسب فيما بينيا كتناسب الاعداد 

 حساب ما يمي: :المطلــــــــــــوب - 

 دج 9.000فائدة كل مبمغ عمى حدى اذا عممت أن مجموع فوائد المبالغ الثلاثة  .1
و معدل الفائدة  112.500مدة الايداع بالأيام اذا كانت قيمة المبمغ الاول تقدر بـ  .2

  12%بق سنويا يساوي البسيط المط

 43.01 ـنــالتمـري: 
 100يوم،  36سنويا خلال الفترات  10%اودع شخص ثلاثة مبالغ بمعدل فائدة بسيطة  

 يوم عمى التوالي و في نياية فترات الايداع انتجت ىذه المبالغ الثلاثة فوائد متساوية. 24يوم، 

 :ـــــــــوبالمطلـــ -

 دج. 60.775حدد قيمة ىذه المبالغ اذا عممت أن مجموعيا يساوي  .1
 حدد رصيد ىذا الشخص لدى البنك. .2

 44.01 ـنــالتمـري: 
ثلاثة مبالغ تمثل نسبة الاول الى الثاني   

5

، و أن الثالث يساوي مجموع الاول و الثاني 2

 3ىذه المبالغ عمى اساس فائدة بسيطة سنوية، الاول لمدة دج، وظفت  2380مضاف اليو مبمغ 
. بمغت 04%يوم بمعدل  96، و الثالث لمدة 05%يوم بمعدل  63و الثاني لمدة  03%اشير بمعدل 

 دج في نياية المدة. 272.5الفائدة المترتبة عمى ىذه المبالغ 

 :المطلــــــــــــوب -

 حدد قيمة ىذه المبالغ الثلاثة. .1
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 45.01 ـنــالتمـري:  
بافتراض انك تتوفر عمى مبمغ مالي تود توظيفو، حيث تم تقسيمو الى ثلاثة اجزاء، تم ايداع 

الثاني ، و الجزء 05%الجزء الاول عمى مستوى احد البنوك عمى اساس فائدة بسيطة بمعدل سنوي 
سنويا و الجزء الثالث لدى بنك ثالث بمعدل فائدة  04%عمى مستوى بنك آخر بمعدل فائدة بسيط 

سنويا. بعد سنتين من الايداع تم سحب الاجزاء الثلاثة مع فوائدىا فتحصل عمى  03%بسيط 
 دج.    412.320

 :المطلــــــــــــوب -

يمة ىذه المبالغ الثلاثة كل عمى حدى اذا عممت ان المبمغ الاول يمثل حدد ق .1

5

 من المبمغ الثالث يساوي مجموع المبمغين الاول و الثاني. 3

 46.01 ـنــالتمـري:  
تم توظيف مبمغين ماليين عمى مستوى احدى البنوك التجارية لمدة سنة كاممة، عمما أن      

دج، حيث أن المبمغ الاول يساوي  13.200يساوي  مجموعيما
5

المبمغ الثاني و القيمة المحصمة  6

دج، حيث ان معدل الفائدة البسيط الذي وظف بو المبمغ الاول اكبر  6.300لممبمغ الاول تساوي 
 بواحد بالمائة من معدل الفائدة البسيط الذي وظف بو المبمغ الثاني.

 :ــــــــــــوبالمطل -

 لمبمغين الماليين الاول و الثانياحسب ا .1
 احسب معدلات الفائدة البسيطة السنوية المطبقة عمى المبمغين .2

 47.01 ـنــالتمـري: 
اذا عممت أن الفرق بين الفائدة البسيطة التجارية و الفائدة البسيطة الحقيقية لمبمغ مالي معين   

 دج. 1.14يوم، ىو  72لمدة  50.09%يساوي تم توظيفو بمعدل فائدة بسيط سنوي 

 :المطلــــــــــــوب -

 احسب كل من الفائدة البسيطة التجارية و الفائدة البسيطة الحقيقية. .1
 احسب قيمة المبمغ المالي الموظف. .2
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 الثاهـــــــــــــي  الفصـــــــل

 

  فائــدة  سيطـــة  صــ الخ

 

L’escompte 

 à intérêt simple 

 أهداف الفصل:

بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما         

  يلي:

 ماذا وعني بالخصم 

  اهواع الخصم 

  الخصم الحجاري 

 الخصم الحليلي 

 ريةالاوراق الحجا 

 اهواع الاوراق الحجارية 

  الكمبيالة 

  السفحجة 

 الشيك 

 حساب الخصم الحجاري  اتعلاك 
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   د:ــــــــــثمهيــ –0.102
لا يقوم المدين بتسديد ما عميو من دين الا عند حمول  و الواقع العممي في الحياة العممية            

ي بعض المرات و الحالات قد يحتاج الدائن موعد و تاريخ استحقاق )استرداد( ىذا الدين. غير انو ف
الى مالو لذلك يمجأ الى المدين قبل تاريخ الاستحقاق و يطمب منو سداد ما عميو من دين قبل موعد 
الاستحقاق نظير و مقابل تنازل الدائن عن جزء من ىذا الدين لصالح المدين، ىذا الجزء من المال 

و أو القطع  او الحسم (L’escompteن يسمى بالخصم )المتنازل عنو من قبل الدائن لصالح المدي
 الذي يشكل موضوع ىذا الفصل.

  :جعريــــــــــف الوركــــــــة الحجــــاريــــــــة –02102

باستعمال النقود، غير انو مع  و تسدد كما ىو معروف فإن اغمب المعاملات التجارية تتم            
بواسطة  تسددتعتمد عمى الائتمان بمعنى انيا اصبحت ذه المعاملات التطور التكنولوجي، فإن اغمب ى

و عميو يمكن  و الشيكات ...الخ. )السفتجة( استخدام الاوراق التجارية مثل السندات و الكمبيالات
. يقوم المدين بتحريرىا لفائدة الدائن مقابل دين تعريف الورقة التجارية عمى أنيا وثيقة قانونية و رسمية

 تحمل المعمومات التالية: ورقة التجاريةىذه ال
 

 تاريخ تحرير الورقة التجارية .1

 اسم المدين .2

 اسم الدائن  .3

 مبمغ الدين  .4

 تاريخ استحقاق الدين .5

 توقيع المدين .6

  :أهــــــــــواع الاوراق الحجــــاريــــــــة –03102

ات ، السندات و الشيكلسفتجة(تأخذ الورقة التجارية عدة اشكال نذكر منيا الكمبيالات )ا            
 ...الخ. 

  :الكمبيالة )السفحجة( –0.103102

مال المقترض أو المودع الذي يحسب عميو مقدار الفائدة و الذي يمثل قيمة و مقدار رأس ال
 البسيطة.

  :السىد –02103102

دة و الذي يمثل قيمة و مقدار رأس المال المقترض أو المودع الذي يحسب عميو مقدار الفائ
 البسيطة.
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  :الشيك –03103102

و الذي يمثل قيمة و مقدار رأس المال المقترض أو المودع الذي يحسب عميو مقدار الفائدة 
 البسيطة.

  :خصـــــــــمف الــــــــــجعري –04102

يعرف الخصم عمى انو مبمغ من المال يتنازل عنو الطرف الأول الممثل في الدائن لمطرف     
ل في المدين من القيمة الأسمية لمدين المستحق مقابل حصول الطرف الأول المدين عمى الثاني الممث

 مستحقاتو أو دينة قبل تاريخ استحقاق الدين.
  :عىاصــــــــر الخصـــــــــم –05102

مبمغ ىذا الدين في ، معينة فترة زمنيةبعد او الاسترجاع  دين يستحق السدادلنفرض انو لدينا 
( بمعنى أن القيمة La valeur Nominale) يسمى القيمة الاسمية فترة الزمنية المعينة النياية تمك 

الاسمية لمدين تمثل قيمة الدين مضاف اليو مبمغ الفائدة البسيطة و ىذا ما يعبر عن الجممة، و يرمز 
تاريخ استحقاق و قبل  مبكرفي تاريخ  د القيمة الاسميةيسدتم تإذا . nVلمقيمة الاسمية بالرمز 

ذي المبمغ الأقل ال، ىذا القيمة الاسميةاكيد سوف يقل عن  دهيسدتفان المبمغ الذي يتم  استرجاع الدين 
( و يرمز ليا La valeur Actuelle) القيمة الحاليةسوف يتم دفعو قبل تاريخ الاستحقاق يسمى 

يمثل مبمغ و قيمة الخصم. نشير الى لاسمية والقيمة الحالية ليذا الدين الفرق بين القيمة ا. aVبالرمز 
أن الفترة الزمنية التي تفصل بين تاريخ الخصم و تاريخ الاستحقاق و الاسترجاع تعرف باسم مدة 

مما سبق شرحو يمكن تقديم  يام.سابيع أو بالأشير، بالأالخصم و التي قد يعبر عنيا بالسنوات، بالأ
 عناصر الخصم.ما يعرف ب وعة من المصطمحات و التي تشكل و تكونتعريف لمجم

 
 

  NVيرمز ليا الرمز     :القيمة الاسمية .1

  iيرمز ليا الرمز  :معدل الخصم .2

  nيرمز ليا الرمز    :مدة الخصم .3

  AVيرمز ليا الرمز  :القيمة الحالية .4

 ACVيرمز ليا الرمز  :القيمة الحالية التجارية .5
 
 

 سوف يتم التطرق بالتفصيل الى كل عنصر من العناصر الخمسة أعلاه
 La valeur Nominale :الليمة الاسمية –0.105102

عمى انيا المبمغ المقترض أو المودع  NVتعرف القيمة الاسمية التي يرمز ليا بالرمز        
أو المستثمر عند تاريخ الاستحقاق و الاسترجاع، بمعنى أن القيمة الاسمية لمدين تمثل قيمة الدين 

 (Aمضاف اليو مبمغ الفائدة البسيطة و ىذا ما يعبر عن الجممة )
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 La valeur Actuelle :الليمة الحالية –02105102

عمى انيا المبمغ المقترض أو المودع أو  AVالية التي يرمز ليا بالرمز تعرف القيمة الح
لمدين تمثل  الحاليةالاستحقاق و الاسترجاع، بمعنى أن القيمة  كان قبل تاريخ تاريخ اي المستثمر عند

 ىما: . نشير الى أنو يتم التمييز بين نوعين من القيمة الحالية(C) الاصمي قيمة الدين
 القيمة الحالية التجارية  .1
 القيمة الحالية الحقيقية )الصحيحة( .2

 سوف يتم التطرق بالتفصيل لكل نوع
 Actuelle Commerciale La Valeur  :الليمة الحالية الحجارية –

، التجاري الخصم الفرق بين القيمة الاسمية وو تمثل  ACVبالرمز مقيمة الحالية التجارية يرمز ل
 و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:

  

       02.01...............CNAC EVV  
 

بفائدة بسيطة لمدة معينة فان قيمتو في نياية المدة تساوي  هر ااستثمتم ىذا الفرق إذا نشير الى ان 
 .القيمة الاسمية

 Actuelle Réelle La Valeur :الليمة الحالية الحليلية )الصحيحة( –
الحقيقي الخصم  الفرق بين القيمة الاسمية وو تمثل  ARVلمقيمة الحالية التجارية بالرمز  يرمز

 ، و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:)الصحيح(
  

       02.02...............RNAR EVV  
 

 :مــــــــــدة الخصــــــــــم –03105102

 تاريخ الخصم وبين  تفصل )تقع( التي (المدةالزمنية )تعرف مدة الخصم عمى انيا الفترة 
بالأشير أو بالأسابيع أو أو  بالسنواتمعبر عنيا  أن تكون ليا  يمكن، ىذه المدة تاريخ الاستحقاق

 بالأيام.
 :معــــــــــدل الخصــــــــــم –04105102

لذي عمى اساسو ا المطبق من قبل البنوك التجارية و يعرف معدل الخصم عمى انو المعدل
الدين و الاوراق التجارية. اما المعدل المطبق من قبل البنوك التجارية بغرض  خصمتقوم ىذه الاخيرة ب

  خصم الاوراق التجارية المقدمة من قبل البنوك يسمى معدل اعادة الخصم.
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  :حســـــــاب الخصـــــــــم ـــــــــةــــــــــــلاكع –06102

يعرف الخصم عمى أنو مبمغ مالي يتم التنازل عميو من  أعلاه ناكما سبق و ان ذكر 
قبل الدائن لصالح المدين مقابل حصول الدائن عمى دينو قبل تاريخ استحقاق و استرجاع 
الدين، كما يمكن تعريف الخصم عمى أنو قيمة الفائدة التي تعود عمى المدين نتيجة 

قاق، كما يعرف كذلك عمى أنو الفرق بين تسديده لمدين في أي تاريخ سابق لتاريخ الاستح
 القيمة الاسمية والقيمة الحالية، و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:

 

         02.03...............AN VVE  
 

  :الخصـــــــــم أهـــــــــــــــــواع – 07102
 نميز نوعين من الخصم ىما:             

 الخصم التجاري  .1
 الصحيح() الخصم الحقيقي .2

 سوف يتم التطرق بالتفصيل لكل نوع
  :الخصـــم الحجـــاري  –0.107102

فائدة القيمة الاسمية لمدين عن الفترة الزمنية التي يمكن اعتبار الخصم التجاري عمى أنو 
 تفصل تاريخ خصم الدين عن تاريخ استحقاقو، يحسب وفقا لمعلاقة التالية:

 

         02.04...............ntVE NC  
 

 حيث أن:
 CEيمثل مبمغ الخصم التجاري : 

 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين أو الورقة التجارية : 

 tيمثل معدل الخصم : 

 nفصل تاريخ خصم : تمثل مدة الخصم معبر عنيا بالسنوات و ىي الفترة الزمنية التي ت
 الورقة التجارية و تاريخ استحقاق ىذه الاخيرة. 

اذا كانت مدة الخصم بالأشير فإن العلاقة  02.04 :أعلاه تأخذ الصيغة التالية 
 

         02.05...............
12

m
tVE NC  

 

سابيع فإن العلاقة اما اذا كانت مدة الخصم بالأ 02.04 لاه تأخذ الصيغة التالية:أع 
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         02.06...............
52

S
tVE NC  

 

اما اذا كانت مدة الخصم بالأيام فإن العلاقة  02.04 :أعلاه تأخذ الصيغة التالية 
 

         02.07...............
360

J
tVE NC  

 نشير كذلك انو تبعا لمعلاقة 02.03  ساب مبمغ الخصم فإن الخصم التجاري يحسب المتعمقة بحأعلاه
 كذلك وفقا لمعلاقة التالية:
 

         02.08...............ACNC VVE  
 

 :ةالتالي ةمثمبغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ الا
 11.02ال ــــــمثـ: 

، خصمت يوم :688اكتوبر 59دج تستحق السداد يوم  80888>ورقة تجارية قيمتيا الاسمية       
 .سنويا %56بمعدل خصم  :688ماي  68
 ـــوب:لـــــــطمال -

    حساب مدة الخصم .1

 حساب مبمغ الخصم التجاري. .2

 مبمغ القيمة الحالية التجارية. .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

  :688/  58/  59تاريخ  استحقاق الورقة التجارية: 

  :688/  89/  68تاريخ خصم الورقة التجارية: 

 500000: قيمة الاسميةالNV 

  12.0: الخصممعدل
100

12
%12 t  

 حساب مدة الخصم: .1

اي الفرق بين  مدة الخصم تمثل الفترة الزمنية التي تفصل تاريخ الخصم عن تاريخ الاستحقاق       
 لا انيما تؤديان الى نفس النتيجة.التاريخين. يمكن حساب مدة الخصم باستخدام طريقتين مختمفتين ا

 الطريقة الاولى: باستخدام الحساب
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  :يوم  55=  68 – 75عدد ايام شير ماي 

  :يوم 78عدد ايام شير جوان 

  :يوم 75عدد ايام شير جويمية 

  :ايام 75عدد ايام شير أوت 

  :يوم 78عدد ايام شير سبتمبر 

  :ايام 59عدد ايام شير اكتوبر 

 يوم >58صم تساوي: و عميو فإن مدة الخ

 الطريقة الثانية: باستخدام الجداول
فيي سنة بسيطة اي ان عدد ايام شير فيفري ليذه  8لا تقبل القسمة عمى  :688بما أن سنة   

يوم لذلك سوف يتم استخدام الممحق رقم  7:9و عميو فإن عدد ايام السنة يساوي  >6السنة يساوي 
حقاق و استرجاع ىذه يخ خصم الورقة التجارية عن تاريخ استلتحديد عدد الايام التي تفصل تار  85

 الورقة التجارية.
 يتم استخدام الجدول كما يمي:

 يتم ذلك كما يمي: :15/11/2116 الاسترجاعاولا: تحدد عدد ايام تاريخ 
  من السطر الاول 58نختار الشير 

  من العمود الاول 59نختار اليوم 

  الاسترجاععدد ايام تاريخ ر الاول و العمود الاول تمثل التي تمثل تقاطع السط 288القيمة 
15/11/2116  

12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

779 789 6;8 688 657 5<6 596 565 =5 :8 32 01 01 

77: 78: 6;9 689 658 5<7 597 566 =6 :5 33 02 02 

77; 78; 6;: 68: 659 5<8 598 567 =7 :6 34 03 03 

77< 78< 6;; 68; 65: 5<9 599 568 =8 :7 35 04 04 

77= 78= 6;< 68< 65; 5<: 59: 569 =9 :8 36 05 05 

788 758 6;= 68= 65< 5<; 59; 56: =: :9 37 06 06 

785 755 6<8 698 65= 5<< 59< 56; =; :: 38 07 07 

786 756 6<5 695 668 5<= 59= 56< =< :; 39 08 08 

787 757 6<6 696 665 5=8 5:8 56= == :< 40 09 09 

788 758 6<7 697 666 5=5 5:5 578 588 := 41 10 10 

789 759 6<8 698 667 5=6 5:6 575 585 ;8 42 11 11 

78: 75: 6<9 699 668 5=7 5:7 576 586 ;5 43 12 12 

78; 75; 6<: 69: 669 5=8 5:8 577 587 ;6 44 13 13 

78< 75< 6<; 69; 66: 5=9 5:9 578 588 ;7 45 14 14 



 حميــد ستــي د/               سيطـــة  فائــدةصــ    الخ: الثانــيالفصــــل 

 66 

78= 75= 288 69< 66; 5=: 5:: 579 589 ;8 46 15 15 

798 768 6<= 69= 66< 5=; 5:; 57: 58: ;9 47 16 16 

795 765 6=8 6:8 66= 5=< 5:< 57; 58; ;: 48 17 17 

796 766 6=5 6:5 678 5== 5:= 57< 58< ;; 49 18 18 

797 767 6=6 6:6 675 688 5;8 57= 58= ;< 50 19 19 

798 768 6=7 6:7 676 685 5;5 588 558 ;= 51 20 20 

799 769 6=8 6:8 677 686 5;6 585 555 <8 52 21 21 

79: 76: 6=9 6:9 678 687 5;7 586 556 <5 53 22 22 

79; 76; 6=: 6:: 679 688 5;8 587 557 <6 54 23 23 

79< 76< 6=; 6:; 67: 689 5;9 588 558 <7 55 24 24 

79= 76= 6=< 6:< 67; 68: 5;: 589 559 <8 56 25 25 

7:8 778 6== 6:= 67< 68; 5;; 58: 55: <9 57 26 26 

7:5 775 788 6;8 67= 68< 5;< 58; 55; <: 58 27 27 

7:6 776 785 6;5 688 68= 5;= 58< 55< <; 59 28 28 

7:7 777 786 6;6 685 658 5<8 58= 55= << ---- 29 29 

7:8 778 787 6;7 686 655 5<5 598 568 <= ---- 30 30 

7:9 ---- 788 ---- 687 656 ---- 595 ---- =8 ---- 31 31 

 21/15/2116 الخصم: تحدد عدد ايام تاريخ ثانيا
  من السطر الاول 89نختار الشير 

  من العمود الاول 68نختار اليوم 

  الخصمعدد ايام تاريخ التي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل  141القيمة 
21/15/2116 

12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

779 789 6;8 688 657 5<6 596 565 =5 :8 32 01 01 

77: 78: 6;9 689 658 5<7 597 566 =6 :5 33 02 02 

77; 78; 6;: 68: 659 5<8 598 567 =7 :6 34 03 03 

77< 78< 6;; 68; 65: 5<9 599 568 =8 :7 35 04 04 

77= 78= 6;< 68< 65; 5<: 59: 569 =9 :8 36 05 05 

788 758 6;= 68= 65< 5<; 59; 56: =: :9 37 06 06 

785 755 6<8 698 65= 5<< 59< 56; =; :: 38 07 07 

786 756 6<5 695 668 5<= 59= 56< =< :; 39 08 08 

787 757 6<6 696 665 5=8 5:8 56= == :< 40 09 09 

788 758 6<7 697 666 5=5 5:5 578 588 := 41 10 10 

789 759 6<8 698 667 5=6 5:6 575 585 ;8 42 11 11 

78: 75: 6<9 699 668 5=7 5:7 576 586 ;5 43 12 12 

78; 75; 6<: 69: 669 5=8 5:8 577 587 ;6 44 13 13 

78< 75< 6<; 69; 66: 5=9 5:9 578 588 ;7 45 14 14 

78= 75= 6<< 69< 66; 5=: 5:: 579 589 ;8 46 15 15 

798 768 6<= 69= 66< 5=; 5:; 57: 58: ;9 47 16 16 

795 765 6=8 6:8 66= 5=< 5:< 57; 58; ;: 48 17 17 

796 766 6=5 6:5 678 5== 5:= 57< 58< ;; 49 18 18 

797 767 6=6 6:6 675 688 5;8 57= 58= ;< 50 19 19 

798 768 6=7 6:7 676 685 5;5 141 558 ;= 51 20 20 

799 769 6=8 6:8 677 686 5;6 585 555 <8 52 21 21 
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79: 76: 6=9 6:9 678 687 5;7 586 556 <5 53 22 22 

79; 76; 6=: 6:: 679 688 5;8 587 557 <6 54 23 23 

79< 76< 6=; 6:; 67: 689 5;9 588 558 <7 55 24 24 

79= 76= 6=< 6:< 67; 68: 5;: 589 559 <8 56 25 25 

7:8 778 6== 6:= 67< 68; 5;; 58: 55: <9 57 26 26 

7:5 775 788 6;8 67= 68< 5;< 58; 55; <: 58 27 27 

7:6 776 785 6;5 688 68= 5;= 58< 55< <; 59 28 28 

7:7 777 786 6;6 685 658 5<8 58= 55= << ---- 29 29 

7:8 778 787 6;7 686 655 5<5 598 568 <= ---- 30 30 

7:9 ---- 788 ---- 687 656 ---- 595 ---- =8 ---- 31 31 

مطروح منو عدد ايام  >>6 الاسترجاعو عميو فإن عدد ايام فترة الاقتراض يساوي الى عدد ايام تاريخ 
  يوم >58  مدة الخصم تساويو عميو فإن  يوم  >58=  588 – >>6أي:  588 الخصمتاريخ 

 حساب مبلغ الخصم التجاري: .2
 بما أن مدة الخصم بالأيام فإنو يتم تطبيق العلاقة       02.07  أعلاه بغرض حساب قيمة الخصم

 التجاري

360

J
tVE NC   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

360

148
12.0000.80 CE  

4111.012.0000.80 CE  

DaEC 66.3946  

 :ةالتجاريقيمة الحالية حساب مبلغ ال .3
انطلاقا من العلاقة        02.08 :أعلاه لدينا ما يمي 

DaEVVVVE CNACACNC 34.7605366.3946000.80   
 12.12ال ــــــمثـ: 

تستحق الدفع و الاسترجاع  ;688الاول من مارس من سنة  ورقة تجارية بتاريختم تحرير 
بتاريخ التاسع و العشرون من شير جوان من نفس السنة، القيمة الاسمية ليذه الورقة التجارية قدرت 

مت ىذه الورقة بتاريخ الثلاثون من شير أفريل من نفس السنة طبعا بمعدل دج، خص 6880888بمبمغ 
  .15%خصم يقدر بـ 

 ـــوب:لـــــــطمال -
 حساب مدة الخصم .1

 حساب قيمة الخصم التجاري .2
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  حساب القيمة الحالية التجارية .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 688/  87/  85 ر الورقة التجارية:تاريخ تحري;  

 :688/  :8/  =6 تاريخ ا استحقاق الورقة التجارية; 

 :688/  88/  78 تاريخ خصم الورقة التجارية; 

 :دج 6880888 القيمة الاسمية لمورقة التجارية 

  15%15.0: الخصممعدل t  

 و عميو فإن:
 حساب مدة الخصم:  .1

اي الفرق بين  فترة الزمنية التي تفصل تاريخ الخصم عن تاريخ الاستحقاقمدة الخصم تمثل ال     
 التاريخين. يمكن حساب مدة الخصم باستخدام طريقتين مختمفتين الا انيما تؤديان الى نفس النتيجة.

 الطريقة الاولى: باستخدام الحساب
  :يوم 88=  78 – 78عدد ايام شير افريل 

  :يوم   75عدد ايام شير ماي 

 يوم =6د ايام شير جوان: عد 

 يوم 8:و عميو فإن مدة الخصم تساوي: 

 الطريقة الثانية: باستخدام الجداول
فيي سنة بسيطة اي ان عدد ايام شير فيفري ليذه  8لا تقبل القسمة عمى  ;688بما أن سنة   

حق رقم يوم لذلك سوف يتم استخدام المم 7:9و عميو فإن عدد ايام السنة يساوي  >6السنة يساوي 
لتحديد عدد الايام التي تفصل تاريخ خصم الورقة التجارية عن تاريخ استحقاق و استرجاع ىذه  85

 الورقة التجارية.
 يتم استخدام الجدول كما يمي:

 يتم ذلك كما يمي: :29/16/2117  الاسترجاعاولا: تحدد عدد ايام تاريخ 
  من السطر الاول 58نختار الشير 

  عمود الاولمن ال 59نختار اليوم 
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  الاسترجاععدد ايام تاريخ التي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل  181القيمة 
29/16/2117  

12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

779 789 6;8 688 657 5<6 596 565 =5 :8 32 01 01 

77: 78: 6;9 689 658 5<7 597 566 =6 :5 33 02 02 

77; 78; 6;: 68: 659 5<8 598 567 =7 :6 34 03 03 

77< 78< 6;; 68; 65: 5<9 599 568 =8 :7 35 04 04 

77= 78= 6;< 68< 65; 5<: 59: 569 =9 :8 36 05 05 

788 758 6;= 68= 65< 5<; 59; 56: =: :9 37 06 06 

785 755 6<8 698 65= 5<< 59< 56; =; :: 38 07 07 

786 756 6<5 695 668 5<= 59= 56< =< :; 39 08 08 

787 757 6<6 696 665 5=8 5:8 56= == :< 40 09 09 

788 758 6<7 697 666 5=5 5:5 578 588 := 41 10 10 

789 759 6<8 698 667 5=6 5:6 575 585 ;8 42 11 11 

78: 75: 6<9 699 668 5=7 5:7 576 586 ;5 43 12 12 

78; 75; 6<: 69: 669 5=8 5:8 577 587 ;6 44 13 13 

78< 75< 6<; 69; 66: 5=9 5:9 578 588 ;7 45 14 14 

78= 75= 6<< 69< 66; 5=: 5:: 579 589 ;8 46 15 15 

798 768 6<= 69= 66< 5=; 5:; 57: 58: ;9 47 16 16 

795 765 6=8 6:8 66= 5=< 5:< 57; 58; ;: 48 17 17 

796 766 6=5 6:5 678 5== 5:= 57< 58< ;; 49 18 18 

797 767 6=6 6:6 675 688 5;8 57= 58= ;< 50 19 19 

798 768 6=7 6:7 676 685 5;5 588 558 ;= 51 20 20 

799 769 6=8 6:8 677 686 5;6 585 555 <8 52 21 21 

79: 76: 6=9 6:9 678 687 5;7 586 556 <5 53 22 22 

79; 76; 6=: 6:: 679 688 5;8 587 557 <6 54 23 23 

79< 76< 6=; 6:; 67: 689 5;9 588 558 <7 55 24 24 

79= 76= 6=< 6:< 67; 68: 5;: 589 559 <8 56 25 25 

7:8 778 6== 6:= 67< 68; 5;; 58: 55: <9 57 26 26 

7:5 775 788 6;8 67= 68< 5;< 58; 55; <: 58 27 27 

7:6 776 785 6;5 688 68= 5;= 58< 55< <; 59 28 28 

7:7 777 786 6;6 685 658 181 58= 55= << ---- 29 29 

7:8 778 787 6;7 686 655 5<5 598 568 <= ---- 30 30 

7:9 ---- 788 ---- 687 656 ---- 595 ---- =8 ---- 31 31 

 31/14/2117 الخصم: تحدد عدد ايام تاريخ ثانيا
  من السطر الاول 88نختار الشير 

  من العمود الاول 78نختار اليوم 

  الخصمعدد ايام تاريخ التي تمثل تقاطع السطر الاول و العمود الاول تمثل  121القيمة 
31/14/2117 

12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

779 789 6;8 688 657 5<6 596 565 =5 :8 32 01 01 

77: 78: 6;9 689 658 5<7 597 566 =6 :5 33 02 02 
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77; 78; 6;: 68: 659 5<8 598 567 =7 :6 34 03 03 

77< 78< 6;; 68; 65: 5<9 599 568 =8 :7 35 04 04 

77= 78= 6;< 68< 65; 5<: 59: 569 =9 :8 36 05 05 

788 758 6;= 68= 65< 5<; 59; 56: =: :9 37 06 06 

785 755 6<8 698 65= 5<< 59< 56; =; :: 38 07 07 

786 756 6<5 695 668 5<= 59= 56< =< :; 39 08 08 

787 757 6<6 696 665 5=8 5:8 56= == :< 40 09 09 

788 758 6<7 697 666 5=5 5:5 578 588 := 41 10 10 

789 759 6<8 698 667 5=6 5:6 575 585 ;8 42 11 11 

78: 75: 6<9 699 668 5=7 5:7 576 586 ;5 43 12 12 

78; 75; 6<: 69: 669 5=8 5:8 577 587 ;6 44 13 13 

78< 75< 6<; 69; 66: 5=9 5:9 578 588 ;7 45 14 14 

78= 75= 6<< 69< 66; 5=: 5:: 579 589 ;8 46 15 15 

798 768 6<= 69= 66< 5=; 5:; 57: 58: ;9 47 16 16 

795 765 6=8 6:8 66= 5=< 5:< 57; 58; ;: 48 17 17 

796 766 6=5 6:5 678 5== 5:= 57< 58< ;; 49 18 18 

797 767 6=6 6:6 675 688 5;8 57= 58= ;< 50 19 19 

798 768 6=7 6:7 676 685 5;5 588 558 ;= 51 20 20 

799 769 6=8 6:8 677 686 5;6 585 555 <8 52 21 21 

79: 76: 6=9 6:9 678 687 5;7 586 556 <5 53 22 22 

79; 76; 6=: 6:: 679 688 5;8 587 557 <6 54 23 23 

79< 76< 6=; 6:; 67: 689 5;9 588 558 <7 55 24 24 

79= 76= 6=< 6:< 67; 68: 5;: 589 559 <8 56 25 25 

7:8 778 6== 6:= 67< 68; 5;; 58: 55: <9 57 26 26 

7:5 775 788 6;8 67= 68< 5;< 58; 55; <: 58 27 27 

7:6 776 785 6;5 688 68= 5;= 58< 55< <; 59 28 28 

7:7 777 786 6;6 685 658 5<8 58= 55= << ---- 29 29 

7:8 778 787 6;7 686 655 5<5 598 121 <= ---- 30 30 

7:9 ---- 788 ---- 687 656 ---- 595 ---- =8 ---- 31 31 

مطروح منو عدد ايام  8>5و عميو فإن عدد ايام فترة الاقتراض يساوي الى عدد ايام تاريخ الاسترجاع 
  يوم 8:يوم  و عميو فإن مدة الخصم تساوي   8:=  568 – 8>5أي:  568تاريخ الخصم 

 حساب قيمة الخصم التجاري: .2

بما أن مدة الخصم بالأيام فإنو يتم تطبيق العلاقة       02.07  أعلاه بغرض حساب قيمة الخصم
 التجاري

360

J
tVE NC   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

360

60
15.0000.200 CE  

1666.015.0000.200 CE  

DaEC 000.5  
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 حساب القيمة الحالية التجارية: .3

انطلاقا من العلاقة       02.08 دينا ما يمي:أعلاه ل 
ACNC VVE   

CNAC EVV   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
000.5000.200 ACV  

DaVAC 000.195  

  :)الصحيح( الخصـــم الحليلـــي –02107102

الزمنية  لمدين عن الفترة الحاليةعمى أنو فائدة القيمة  الحقيقي أو الصحيحيمكن اعتبار الخصم 
 التي تفصل تاريخ خصم الدين عن تاريخ استحقاقو، يحسب وفقا لمعلاقة التالية:

 

         02.09...............ntVE AR  
 

 حيث أن:
 RE الحقيقي )الصحيح(: يمثل مبمغ الخصم 

 AV لمدين أو الورقة التجارية الحالية: تمثل القيمة 

 tيمثل معدل الخصم : 

 n تمثل مدة الخصم معبر عنيا بالسنوات و ىي الفترة الزمنية التي تفصل تاريخ خصم :
 الورقة التجارية و تاريخ استحقاق ىذه الاخيرة. 

اذا كانت مدة الخصم بالأشير فإن العلاقة  02.09  الصيغة التالية:أعلاه تأخذ 
 

         02.10...............
12

m
tVE AR  

 

اما اذا كانت مدة الخصم بالأسابيع فإن العلاقة  02.09 :أعلاه تأخذ الصيغة التالية 
 

         02.11...............
52

S
tVE AR  

 

اما اذا كانت مدة الخصم بالأيام فإن العلاقة  02.09 أخذ الصيغة التالية:أعلاه ت 
 

         02.12...............
360

J
tVE AR  

 

نشير كذلك انو تبعا لمعلاقة  02.03  أعلاه المتعمقة بحساب مبمغ الخصم فإن الخصم التجاري يحسب
 كذلك وفقا لمعلاقة التالية:
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         02.13...............ANR VVE  
 

 الامثمة التالية:بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ 
 13.12ال ــــــمثـ: 

، ;688اوت من سنة  75بتاريخ  الدفعستحق تدج  980888>ورقة تجارية قيمتيا الاسمية 
 150%عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم مساوي لـ خصمت  ;688/:56/8بتاريخ 

 ـــوب:لـــــــطمال -
 حساب مدة الخصم. .1

    مغ الخصم الحقيقيحساب مب .2

 حساب القيمة الحالية الحقيقية. .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

  :688/  >8/  75تاريخ الاسترجاع; 

  :688/  :8/  56تاريخ خصم الورقة التجارية; 

  :000.850القيمة الاسميةNV 

  :15.0معدل الخصم
100

15
%15 t  

 حساب مدة الخصم:  .1

تساوي  ;688/>75/8الى تاريخ الاستحقاق  ;688/:56/8مدة الخصم من تاريخ الخصم        
80J  

 :الحقيقيحساب مبلغ الخصم  .2
بما أن مدة الخصم بالأيام فإنو يتم تطبيق العلاقة        02.12  أعلاه بغرض حساب قيمة الخصم

 قيقيالح

360

J
tVE AR   

 نعمم أن:
ANR VVE   

RNA EVV   
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي: 

360

J
tVE AR   
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 
360

J
tEVE RNR   

360360

J
tE

J
tVE RNR   

360360

J
tV

J
tEE NRR   

360360
1

J
tV

J
tE NR 








  















360
1

360
J

t

J
tV

E
N

R  

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:















360

80
15.01

360

80
15.0000.850

RE  

1,033

28333,333
RE  

DaER 27428,202  
 

 :الحقيقيةقيمة الحالية حساب ال .3
انطلاقا من العلاقة        02.13 :أعلاه لدينا ما يمي 

ANR VVE   

RNA EVV   

 لتعويض نحصل عمى ما يمي:با      
202.27428000.850 AV  

DAER 822571,798  

 14.02ال ــــــمثـ: 
بتاريخ ، ;688اكتوبر >5بتاريخ ستحق السداد يدج  6880888ورقة تجارية قيمتيا الاسمية 

 88;عمى مستوى احد البنوك التجارية حيث بمغت قيمة الخصم الحقيقي خصمت  ;688/:68/8
 .دج
 ـــوب:لـــــــطمال -

 مدة الخصم     .1



 حميــد ستــي د/               سيطـــة  فائــدةصــ    الخ: الثانــيالفصــــل 

 74 

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية    .2

 .معدل الخصم الصحيححساب     .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

  :688/  58/  >5تاريخ الاسترجاع; 

  :688/  :8/  68تاريخ خصم الورقة التجارية; 

  :000.200القيمة الاسميةNV 

 700: مبمغ الخصم الحقيقيRE  

 120J حساب مدة الخصم: .1

 :قيمة الحالية للورقة التجاريةمبلغ ال .2
انطلاقا من العلاقة        02.13 :أعلاه لدينا ما يمي 

ANR VVE   

RNA EVV   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:      
700000.200 AV  

DaVA 199300  

 :عدل الخصم الحقيقيحساب م .3
 من العلاقة التي تسمح بحساب مبمغ الخصم الحقيقي لدينا             

360

J
tVE AR 

 

JV

E
t

A

R






360

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:      
 

120199300

700360




t  

%101.0 t  

 15.02ال ــــــمثـ: 
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 تستحق الدفع و الاسترجاع بتاريخ ;688جانفي من سنة  6ورقة تجارية محررة بتاريخ 
تم خصميا عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم  ;89/86/688، بتاريخ ;88/688/:8

  دج. 588يمة مبمغ الخصم الصحيح ، حيث بمغت ق15%يساوي 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب مدة الخصم .1

 حساب القيمة الحالية .2

  الاسميةحساب القيمة  .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

  :688/  85/  85تاريخ تحرير الورقة التجارية;  

  :688/  88/  :8تاريخ ا استحقاق الورقة التجارية; 

  :688/  86/  89تاريخ خصم الورقة التجارية; 

  :15%15.0معدل الخصم t  

  :مبمغ الخصم الصحيحDaER 100 

 و عميو فإن:
 حساب مدة الخصم:  .1

اي الفرق بين  مدة الخصم تمثل الفترة الزمنية التي تفصل تاريخ الخصم عن تاريخ الاستحقاق     
  يوم 8:فإن مدة الخصم تساوي  التاريخين و عميو

 :القيمة الحاليةحساب  .2

بما أن مدة الخصم بالأيام فإنو يتم تطبيق العلاقة       02.07  أعلاه بغرض حساب قيمة الخصم
 التجاري

360

J
tVE AR   

Jt

E
V R

A





360
 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

6015.0

100360




AV  
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9

36000
AV  

DaVA 4000  

 :سميةحساب القيمة الا .3

ANR VVE   

ARN VEV   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
4000100NV  

DaVN 4100  

  :الخصـــــــــم الحليليكــــــــــة بين الخصـــــــــم الحجاري و لاعـــــال – 08102
 يعطى كل من الخصم التجاري و الخصم الحقيقي وفقا لمعلاقات الرياضية التالية:     

 ntVE NC   

 ntVE AR   

ىناك علاقة تربط بين كل من الخصم التجاري و الخصم الحقيقي، ىذه العلاقة يتم الوصول الييا سواء 
 نسبة بين الخصمين أو عن طريق الفرق بينيما.عن طريق اخذ ال

  :علاكة عً طريم اليسبة بين الخصمينال –0.108102

A

N

A

N

R

C

V

V

ntV

ntV

E

E





  

 و عميو فإن:

  02.15...................
A

N

R

C

V

V

E

E
  

 و منو

  02.16...............R

A

N
C E

V

V
E   

  02.17...............C

N

A
R E

V

V
E   

  :العلاكة عً طريم الفرق بين الخصمين –02108102

ntVntVEE ANRC   

  ntVVEE ANRC   

 نعمم أن: 

ANR VVE   
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
  ntVVEE ANRC   

ntEEE RRC   

 1 ntEEntEE RRRC  

 1 ntEE RC  

 و عميو فإن:
       02.18...................1 ntEE RC  

 

  :(Les Agios) الاجمــاليـــــــة ــــــــف الخصــــــــممصــــاري –09102
لا يكتفي البنك بالحصول عمى مبمغ الخصم  عند خصمو للأوراق التجارية بجميع انواعيا،    

 فقط الذي يقوم باقتطاعو مقابل خصمو للأوراق التجارية، و انما يتعدى ذلك الى حصولو عمى
 ،تتمثل اساسا في كل من مصاريف التحصيل  و التي ىالمصاريف الاضافية الأخر من  مجموعة

 مجتمعة ىذه المصاريف الاضافية و عمولات اخرى مثل عمولة التظيير و غيرىا، عمولة البنك
نشير  .Les Agiosبالإضافة الى مبمغ و قيمة الخصم التجاري تسمى مصاريف الخصم الاجمالية 

. مما سبق يمكن القيمة الاسمية لمورقة التجارية تحسب كنسبة مئوية منالى أن المصاريف الاضافية 
تقديم العلاقة الرياضية التي من خلاليا يتم حساب اجمالي مصاريف عممية الخصم او ما يعرف باسم 

  Les Agiosمصاريف الخصم الاجمالية 

ف يار ص+ العمولات + ممصاريف الخصم الاجمالية: مبلغ الخصم التجاري 
 التحصيل

يتم فرض ضرائب و رسوم عمى ىذه المصارف لذلك مبمغ ىذا الرسم أو الضريبة في بعض الحالات 
ح العلاقة الرياضية التي يتم ادراجو و اضافتو لأجمالي المصاريف المتعمقة بالخصم و بالتالي تصب

بحساب مصاريف الخصم الاجمالية بعد احتساب مبمغ و قيمة الضريبة، تأخذ الصيغة  تسمح لنا
 التالية:

ف يار صالخصم الاجمالية: مبلغ الخصم التجاري + العمولات + ممصاريف 
 + مبلغ الرسم )مبلغ الضريبة( التحصيل

  :مصــــاريــــــــف الححصيــــــــــــل – 0.109102
عبارة عن مصاريف يتقاضاىا البنك من صاحب الورقة التجارية أي العميل نضير قيامو 

 شير الى ان مصاريف التحصيل قد تكون نسبة مئوية من. نبتحصيل الورقة التجارية من محررىا
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 القيمة الاسمية لمورقة التجارية و قد تكون مبمغ ثابت عمى كل ورقة تجارية يقوم البنك بتحصيميا.
  :عمــــولـــــــــة البىــــــــــــك – 02109102

مويل صاحب ىي الاخرى عبارة عن مصاريف اضافية يتقاضاىا البنك جراء قيامو بعممية ت
الورقة التجارية، تحسب ىذه العمولة كنسبة مئوية من القيمة الاسمية لمورقة التجارية. نشير الى ان 
ىذه العمولة ليس ليا أي علاقة بينيا و بين مدة الخصم، أي ان عند حسابيا لا تأخذ مدة الخصم 

 بعين الاعتبار أو في الحسبان.  
 :ةالتالي مثمةالابغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ 

 16.02ال ــــــمثـ: 
تقدم احد الاشخاص الى احد فروع البنك الوطني الجزائري الكائن مقره ببمدية السوقر لولاية       

يوم من  588دج، و ىذا قبل  509880888تيارت، حيث قدم ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تقدر بـ: 
، و بمصارف تحصل قدرىا 10%يساوي  استحقاقيا، بغرض خصميا بمعدل خصم تجاري تاريخ

  في الالف. 7و عمولة تساوي  %0.2
 ـــوب:لـــــــطمال -

 .les Agiosالاجمالية  مصاريف الخصمحساب     .1

  
 :les Agios الاجمالية  حساب مصاريف الخصم    .1

نقوم  les Agiosة أو ما يعرف باسم حتى يتسنى لنا حساب مصاريف الخصم الاجمالي    
 مف المصاريف المكونة ليذه المصاريفبحساب مخت

 التجاري الخصم مبمغ: 

Da
J

tVE nC 66.41666
360

100
10.0000.500.1

360
 

 :مصاريف التحصيل 

Da000.30000.500.102.0  

 :العمولة 

Da500.4000.500.1
1000

3
 

 تساوي ما يمي: les Agiosو عميو فإن مصاريف الخصم الاجمالية 
ف يار + العمولات + مصف الخصم الاجمالية: مبلغ الخصم التجاري مصاري
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 التحصيل
DaAgiosLes 76166,6645003000066.41666   

 17.02ال ــــــمثـ: 
 دج لمخصم، تستحق 888:>رقة تجارية قيمتيا الاسمية يم و قدتم ت  6858/;59/8تاريخ ب

 ، حيث تقدم لك المعمومات التالية: 85/58/6858بتاريخ الدفع 
 8% معدل الخصم  

 5.0% عمولة التظيير 
 125.0% سكنالمغيير عمولة ت 
 05.0% مصاريف التحصيل 

 ـــوب:لـــــــطمال -
 .les Agiosحساب مصاريف الخصم الاجمالية     .1

  
 :les Agios الاجمالية  حساب مصاريف الخصم .1

ب نقوم بحسا les Agiosيتسنى لنا حساب مصاريف الخصم الاجمالية أو ما يعرف باسم حتى 
   يذه المصاريف.لمختمف المصاريف المكونة 

  :مدة الخصم: باستخدام الجدول الخاص بالسنة البسيط نجد أنJ78196274  

 :مبمغ الخصم التجاري 

Da
J

tVE nC 66.1490
360

78
08.086000

360
 

 :مصاريف التحصيل 

Da43000.86
100

05.0
 

 التظيير عمولة: 

Da430000.86
100

5.0
 

 :عمولة تغيير المسكن 

Da5.107000.86
100

125.0
 

 تساوي ما يمي: les Agiosو عميو فإن مصاريف الخصم الاجمالية 
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ف يار صمصاريف الخصم الاجمالية: مبلغ الخصم التجاري + العمولات + م
 التحصيل

DaAgiosLes 16.20715.1074304366.1490  
 :الليمـــة الصافيـــة –0102.

( لمورقة التجارية الصافي المستحق لمعميل La Valeur Netteنعني بالقيمة الصافية )     
. صافي المستحق للعميل، لذلك تسمى القيمة الصافية لمورقة التجارية أي لصاحب الورقة التجارية

 Les Agiosيف الاجمالية لمخصم أي تحسب القيمة الصافية لمورقة التجارية عن طريق طرح المصار 
 من القيمة الاسمية لمورقة التجارية، و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:

 (Les Agios) مصاريف الخصم الاجمالية -مة الصافية= القيمة الاسمية يالق
 :ةالتالي الامثمةبغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ 

 18.01ال ــــــمثـ: 
 أعلاه  01.;8لمثال لتكن معطيات ا

 ـــوب:لـــــــطمال -
 القيمة الصافية لمورقة التجارية. حساب    .1

  
 يتم حساب القيمة الصافية لمورقة التجارية وفقا لمعلاقة أدناه:

 (Les Agios) مصاريف الخصم الاجمالية -مة الصافية= القيمة الاسمية القي
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

1423833,3476166,66000.500.1min  AgiosLesaleNoValeurLaNetteValeurLa  
 19.01ال ــــــمثـ: 

 أعلاه  01.>8لتكن معطيات المثال 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الصافية لمورقة التجارية.    .1

  
 يتم حساب القيمة الصافية لمورقة التجارية وفقا لمعلاقة أدناه:

 (Les Agios) مصاريف الخصم الاجمالية -مة الصافية= القيمة الاسمية يالق
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 عويض نحصل عمى ما يمي:بالت
83928,8416.207186000min  AgiosLesaleNoValeurLaNetteValeurLa  

 11.02ال ــــــمثـ: 
يوم من تاريخ تحريرىا، تم خصم ىذه الورقة التجارية عمى  598ورقة تجارية تستحق الدفع بعد 

بالالف و  509بعمولة تقدر بـ   5%مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم تجاري يقدر بـ 
 دج. 500دج عمما أن صافي الورقة التجارية قد بمغ  8098مصاريف تحصيل تساوي ب

 ـــوب:لـــــــطمال -
 تحديد القيمة الاسمية لمورقة التجارية.    .1

  
  مصاريف الخصم الاجماليةles agios  :تساوي ما يمي 

50.0V0,051550.0
1000

5.1

100

5
n  nn VVAgiosLes  

 :مبمغ الخصم التجاري 
nnnC VV

J
tVE  0208.0

360

150
05.0

360
 

 مة الصافية لمورقة التجارية:القي 
 Les) مصاريف الخصم الاجمالية -مة الصافية= القيمة الاسمية يالق

Agios) 
 50.0V0,0515500 n  nV  

50.0V0,0515500 n  nV  

  DaVV nn 200.527
0515.01

50.0500
0,0515150.0500 




  

 

 

 

 

 

 



 حميــد ستــي د/               سيطـــة  فائــدةصــ    الخ: الثانــيالفصــــل 

 82 

 ثمـــاريــــــً الفصــــــــــل

 01.02 ـنــالتمـري: 
 تالية:قدم تعريفا لممصطمحات ال     

 الورقة التجارية .1

 الخصم .2

 القيمة الاسمية .3

 القيمة الحالية .4

 القيمة الحالية التجارية .5

 القيمة الحالية الحقيقية )الصحيحة( .6

 مدة الخصم .7

 معدل الخضم .8

 معدل اعادة الخصم .9

 02.02 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف عناصر الخصم                               

 03.02 ـنــالتمـري: 
 ة التي تسمح بحساب مبمغ و قيمة الخصم. قدم الصيغة الرياضية لمعلاق                              

 04.02 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الخصم مع تقديم شرح مبسط لكل نوع                             

 05.02 ـنــالتمـري: 
 وضح بالتفصيل العلاقة الموجودة بين الخصم التجاري و الخصم الحقيقي                            

 06.02 ـنــالتمـري: 
 (Les Agiosجمالية )قدم تعريفا لمصاريف الخصم الا                              

 07.02 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لمقيمة الصافية                                
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 08.02 ـنــالتمـري: 
، 6865اكتوبر 58يوم  و الدفع دج تستحق السداد 09880888>ورقة تجارية قيمتيا الاسمية     

 .سنويا 50.15%يساوي  بمعدل خصم 6865ماي  59خصمت يوم 
 :ــوبالمطلـــ -

 حساب مدة الخصم. .4

 حساب مبمغ الخصم التجاري. .5

 مبمغ القيمة الحالية التجارية .6

 09.02 ـنــالتمـري: 
يتوفر احد المستثمرين الخواص عمى ورقة تجارية محررة بتاريخ الاول من شير جانفي لسنة      

اي لسنة دج تستحق الدفع بتاريخ العاشر من شير م 609880888قيمتيا الاسمية تساوي  6868
، تم تقديم ىذه الورقة التجارية لمخصم بتاريخ العاشر من شير فيفري من نفس السنة. عمما ان 6868

 سنويا. 12%معدل الخصم المطبق يساوي 
 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم. .1

 حساب مبمغ الخصم التجاري. .2

 مبمغ القيمة الحالية التجارية .3

 10.02 ـنــالتمـري: 
تستحق الدفع و  =685تم تحرير ورقة تجارية بتاريخ الاول من شير جانفي من سنة 

الاسترجاع بتاريخ السابع و العشرون من شير اكتوبر من نفس السنة، القيمة الاسمية ليذه الورقة 
دج، خصمت ىذه الورقة بتاريخ السابع من شير فيفري من نفس  06880888>التجارية قدرت بمبمغ 

 . 50.10%طبعا بمعدل خصم يقدر بـ السنة 

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم .4

 حساب قيمة الخصم التجاري .5

 حساب القيمة الحالية التجارية  .6



 حميــد ستــي د/               سيطـــة  فائــدةصــ    الخ: الثانــيالفصــــل 

 84 

 11.02 ـنــالتمـري: 
، قام الدائن بخصم ىذه الورقة التجارية بتاريخ 6865افريل  >5ورقة تجارية تستحق الدفع في      

دج، عمما ان معدل الخصم  59888نفس السنة، حيث بمغ مبمغ الخصم التجاري  فيفري من ;5
 سنويا. 50.12%التجاري المطبق يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم. .1

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية .2

 مبمغ القيمة الحالية التجارية لمورقة التجارية .3

 12.02 ـنــالتمـري: 
سنويا،  50.08%بتاريخ العاشر من شير أفريل تم خصم ورقة تجارية بمعدل خصم يساوي       

دج. نشير الى انو لو تم خصم ىذه الورقة التجارية  9;6:96حيث بمغت قيمة الورقة الحالية التجارية 
 67:69تجارية الى القيمة قبل تاريخ استحقاقيا بخمسين يوما لانخفض الخصم التجاري ليذه الورقة ال

 دج.
 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية .1

 حساب مدة الخصم .2

 13.02 ـنــالتمـري: 
قام احد الاشخاص باقتناء مشتريات عمى  6859بتاريخ الثاني عشر من شير جانفي من سنة       

رية لفائدة الدائن. ففي الفاتح من شير اشير، حيث تم تحرير ورقة تجا 58ان يتم  تسديد قيمتيا بعد 
افريل لنفس السنة قام الدائن بخصم الورقة التجارية عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم 

 دج   9:8888سنويا حيث تحصل عمى مبمغ مالي يقدر بـ:   50.12%يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم .1

 تحساب قيمة المشتريا .2

 حساب الخصم التجاري .3
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 14.02 ـنــالتمـري: 
تم تحرير ورقة تجارية قيمتيا الاسمية  6868بتاريخ الخامس عشر من شير جانفي من سنة      

، بتاريخ السادس 6868دج تاريخ استحقاقيا يوم الخامس من شير أكتوبر من سنة  880888>90
 سنويا. 50.07%التجارية لمخصم بمعدل عشر من شير فيفري لنفس السنة تم تقديم ىذه الورقة 

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم .1

 حساب مبمغ الخصم. .2

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية .3

 15.02 ـنــالتمـري: 
دج يمثل القيمة الاسمية لورقة تجارية ريخ استحقاقيا الرابع عشر من شير  809880888مبمغ       

جانفي من نفس  59سنويا بتاريخ  50.09%، تم خصميا بمعدل خصم يساوي 6889مارس لسنة 
 السنة.

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم .1

 حساب مبمغ الخصم. .2

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية .3

 16.02 ـنــالتمـري: 
، ;685جويمية من سنة  78اريخ بت الدفعستحق تدج  09880888>ورقة تجارية قيمتيا الاسمية       
0 50.14%عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم مساوي لـ خصمت  ;685/:56/8بتاريخ 

 .سنويا
 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم. .4

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي    .5

 حساب القيمة الحالية الحقيقية. .6
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 17.02 ـنــالتمـري: 
بتاريخ ، 6889اكتوبر 10بتاريخ ستحق السداد يدج  2.500.000يمتيا الاسمية ورقة تجارية ق

 8888;عمى مستوى احد البنوك التجارية حيث بمغت قيمة الخصم الحقيقي خصمت  6889/;68/8
 دج.
 :المطلـــــوب -

 مدة الخصم     .4

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية    .5

 حساب معدل الخصم الصحيح.    .6

 18.02 ـنــريالتمـ: 
تستحق الدفع و الاسترجاع بتاريخ  6865جانفي من سنة  5ورقة تجارية محررة بتاريخ      

تم خصميا عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم  59/87/6865، بتاريخ  89/6865/:5
 دج.  58888، حيث بمغت قيمة مبمغ الخصم الصحيح 15%يساوي 

 :ـــــوبالمطل -

 حساب مدة الخصم .4

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية .5

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية  .6

 19.02 ـنــالتمـري: 
 8>5دج، مدة الخصم ليذه الورقة التجارية تساوي  8:=>5>5القيمة الحالية لورقة تجارية تساوي      

 . سنويا0 14%يوم، اما معدل الخصم فيقدر بـ 
 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية  .1

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي .2

 حساب مبمغ الخصم التجاري .3
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 20.02 ـنــالتمـري: 
دج تاريخ استحقاقيا ىو التاسع و العشرون من  8890888القيمة الاسمية لورقة تجارية تساوي      

يخ العاشر من شير افريل لنفس السنة بمعدل فائدة يساوي تم خصميا بتار  6868شير جوان 
 سنويا.   %50.05

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الخصم .1

 حساب مبمغ الخصم التجاري .2

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية .3

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي  .4

 21.02 ـنــالتمـري: 
يمثل الفرق بين الخصم التجاري و الخصم الصحيح  دج 80888>6بافتراض ان المبمغ       

 568قبل موعد الاستحقاق بـ   12%)الحقيقي( لورقة تجارية تم خصميا بمعدل خصم تجاري يساوي 
 يوم. 

 :المطلـــــوب -

 حساب مبمغ الخصم التجاري .1

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي )الصحيح( .2

 التجاريةحساب القيمة الاسمية لمورقة  .3

 حساب القيمة الحالية التجارية لمورقة التجارية .4

 حساب القيمة الحالية الحقيقية لمورقة التجارية .5

 22.02 ـنــالتمـري: 
، تم خصم ىذه الورقة 6868السابع عشر من شير ماي لسنة  ورقة تجارية تستحق الدفع بتاريخ      

نة. نشير الى ان مجموع الخصمين التجاري و التجارية بتاريخ السابع عشر من شير فيفري لنفس الس
 دج 5>5>دج و جدائيما يساوي  =80>5الحقيقي )الصحيح( يساوي 

 :المطلـــــوب - 

 مدة الخصم .1
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 حساب مبمغ الخصم التجاري .2

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي )الصحيح( .3

 معدل الخصم .4

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية .5

 لمورقة التجاريةحساب القيمة الحالية التجارية  .6

 حساب القيمة الحالية الحقيقية لمورقة التجارية .7

 23.02 ـنــالتمـري: 
تقدم احد الاشخاص الى احد فروع البنك الوطني الجزائري الكائن مقره ببمدية السوقر لولاية       

من يوم  588دج، و ىذا قبل  509880888تيارت، حيث قدم ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تقدر بـ: 
، و بمصارف تحصل قدرىا 10%تاريخ استحقاقيا، بغرض خصميا بمعدل خصم تجاري يساوي 

 في الالف.  7و عمولة تساوي  %0.2

 :المطلـــــوب -

 .les Agiosحساب مصاريف الخصم الاجمالية     .1

 24.02 ـنــالتمـري: 
الدفع  دج لمخصم، تستحق 888:>رقة تجارية قيمتيا الاسمية يم و قدتتم   6858/;59/8تاريخ ب      
 ، حيث تقدم لك المعمومات التالية: 85/58/6858بتاريخ 

 8% معدل الخصم  

 5.0% عمولة التظيير 
 125.0%سكن المغيير عمولة ت 
 05.0% مصاريف التحصيل 

 :المطلـــــوب -

 .les Agiosحساب مصاريف الخصم الاجمالية     .1

 25.02 ـنــالتمـري: 
يوم من تاريخ تحريرىا، تم خصم ىذه الورقة التجارية عمى  598ورقة تجارية تستحق الدفع بعد      

 بالالف و  509بعمولة تقدر بـ   5%مستوى احد البنوك التجارية بمعدل خصم تجاري يقدر بـ 
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 دج. 500دج عمما أن صافي الورقة التجارية قد بمغ  8098بمصاريف تحصيل تساوي 

 :المطلـــــوب -

 تحديد القيمة الاسمية لمورقة التجارية.    .1
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 الثالـــــــــــــث  الفصـــــــل
 

 تسويــة الديــون

 بفائــدة بسيطـة 

 

L’équivalence Des Effets 

  à  intérêt  simple 

 أهداف الفصل:

بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما         

  يلي:

 خسوية الذيون مارا وعني ب 

 هظرية الحكافؤ 

 وراا  الحااايةثكافؤ الا  

 اثكافؤ وراقحين ثااايحين

 ثكافؤ وراقة ثاااية مع ماموعة من الوراا  الحاااية 

 حالات جسوية الذيونا 

 .حالة الذيون التي اهقضد مواعيذ اسححقاقها 

 .حالة الذيون التي جسححق السترجاع عىذ ثاايخ جسويتها 

 .احالة الذيون التي لم يحن ثاايخ اسححقاقها

 ناخطوات جسوية الذيوا 
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   ذ:ــــــــــثمهيــ –0.103

عدم قدرتو عمى الوفاء بتسديد ديونو بتعذره و بعض المرات و الحالات  يتوقع المدين  في            
يتفق في موعد و تاريخ استحقاقيا و ىذا لأي سبب من الاسباب أو لأي ظرف من الظروف، لذلك 

أخرى عن طريق تغيير تاريخ و ميعاد تسديد  المدين مع دائنو عمى تعديل ديونو و استبداليا بديون
ديونو التي ليا تاريخ استحقاق و استرجاع معين و ذلك بتقديم أو بتأخير تاريخ و موعد تسديد تمك 

عممية استبدال الديون القديمة بديون جديدة تسمى عممية تسوية الديون و التي تشكل موضوع  الديون.
 ىذا الفصل.

  :الذيــــــــــــــــوناجسويـــــــــــة  –0.103

أخرى عن طريق تغيير نعني بعممية تسوية الديون، عممية تعديل الديون و استبداليا بديون            
تاريخ و ميعاد تسديد ديونو التي ليا تاريخ استحقاق و استرجاع معين و ذلك بتقديم أو بتأخير تاريخ و 

يطمق عمى التاريخ الذي يتم فيو الاتفاق أو التسوية  موعد تسديد تمك الديون. في مجال تسوية الديون
أو التعديل بتاريخ التسوية، كما يطمق عمى الديون المستحقة عمى المدين قبل عممية التعديل أو الاتفاق 
بالديون قبل التسوية أو الديون قبل التعديل أو الديون القديمة كما يطمق عمى الديون التي يتم الاتفاق 

لديون بعد التسوية أو الديون بعد التعديل أو الديون الجديدة، ان عممية  تسوية الديون عمى سدادىا با
تكون بين طرفين احدىما دائن و الآخر مدين و بغرض عدم الحاق الضرر بأي طرف من الاطراف 
حتى تتحقق العدالة بين الطرفين فإن عممية التسوية تتم بين الطرفين عمى أساس أن مبمغ و قيمة 

ون القديمة وقت استبداليا تساوي مبمغ و قيمة الديون الجديدة، و ىذا ما يعرف بالقاعدة الاساسية الدي
 في تسوية الديون و التي مضمونيا ما يمي:

 

 قيمة الديون قبل التسوية في أي تاريخ كان تساوي قيمة الديون بعد التسوية في نفس التاريخ
 

وي قيمة الديون قبل التسوية في تاريخ ما مع قيمة ة تسامنيطمق عمى القاعدة الاساسية المتض
 ؤـــــــــة التكافـــــــريــــــنظريخ تاالديون بعد التسوية  في ذلك ال

  :ثكــافـــــــــــــــــؤ الوراا  الحاــــاايـــــــــــــــة –03103

 عمىفاىم و الاتفاق بينيما في الكثير من الاحيان يتم لجوء المدين الى الدائن بغرض الت            

 أو معين تاريخ في الدفع و الاسترجاع  تستحقالعديد من الاوراق التجارية التي  أو تجارية ورقة استبدال

. استحقاقيا وتواريخ الاسمية قيمتيا في تختمفعدة اوراق تجارية  أوتجارية واحدة  بورقة مختمفة تواريخ
 ذلك يتم أن عمى ،ديون ما عميو تسديده أو دينو عميو منما  تسديد تأخير المدين يطمب كأن فمثلا

 التكافؤ تاريخ في  (الديون (القيم في التكافؤ أساس عمى و الدائن و المدين بين بالاتفاق
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  :ثكــافـــــــــــــــــؤ  وراقحـــــــــــــين  ثاــــاايـــحــــــــــــين –0.103103

عند فترة زمنية  انيما متكافئتيناو رأسمالين  تين أو اضبينجارييقال عن ورقتين ت                
 عند خصميما بنفس معدل الخضم عند تمك الفترة الزمنية.  اذا تساوت قيمتيما الحاليةمعينة 

 فإذا كانت:
 1VNالقيمة الاسمية لمورقة التجارية الاولى : 

 2VNة لمورقة التجارية الثانية: القيمة الاسمي 

 1n : مدة الورقة التجارية الاولى التي تفصل تاريخ استحقاقيا عن تاريخ التكافؤ
 )التسوية(

 2n مدة الورقة التجارية الثانية التي تفصل تاريخ استحقاقيا عن تاريخ التكافؤ :
 )التسوية(

 1VAو التي تساوي ما يمي: : القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 











360
1 1

11

J
tVNVA  

 2VA الثانية و التي تساوي ما يمي:: القيمة الحالية لمورقة التجارية 











360
1 2

22

J
tVNVA  

 ت قيميما الحالية أي اذا تحقق ما يمي:و عميو فإنو نقول ان الورقتين التجاريتين متكافئتين اذا تساو 
21 VAVA   

 حيث أن:
 










360
1 1

11

J
tVNVA 

 









360
1 2

22

J
tVNVA 

 و بالتعويض نحصل عمى ما يمي:



















360
1

360
1 2

2
1

1

J
tVN

J
tVN  

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 0130ال ــــــمثـ.: 

 دى المؤسسات الاقتصادية بما يمي:بنك تجاري دائن لأح
  01دج تستحق الدفع و الاسترجاع بتاريخ  002110111ورقة تجارية قيمتيا الاسمية 
  0101من سنة  ماي
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من نفس الشير و من نغس السنة طمبت المؤسسة من البنك تأجيل تاريخ استحقاق العاشر بتاريخ 
نشير الى ان معدل الخصم المطبق من قبل  من نفس السنة. جويميةالورقة الى التاسع عشر من شير 

 سنويا. 12%البنك يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية القديمة 13
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد اي لمورقة التجارية الجديدة 23

  
 من معطيات المثال اعلاه لدينا ما يمي:

 15000001سمية لمورقة التجارية الاولى: الا القيمة VN 

 2?الاسمية لمورقة التجارية الثانية: مجيولة نبحث عن قيمتيا  القيمة VN 

  :0101/  12/  01تاريخ استحقاق الورقة التجارية الاولى 

  :)0101/  12/  01تاريخ التسوية )التكافؤ 

 0101/  14/  06جارية الثانية: تاريخ استحقاق الورقة الت 
 القديمة( مدة الورقة التجارية الأولى(: 

 يوم 01تساوي  01/12/0101الى  01/12/0101من 

 الجديدة( مدة الورقة التجارية الثانية(: 

 يوم 41تساوي  06/14/0101الى  01/12/0101من 

 :حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية القديمة 13

EVNVA  11  

1111 ntVNVNVA   

360

1
111

J
tVNVNVA   











360
1 1

11

J
tVNVA  











360

20
12.0115000001VA  

 555.012.0115000001 VA  

 0,00666115000001 VA  
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 0,9933415000001 VA  

DaVA 14900101   

 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد اي لمورقة التجارية الجديدة 23
انطلاقا من قاعدة التكافؤ التي مضمونيا تساوي القيم الحالية لكل من الدين الجديد و الدين القديم      

 لدينا ما يمي: 
 و عميو فإنو نقول ان الورقتين التجاريتين متكافئتين اذا تساوت قيميما الحالية أي اذا تحقق ما يمي:

21 VAVA   

 حيث أن:
 










360
1 1

11

J
tVNVA 

 









360
1 2

22

J
tVNVA 

 

 و بالتعويض نحصل عمى ما يمي:



















360
1

360
1 2

2
1

1

J
tVN

J
tVN  

 و عميو فإن:























360
1

360
1

2

1
1

2
J

t

J
tVN

VN  























360
1

360
1

2

1

12
J

t

J
t

VNVN  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:























360

70
12.01

360

20
12.01

15000002VN  

 
 1944.012.01

0555.012.01
15000002




VN  

 
 0,0233281

0,006661
15000002




VN  

 
 0,976672

0,99334
15000002 VN  
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0170.115000002 VN  

DaVN 15255002   

  :ماموعة من الوراا   الحاــــاايـــــــــــــــــــةثااايـــــــــة مع وراقـــــــــــة ثكــافـــــــــــــــــؤ   –0.103103

جارية عند فترة زمنية يقال عن ورقة تجارية انيا متكافئة مع مجموعة من الاوراق الت                
معينة اذا تساوت قيمتيا الحالية مع مجموع القيم الحالية لمجموعة الاوراق التجارية عند خصميا بنفس 

 معدل الخضم عند تمك الفترة الزمنية، و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:





k

i

iVAVA
1

 

 حيث أن:
 VN لمورقة التجارية الجديدة  ةالحالي: القيمة 

 


k

i

iVN
1

 لمجموعة الاوراق التجارية الحالية مجموع القيم: 

 أي أن:
Ki VAVAVAVAVAVA  ........321  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:





































360
1...

360
1

360
1

360
1 2

2
1

1
K

K

J
tVN

J
tVN

J
tVN

J
tVN  

  :حــــــــــــالات جسويـــــــــــة الذيــــــــــــــــونا –04103

 ية الديون وفقا لمحالات التالية:تتم تسو     
  

 استبدال دين قصير الاجل بآخر مدتو أطول. .1

استبدال عدة ديون ذات استحقاقات مختمفة بدين واحد يستحق الدفع بعد أجل مناسب لحالة  .2
 المدين أو العكس.

دفع جزء من الدين نقدا يزم التسوية ثم تحرير الباقي عن طريق ورقة أو اوراق تجارية تستحق  .3
 لدفع بعد أجل محدد.ا

أن يتفق المدين مع احد البنوك التجارية لمقيام بتسديد ديونو نيابة عنو، ثم بعد ذلك يقوم  .4
 المدين بتسديد ما عميو من دين لصالح البنك.

  :جسويـــــــــــة الذيــــــــــــــــونا تــــــــــواخط –05103

 نتبع الخطوات التالية الذكر:  حتى يتسنى لنا القيام بعممية تسوية الديون    
 

حساب القيمة الحالية لمديون موضوع التسوية و التي يشترط أن تكون مساوية لمقيمة الحالية  .1
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 لمديون الجديدة عند تاريخ التسوية.

 يطرح منيا ما يدفع نقدا و يضاف الييا القيمة الحالية لما يظير من اوراق لأمر الدائن. .2

عن طريق ورقة تجارية أو مجموعة من الاوراق التجارية تستحق يتم تحرير الديون الجديدة  .3
  الدفع عند تواريخ محددة.

  :جسويـــــــــــة الذيــــــــــــــــوناالات ـــــــــح –05103

 اثناء محاولتنا لتسوية الديون فاننا نجد انفسنا أمام حالة من الحالات الثلاث التالية:            
 ي انقضت مواعيد استحقاقيا.حالة الديون الت .1

 حالة الديون التي تستحق الاسترجاع و السداد عند تاريخ تسويتيا. .2

 حالة الديون التي لم يحن تاريخ استحقاقيا. .3

 سوف بتم التطرق بالتفصيل الى كل حالة من الحالات أعلاه
  :الذيون التي اهقضد مواعيذ اسححقاقهاحــالـــــــة  –0.105103

التسوية الدين )الديون( يكون بعد تاريخ )تواريخ( استحقاق عممية في ىذه الحالة تاريخ                
، في ىذه الحالة يتحمل الطرف المدين فائدة مترتبة عن تأخر تسديد الدين )الديون( الدين )الديون(

لمتفق عميو تسمى فائدة التأخير، مدتيا تمتد بين تاريخ الاستحقاق و تاريخ عممية التسوية بالمعدل ا
عمى القيمة الاسمية لمدين )الديون(. في ىذه الحالة القيمة الحالية لمدين )الديون( الجديد تساوي القيمة 

 الاسمية لمدين القديم مضاف اليو فائدة التأخير و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:
 

 فائدة التأخير مبمغ + القديم = القيمة الاسمية لمدين الحالية لمدين الجديدالقيمة 

الذيون التي جسححق السترجاع ور السذاد عىذ ثاايخ حــالـــــــة  –0.105103

  :جسويتها
في ىذه الحالة تاريخ عممية التسوية الدين )الديون( يكون ىو نفسو تاريخ )تواريخ(                

الجديد تساوي القيمة الاسمية  استحقاق الدين )الديون(، في ىذه الحالة القيمة الحالية لمدين )الديون(
 لمدين )الديون( القديم )القديمة(

 

 القديم = القيمة الاسمية لمدين الحالية لمدين الجديدالقيمة 

  :الذيون التي لم يحن ثاايخ اسححقاقهاحــالـــــــة  –03105103
اريخ استحقاق الديون في ىذه الحالة يكون تاريخ تسوية الديون سابق )قبل( لجميع تو                  

ففي ىذه الحالة يستفيد المدين من خصم تحسب مدتو من تاريخ تسوية الدين )الديون( الى تاريخ 
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استحقاق الدين )الديون( و القيمة الحالية لمدين )الديون( تساوي القيمة الاسمية لمدين موضوع التسوية 
 و ىذا ما يعبر عنو بالعلاقة التالية: (.مطروح منو قيمة و مبمغ الخصم التجاري او الحقيقي )الصحيح

 

 مبمغ الخصم التجاري أو الحقيقي – القديم = القيمة الاسمية لمدين الحالية لمدين الجديدالقيمة 

ففي ىذه الحالة فان المعادلة عممية التسوية مبمغ نقدي عند  تسديديرغب المدين في في بعض المرات 
 ة:التاليالصيغة تأخذ 

 

 نقديمبمغ الال – القديم = القيمة الاسمية لمدين ية لمدين الجديدالحالالقيمة 

يحرر لو ورقة تجارية ليا تاريخ استحقاق  أعلاه الذي يمثل القيمة الحالية لمدين الجديدو المتبقى 
 محدد.

 :مجموعة الامثمة التاليةبغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ 
 02303ال ــــــمثـ: 

 حد الاشخاص بالمبالغ التالية:بنك تجاري دائن لأ
 ماي من سنة  01دج تستحق الدفع بتاريخ  001110111قيمتيا الاسمية  أولى ورقة تجارية

0101 

  جوان من سنة  16دج تستحق الدفع بتاريخ  001110111ورقة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية
0101 

  جوان من سنة  06تاريخ دج تستحق الدفع ب 001110111ورقة تجارية ثالثة قيمتيا الاسمية
0101 

شير أفريل اتفق الشخص المدين مع البنك التجاري أن يدفع لو نصف قيمة الديون نقدا  نم 06بتاريخ 
جديدة تستحق الدفع بتاريخ التسوية، بحيث أن يسوى الدين الباقي عن طريق تحرير ورقة تجارية 

 08%نشير الى ان معدل التسوية يقدر بـ  يوم. 051بعد
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مدد الاوراق التجارية القديمة 13

 القيمة الاسمية لمدين الجديدحساب  23

  
 يجاد مدد الاوراق التجارية الثلاثة:ا 13

 :مدة الورقة التجارية الأولى 

 يوم 02تساوي  01/12/0101الى  06/11/0101من 
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 :مدة الورقة التجارية الثانية 

 يوم 10تساوي  16/13/0101لى ا 06/11/0101من 

 :مدة الورقة التجارية الثالثة 

 يوم 20تساوي  06/13/0101الى  06/11/0101من 
 ر الاوراق التجارية الثلاثة يساوي ما يمي:بمجموع نمو عميو فإن  

     
DaE 31250

8000

000.000.351000.000.241000.000.115



  

 القيمة الاسمية لمديون القديمة: 23

Da000.000.6000.000.3000.000.2000.000.1  

 ديون القديمة:القيمة الحالية لم 33

Da596875031250000.000.6  

 تم تسديده بتاريخ التسوية:المبمغ الذي  قيمة 43

Da2984375
2

5968750
 

 القيمة الاسمية لمدين الجديد اذا تمت عماية التسوية عمى اساس خصم تجاري: 53

Da26036662,45
90-8000

8000
5968750   

 س خصم حقيقي )صحيح(:القيمة الاسمية لمدين الجديد اذا تمت عماية التسوية عمى اسا 63

Da85902348,57
800090

8000
5968750 


  

 0330ال ــــــمثـ.: 
 بنك تجاري دائن لأحد الاشخاص بالمبالغ التالية:

  من سنة  فيفري 00دج تستحق الدفع بتاريخ  201110111ورقة تجارية أولى قيمتيا الاسمية
0101 

  من سنة  ماي 06اريخ دج تستحق الدفع بت 0.000.000ورقة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية
0101 

  0101من سنة  يميةجو  05تستحق الدفع بتاريخ  مجيولةورقة تجارية ثالثة قيمتيا الاسمية 
من نفس السنة لم يدفع أي مبمغ مالي تسديدا لديونو حيث اتفق مع  الآخر من شير فيفري تاريخحتى 

 البنك أن يوحد ديونو كما يمي:
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  دج نقدا 001110111يدفع مبمغ 

 ي من الدين يتم تسديده عن طريق تحرير ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي الباق
بمعدل تسوية يساوي  دج تستحق الدفع بتاريخ الثامن من شير جوان لنفس السنة 501110111

%50.04 . 
 ـــوب:مـــــــطمال - 

 ورقة التجارية الثالثةحساب القيمة الاسمية لم 13

  
 011: 15/13/0101/ الى 06/10لتجارية الجديدة من آخر شير فيفري أي من مدة الورقة ا 

 يوم

  :القيمة الحالية لمورقة التجارية الجدية 

  ما دفع نقد القيمة الحالية لمديون المستبدلة تساوي القيمة الحالية لمورقة الجديدة مضاف الييا
 أي:

   يوم 03: 06/10/0101الى  00/10/0101مدة الورقة التجارية الاولى من 

 و عميو فإن فائدة التأخير عنيا تساوي:        
 و القيمة الحالية عند تاريخ التسوية تساوي:          

   يوم 51: 06/12/0101الى  06/10/0101مدة الورقة التجارية الثانية من 

 و عميو فإن القيمة الحالية تساوي:          

 جاريتين الاولى و الثانية يساوي:مجموع القيمتين الحاليتين لمورقتين الت 

 و عميو فإن القيمة الحالية لمورقة التجارية الثالثة تساوي:

  يوم،  021:  05/14/0101الى  06/10/0101بما ان مدة خصم الورقة التجارية الثالثة من
 الثالثة يساوي:فإن قيمة خصم الورقة التجارية 

 الثالثة تساوي: و بالتالي فإن القيمة الاسمية لمورقة التجارية 

 0430ال ــــــمثـ.: 
 بنك تجاري دائن لأحد الاشخاص بالمبالغ التالية:

  04/10/0106 دج تستحق الدفع بتاريخ 00.000.000ورقة تجارية أولى قيمتيا الاسمية. 

  06/10/0106 دج تستحق الدفع بتاريخ 3.000.000ورقة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية 
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  05/12/0106 دج تستحق الدفع بتاريخ 6.000.000ورقة تجارية ثالثة قيمتيا الاسمية. 
مبمغ  اتفق الشخص المدين مع البنك التجاري أن يدفع لومن نفس السنة  06/10 بتاريخ

نقدا في ذلك التاريخ و الباقي يتم تسديده عن طريق تحرير ورقة تجارية جديدة تستحق  0401110111
 08%نشير الى ان معدل التسوية يقدر بـ  .14/14/0106الدفع بتاريخ 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ةالجديد القيمة الاسمية لمورقة التجاريةحساب  13

  
  الورقة التجارية الاولى تستحق الدفع قبل تاريخ التسوية لذلك تحسب عمييا فوائد تأخير من

يوم أي: و عميو فإن القيمة الحالية لمورقة  01ير بـ: بمعنى تأخ 06/10/0106الى  04/10/0106

DaIيوم التسوية: التجارية الاولى  000.80
360

30
08.0000.000.12   و عميو فإن القيمة

DaVN لى تساوي:و الحالية لمورقة التجارية الا 12.080.000000.80000.000.121   

  الحالية ىي نفسيا تماما الورقة التجارية الثانية تستحق الدفع في تاريخ التسوية و عميو فان قيمتيا
 دج. 301110111قيمتيا الاسمية و تساوي 

  بالنسبة لمورقة التجارية الثالثة، فانيا تستحق الدفع بعد تاريخ التسوية لذلك سوف يستفيد المدين من
يوم و قيمتو  31، مدة ىذا الخصم 05/12/0106الى  06/10/0106خصم ابتداءا من تاريخ 

DaEC 120.000
360

60
08.0000.000.9  و عميو فان القيمة الحالية لمورقة الثالثة 

DaVN 8880000000.120000.000.93          

  :مجموع القيم الحالية يوم التسوية يساويDa20.960.0008880000000.080.12   

  :الباقي بعد الدفع النقدي يساويDa3.960.00017.000.000-20.960.000   و الذي يمثل القيمة
  الحالية لمورقة التجارية الجديدة

 ية لمورقة التجارية الجديدة تساوي ما يمي:القيمة الاسم 

 يوم و عميو فإن 011يساوي  14/14/0106الى  06/10/0106عدد الايام من    

Da
D

DJ
VV AN 4070000

3600

3600100
000.960.3 





  

 0530ال ــــــمثـ.: 
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ورقة تجارية قيمتيا الاسمية مجيولة تستحق الدفع بتاريخ الثاني من شير جانفي من سنة 
الاسباب لم يستطيع المدين تسديد ىذه الورقة التجارية في التاريخ المحدد،  و نظرا لمجموعة من 0101

بتاريخ الثاني من الشير مارس من نفس السنة ان يدفع لو نقدا مبمغ لذلك تم الاتفاق مع الدائن 
 501110111و يتم تحرير المتبقى من مبمغ الدين في ورقة تجارية قيمتيا الاسمية دج  001110111
 15%. معدل التسوية المطبق من قبل البنك يساوي 01/13/0101لدفع بتاريخ دج تستحق ا

 ـــوب:مـــــــطمال -
 تحديد القيمة الاسمية لمورقة التجارية 13

  
  يوم. 011: 01/13/0101الى  10/10/0101مدة الورقة التجارية الجديدة من 

 اوي: القيمة الحالية لمورقة التجارية الجديدة تسAV 

 0630ال ــــــمثـ.: 
 شخص مدين بالمبالغ التالية

 20000  أشير من ألان. 05دج تستحق السداد بعد 
 30000  أشير من الآن. 07دج تستحق السداد بعد 
 40000  أشير من الآن. 09دج تستحق السداد بعد 
 35000  شيرا من الآن. 11دج تستحق السداد بعد 

دج فورا ويحرر بالباقي كمبيالتين  50000ق المدين مع الدائن عمى أن يدفع لو مبمغ  فإذا اتف
أشير من الآن، وان  10أشير من الآن، وتستحق الثانية بعد  08متساويتي القيمة تستحق الأولى بعد 
 سنويا. %08معدل الخصم والفائدة المستخدم ىو 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 الحالات التالية: حساب قيمة الكمبيالتين في 13

  التسوية يكون عند اقرب تاريخباعتبار تاريخ 
 ريخ التسوية يكون عند أبعد تاريخباعتبار تا 
 ريخ التسوية يكون عند تاريخ وسط باعتبار تا 

  
 :إيجاد قيمة الكمبيالتين باعتبار تاريخ التسوية عند اقرب تاريخ3 1

 باستخدام معادلة القيمة الحالية 
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 لمديون قبل التسوية = القيمة الحالية لمديون بعد التسوية القيمة الحالية
 إيجاد القيمة الحالية لمديون القديمة:

 القيمة الحالية لمدين الأول: 
   1

1 1 1

08 05
(01 ) (01 ) 20000(01 ) 19333.34

1200 1200

t m
VAC VN in VN

 
       

 القيمة الحالية لمدين الثاني:     
 2

2 2 2

08 07
(01 ) (01 ) 30000(01 ) 28600

1200 1200

t m
VAC VN in VN

 
       

 القيمة الحالية لمدين الثالث:     
  3

33 3

08 09
(01 ) (01 ) 40000(01 ) 37600

1200 1200

t m
VAC VN in VN

 
       

 القيمة الحالية لمدين الرابع: 
 4

44 4

08 11
(01 ) (01 ) 35000(01 ) 32433.34

1200 1200

t m
VAC VN in VN

 
       

 إذن مجموع القيم الحالية لمديون القديمة ىو 
19333.34 28600 37600 32433.34 117967VAC       

 إيجاد قيمة الديون الجديدة
 دج  50000قيمة الدين الأول ىو 

 القيمة الحالية لمدين الثاني:
2

2 2 2 2 2

08 08
(01 ) (01 ) (01 ) 0.947

1200 1200

t m
VAC VN in VN VN VN

 
        

 القيمة الحالية لمدين الثالث:
3

33 3 3 3

08 10
(01 ) (01 ) (01 ) 0.933

1200 1200

t m
VAC VN in VN VN VN

 
        

2وبما أن  3VN VN VN   
 ×1.88VN+50000إذن مجموع القيم الحالية لمديون الجديدة ىو 

القيمة الحالية لمديون قبل التسوية = القيمة الحالية لمديون بعد     وبتطبيق العلاقة السابقة:
 التسوية

117967 50000 01.88 117967 50000 01.88 67967 01.88

67967
36153

01.88

VN VN VN

VN

         

  
 

 دج 36153إذن قيمة كل كمبيالة ىو 
 إيجاد قيمة الكمبيالتين باعتبار تاريخ التسوية عند أبعد تاريخ 

 بإستخدام معادلة الجممة 
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 جممة الديون قبل التسوية = جممة الديون بعد التسوية
ا التاريخ ىو نياية الدين شيرا من الآن بالنسبة لجميع القيم، حيث أن ىذ 11نياية  يتحسب الجممة ف

 ذي الأطول مدة وىو تاريخ الدين الرابع القديم.
 إيجاد جممة الديون القديمة-

جممة الدين الأول:      

  1
1 1 1

05 08
01 01 20000 01 20666.67

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
        

جممة الدين الثاني:        

 2
2

2 2

07 08
01 01 30000 01 31400

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
       

جممة الدين الثالث:       

  3
3 33

09 08
01 01 40000 01 42400

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
         

 دج )تاريخ التسوية( 35000 ممة الدين الرابع:ج
 إذن مجموع جممة الديون القديمة قبل التسوية ىو: 

20666.67 31400 42400 35000 129467A      
 إيجاد جممة الديون الجديدة-

جممة الدين الأول:      

  1
1 1 1 1 1

05 08
01 01 01 01.02

1200 1200

t m
A VN in VN VN VN

   
   

  

 
        

جممة الدين الثاني: 

  2
2 2 2 2 2

01 08
01 01 01 01.0067

1200 1200

t m
A VN in VN VN VN

   
   

  

 
        

   ث: جممة الدين الثال

  3
3 33

11 08
01 01 50000 01 53666.67

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
       

2وبما أن   3VN VN VN  
 VN×02.0267+53666.67إذن مجموع جممة الديون الجديدة ىو: 

 جممة الديون قبل التسوية = جممة الديون بعد التسوية         وبتطبيق العلاقة السابقة:
129467 53666.67 02.0267 129467 53666.67 02.0267

75800.33 02.0267
75800.33 37401
02.0267

VN VN

VN VN

       

   
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 دج 37401 إذن قيمة كل كمبيالة ىو
 إيجاد قيمة الكمبيالتين باعتبار تاريخ التسوية  يكون عند تاريخ وسط-3

 بإستخدام المعادلة السابقة
                        =                        

                                                
+

                                      

                                                
+

                                      

 
 تكون معادلة القيمة في حالة استخدام تاريخ استحقاق الدين الثالث القديم أساسا لمتسوية كما يمي:

 قيمة الديون القديمة قبل التسوية-
    جممة الدين الأول:

  1
1 1 1

04 08
01 01 20000 01 20533.34

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
       

جممة الدين الثاني:       

 2
2

2 1

02 08
01 01 30000 01 30400

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
       

 دج )تاريخ التسوية( 40000جممة الدين الثالث: 
 القيمة الحالية لمدين الرابع :

4
44 4

08 02
(01 ) (01 ) 35000(01 ) 34533.34

1200 1200

t m
VAC VN in VN

 
       

إذن قيمة الديون قبل التسوية ىو:             
20533.34 30400 40000 34533.34 125467     

 قيمة الديون الجديدة بعد التسوية-
جممة الدين الأول:         

  1
1 1 1

09 08
01 01 50000 01 53000

1200 1200

t m
A VN in VN

   
   

  

 
       

 جممة الدين الثاني:    

 2
2

2 2 2 2

01 08
01 01 01 01.0067

1200 1200

t m
A VN in VN VN VN

   
   

  

 
        
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 القيمة الحالية لمدين الثالث:  
3

33 3 3 3

08 01
(01 ) (01 ) (01 ) 0.993

1200 1200

t m
VAC VN in VN VN VN

 
        

2وبما أن  3VN VN VN  
 VN×02+53000جممة الديون الجديدة ىو:  إذن مجموع

   نجد القيمة الاسمية لكل كمبيالة وبتطبيق العلاقة السابقة
125467 53000 02 125467 53000 02

72467
72467 02 36234

02

VN VN

VN VN

      

     
  

 دج 36234إذن قيمة كل كمبيالة ىو 
 
 
 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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اثمـــاايــــــن الفصــــــــــل

 02303 ـنــالتمـري: 
 ية:قدم تعريفا لممصطمحات التال     

 تسوية الديون 13

 تاريخ التسوية 23

 )الديون القديمة( الديون قبل التسوية 33

 )الجديدة( الديون بعد التسوية 43

 02303 ـنــالتمـري: 
اذكر بمضمون القاعدة الاساسية لتسوية الديون     

 03303 ـنــالتمـري: 
 ماذا نعني بنظرية التكافؤ     
 04303 ـنــالتمـري: 
 ؤ الاوراق التجارية ماذا نعني بتكاف     
 05303 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف الحالات المصادفة اثناء تسوية الديون     
 06303 ـنــالتمـري: 
 ما ىي الخطوات المتبعة اثناء تسوية الديون     
 07303 ـنــالتمـري: 

 بنك تجاري دائن لأحدى المؤسسات الاقتصادية بما يمي:
 01دج تستحق الدفع و الاسترجاع بتاريخ  002110111ة ورقة تجارية قيمتيا الاسمي 

  0101ماي من سنة 

بتاريخ العاشر من نفس الشير و من نغس السنة طمبت المؤسسة من البنك تأجيل تاريخ استحقاق 
الورقة الى التاسع عشر من شير جويمية من نفس السنة. نشير الى ان معدل الخصم المطبق من قبل 

 سنويا. 12%البنك يساوي 
 :المطلـــــوب -
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 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية القديمة 33
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد اي لمورقة التجارية الجديدة 43

 08303 ـنــالتمـري: 
 ليكن لدينا ورقتين تجاريتين كما يمي:      
  0101اوت  02تستحق الدفع بتاريخ دج  0310111الورقة التجارية الاولى قيمتيا الاسمية 

  0101سبتمبر  15دج تستحق الدفع بتاريخ  0300111الورقة التجارية الثانية قيمتيا الاسمية 

  سنويا 00.08%معدل الخصم المطبق يساوي 

 :المطلـــــوب -

حساب المدة الفاصمة بين تاريخ استحقاق الورقة الاولى و تاريخ استحقاق  13
 قة الثانيةالور 

 قدم العلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 23

 قدم العلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 33
 حساب تاريخ تكافؤ الورقتين 43

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 53

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الثانية 63

 09303 ـنــالتمـري: 
يوم، ىذه الورقة تكافؤ ورقة تجارية ثانية  31ورقة تجارية اولى تستحق الدفع و الاسترجاع بعد       

يوم. نشير الى ان معدل الخصم  11دج و تستحق الدفع و الاسترجاع بعد  3110111قيمتيا الاسمية 
 سنويا   12%المطبق يساوي  

 :ــــوبالمطلـ -

 قدم العلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 13

 قدم العلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 23
 قيمة الاسمية لمورقة التجارية الاولى.حساب ال 33

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 43

 تجارية الثانيةحساب القيمة الحالية لمورقة ال 53
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 00303 ـنــالتمـري: 
 ليكن لدينا الاوراق التجارية التالية:      

  يوم. 21دج تستحق الدفع بعد  2110111الورقة التجارية الاولى قيمتيا الاسمية 

  يوم. 31دج تستحق الدفع بعد  3110111الورقة التجارية الثانية قيمتيا الاسمية 

 يوم. 41دج تستحق الدفع بعد  4110111الاسمية  الورقة التجارية الثالثة قيمتيا 

  سنويا 15%معدل الخصم المطبق يساوي 

 بوما. 51نرغب في استبدال الاوراق التجارية الثلاث بورقة تجارية واحدة تستحق الاسترجاع بعد     

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى 13

 قيمة الحالية لمورقة التجارية الثانيةحساب ال 23

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الثالثة 33

 قدم العلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الجديدة 43

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية الجديدة 53

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الجديدة 63

 00303 ـنــالتمـري: 
 احد الاشخاص مدين اتجاه احد البنوك التجارية بالأوراق التجارية التالية:      

  ايام. 01دج تستحق الدفع بعد  002110111الورقة التجارية الاولى قيمتيا الاسمية 

  يوم. 01دج تستحق الدفع بعد  003110111الورقة التجارية الثانية قيمتيا الاسمية 

 يوم. 01دج تستحق الدفع بعد  004110111تيا الاسمية الورقة التجارية الثانية قيم 

  سنويا 10%معدل الخصم المطبق يساوي 

 01نرغب في استبدال الاوراق التجارية الثلاث بورقة تجارية واحدة تستحق الدفع و الاسترجاع بعد     
 بوما.

 :المطلـــــوب -

 لاولىحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية ا 13

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الثانية 23
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 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الثالثة 33

 قدم العلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الجديدة 43

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية الجديدة 53

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية الجديدة 63

 02303 ـنــريالتمـ: 
 ليكن لدينا الاوراق التجارية التالية:      

 بنك تجاري دائن لأحد الاشخاص بالمبالغ التالية:
  ماي من سنة  01دج تستحق الدفع بتاريخ  001110111ورقة تجارية أولى قيمتيا الاسمية

0101 

  ان من سنة جو  16دج تستحق الدفع بتاريخ  001110111ورقة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية
0101 

  جوان من سنة  06دج تستحق الدفع بتاريخ  001110111ورقة تجارية ثالثة قيمتيا الاسمية
0101 

من شير أفريل اتفق الشخص المدين مع البنك التجاري أن يدفع لو نصف قيمة الديون نقدا  06بتاريخ 
ة جديدة تستحق الدفع بتاريخ التسوية، بحيث أن يسوى الدين الباقي عن طريق تحرير ورقة تجاري

 سنويا 08%يوم. نشير الى ان معدل التسوية يقدر بـ  051بعد

 :المطلـــــوب -

 حساب مدد الاوراق التجارية القديمة 13

 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد 23

 03303 ـنــالتمـري: 
 بنك تجاري دائن لأحد الاشخاص بالمبالغ التالية:

 فيفري من سنة  00دج تستحق الدفع بتاريخ  201110111أولى قيمتيا الاسمية  ورقة تجارية
0101 

  ماي من سنة  06دج تستحق الدفع بتاريخ  001110111ورقة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية
0101 

  0101جويمية من سنة  05ورقة تجارية ثالثة قيمتيا الاسمية مجيولة تستحق الدفع بتاريخ 
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ن شير فيفري من نفس السنة لم يدفع أي مبمغ مالي تسديدا لديونو حيث اتفق مع حتى تاريخ الآخر م
 البنك أن يوحد ديونو كما يمي:

  دج نقدا 001110111يدفع مبمغ 

  الباقي من الدين يتم تسديده عن طريق تحرير ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي
فس السنة بمعدل تسوية يساوي دج تستحق الدفع بتاريخ الثامن من شير جوان لن 501110111

%50.04 . 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية الثالثة 13

 04303 ـنــالتمـري: 
 بنك تجاري دائن لأحد الاشخاص بالمبالغ التالية:

  04/10/0106دج تستحق الدفع بتاريخ  0001110111ورقة تجارية أولى قيمتيا الاسمية. 

  06/10/0106دج تستحق الدفع بتاريخ  301110111ورقة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية 

  05/12/0106دج تستحق الدفع بتاريخ  601110111ورقة تجارية ثالثة قيمتيا الاسمية. 
من نفس السنة اتفق الشخص المدين مع البنك التجاري أن يدفع لو مبمغ  06/10بتاريخ 

تاريخ و الباقي يتم تسديده عن طريق تحرير ورقة تجارية جديدة تستحق نقدا في ذلك ال 0401110111
 08%. نشير الى ان معدل التسوية يقدر بـ 14/14/0106الدفع بتاريخ 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية الجديدة 13

 05303 ـنــالتمـري: 
يولة تستحق الدفع بتاريخ الثاني من شير جانفي من سنة ورقة تجارية قيمتيا الاسمية مج

و نظرا لمجموعة من الاسباب لم يستطيع المدين تسديد ىذه الورقة التجارية في التاريخ المحدد،  0101
لذلك تم الاتفاق مع الدائن بتاريخ الثاني من الشير مارس من نفس السنة ان يدفع لو نقدا مبمغ 

 501110111المتبقى من مبمغ الدين في ورقة تجارية قيمتيا الاسمية  دج و يتم تحرير 001110111
 15%. معدل التسوية المطبق من قبل البنك يساوي 01/13/0101دج تستحق الدفع بتاريخ 

 :المطلـــــوب -
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 تحديد القيمة الاسمية لمورقة التجارية 13

 06303 ـنــالتمـري: 
 ليةشخص مدين بالمبالغ التا

 20000  أشير من ألان. 05دج تستحق السداد بعد 
 30000  أشير من الآن. 07دج تستحق السداد بعد 
 40000  أشير من الآن. 09دج تستحق السداد بعد 
 35000  شيرا من الآن. 11دج تستحق السداد بعد 

التين دج فورا ويحرر بالباقي كمبي 50000فإذا اتفق المدين مع الدائن عمى أن يدفع لو مبمغ  
أشير من الآن، وان  10أشير من الآن، وتستحق الثانية بعد  08متساويتي القيمة تستحق الأولى بعد 
 سنويا. %08معدل الخصم والفائدة المستخدم ىو 

 :المطلـــــوب -

 حساب قيمة الكمبيالتين في الحالات التالية: 13

 باعتبار تاريخ التسوية يكون عند اقرب تاريخ 
 سوية يكون عند أبعد تاريخباعتبار تاريخ الت 
  باعتبار تاريخ التسوية يكون عند تاريخ وسط 

 

ا

ا

ا
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ـــــــع  الفصـــــــل  الرابــــــ

 

 دفعــات الماليــةال

 بفائـدة بسيطــة 

 

Les Annuités Financière  

à  intérêt  simple 

 أهداف الفصل:

  بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما يلي:     

 دفعات الماليةماذا نعني بال 

  الدفعات الماليةانواع 

 دفعات المالية المتساويةال 

  غير متساويةالالمالية الدفعات 

  المتساويةالمالية الدفعات انواع 

  المتساوية العاديةالمالية الدفعات 

  المتساوية الغير عاديةالمالية الدفعات 

 المتساوية المالية دفعاتعلاقة حساب ال 

  ـــــةالمتسـاويـــ الماليةحســـــــاب مـــــــــدة الدفعــــــات 

 المتسـاويــــــــة المالية حســـــــاب جملـــــــــة الدفعــــــات  
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   د:ــــــــــثمهيــ –0.104

و لأي سبب من الاسباب قد يتعذر عمى الطرف الثاني كثير من الاحيان و الحالات في             
مول تاريخ استحقاق الديون التي دفعة و جممة واحدة عند ح من تسديد و الوفاء بدينوالممثل في المدين 

عميو، فبغرض تجاوز ىذا الاشكال تم استحداث طرق اخرى لعممية تسديد الديون، ىذه الطريقة في 
مبالغ مالية تدفع في نياية كل أقساط أو التسديد تقوم عمى تسديد المبمغ الاجمالي لمديون عن طريق 

الاقساط ى الطرف الاول الممثل في المدين، ىذه فترة زمنية )أسبوع، شير، ثلاثي، سداسي،... الخ( ال
( و التي تشكل موضوع Les Annuités Financières) ةـــــاليـــات مـــــــدفعالمبالغ المالية تسمى و 

 ىذا الفصل.
  :جعـــريـــــــف الدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة –0.104

انيا مبالغ مالية يتم دفعيا بصفة دورية و منتظمة في نياية تعرف الدفعات المالية عمى             
. في بعض الحالات ىذه الدفعات المالية كل فترة زمنية )شير، شيرين، ثلاثي، سداسي،.... الخ(

متساوية من حيث المبمغ )القيمة( المالي )المالية(، و في تسمى اقساط. قد تكون ىذه الدفعات المالية 
ت مالية ثابتة و قد تكون غير متساوية من حيث القيمة المالية و في ىذه الحالة ىذه الحالة تسمى دفعا

  تسمى دفعات مالية غير متساوية 
  :انـــــــــواع الدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة –03104

 نميز نوعين من الدفعات المالية:            
 الدفعات المالية المتساوية .1

 ة الغير متساويةالدفعات المالي .2

  :الدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة المتســـــاويــــــــــــة –0.103104

تسمى الدفعات المالية دفعات متساوية اذا كانت ىذه الدفعات متساوية من حيث                  
 ة ىي:. نشير الى انو نميز نوعين من الدفقات المالية المتساويالقيمة و المبمغ
  تدفع في نياية الفترة الزمنية :الدفعات المالية المتساوية العادية )دفعات السداد(  .1

 تدفع في بداية الفترة الزمنيةالدفعات المالية الغير متساوية غير العادية )دفعات الاستثمار(:  .2

  :ـــــــــــةالدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة الغــــــير متســـــاويـ –0.103104

متساوية اذا كانت ىذه الدفعات غير متساوية من غير تسمى الدفعات المالية دفعات                  
 حيث القيمة و المبمغ
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  :حســـــــاب مــــدة الدفعــــــات المتسـاويــــــــة –04104

الزمنية المتساوية التي تقع و تعرف مدة الدفعات المالية المتساوية عمى انيا الفترات              
تفصل بين كل دفعة مالية و الدفعة المالية التي تمييا مباشرة. نشير الى ان ىذه الفترات الزمنية قد 

مدة الدفعات المتساوية تتناقص بمقدار فترة زمنية  بما أن الخ.تكون شير، شيرين، ثلاثي، سداسي ...
ة حسابية، و عميو فإنو يتم حساب مدة الدفعات متساوية، فإن مدة الدفعات تشكل حدود متتالي

 المتساوية باستخدام علاقة مجموع حدود متتالية حسابية أي:
 

               nn uu
n

S  1
2

.........................04.01 
 

 حيث أن:
 nS: تمثل مجموع المتتالية الحسابية 

 1u: يمثل مدة الدفعة الثانية 

 2u: يمثل مدة الدفعة الثانية 

 n: يمثل عدد الدفعات 
ما يلاحظ من العلاقة الاخيرة اعلاه أن مدة الدفعة الاولى تختمف تماما عن مدة الدفعة الاخيرة و 

 يتجمى ذلك من خلال المثال ادناه:
 11.14ال ــــــمثـ: 

عمى مستوى احد البنوك التجارية في آخر كل مبمغ مالي بإيداع ما قام شخص ان ض ااقتر ب      
شيرا  11شير و لمدة سنة، حتما ان مدة الدفعة الاولى التي تم حساب عمى اساسيا الفوائد تساوي 

لأنيا دفعت في آخر الشير الاول الى غاية آخر السنة و مدة الدفعة الاخيرة تساوي الصفر، و 
بتطبيق العلاقة  04.01 :أعلاه يكون مجموع مدة الدفعات عمى النحو التالي 

    Moisuu
n

S nn 66011
2

12

2
1  

  :الدفعــــــات المتسـاويــــــــة جملـــــــــةحســـــــاب  –05104

 حتى يتسنى لنا حساب جممة الدفعات المتساوية فإننا نتبنى التسميات و الرموز التالية:            
 tمعدل الفائدة البسيط : 

 aيمثل مبمغ كل دفعة من الدفعات المتساوية : 

 nيمثل عدد الدفعات : 

 nuuuu ,.....,,,  تمثل مدد الدفعات معبر عنيا بالشيور :321
 و عميو فإن:
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  لى: مبمغ الفائدة البسيطة المترتبة عن الدفعة الاو
12

1
1

u
taI  

  :مبمغ الفائدة البسيطة المترتبة عن الدفعة الثانية
12

2
2

u
taI  

  :مبمغ الفائدة البسيطة المترتبة عن الدفعة الثالثة
12

3
3

u
taI  

 ............................................................................................. 

 ............................................................................................. 

 ............................................................................................. 

  مبمغ الفائدة البسيطة المترتبة عن الدفعة رقمn :
12

n
n

u
taI  

 و عميو فان مجموع مبالغ الفوائد البسيطة لجميع الدفعات يساوي ما يمي:
ni IIIIIS  ................321  

12
...

12
...

121212

321 ni u
ta

u
ta

u
ta

u
ta

u
taS   

  









n

i

ini u
ta

uuuuu
ta

S
1

321
12

............
12

 








 


12

............321 ni uuuuu
taS  

ن مجموع مبالغ الفوائد البسيطة لجميع بما أن مدد الدفعات المتساوية تشكل حدود متتالية حسابية فإ
 يساوي ما يمي: Sالدفعات 

 

              






 


122
.........................04.02 1 nuun

taS 
 

 حيث ان:
 S  الدفعات المتساويةمجموع فوائد : تمثل 

 a تمثل مبمغ الدفعة : 

 t تمثل معدل الفائدة البسيط : 

 1uتمثل مدة الدفعة الاولى بالأشير : 

 nu:  رقم( تمثل مدة الدفعة الاخيرةnبالأشير ) 

العلاقة  04.02  وب معدل الفائدة تعبر عمى أن مجموع فوائد الدفعات يساوي مبمغ الدفعة مضر
 البسيط السنوي الكل مضروب بمجموع المدد معبر عنيا بالسنوات.
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فجممة الدفعات المتساوية بفائدة بسيطة عبارة عن مجموع مبالغ الدفعات مضاف الييا مجموع فوائد 
 ىذه الدفعات، و ىذا ما يعبر عنو بما يمي:

 

 فوائد هذه الدفعات الدفعات + مجموع مبالغ جملة الدفعات المتساوية = مجموع
 

 حيث أن:
 ات أي: عمجموع مبالغ الدفعات يساوي مبمغ الدفعة مضروب بعدد الدفna 

  :مجموع فوائد ىذه الدفعات يساوي






 


122

1 nuun
taS  

 :جممة الدفعات المتساوية تساوي ما يمي اي ان
 

  






 


122
.........................04.03 1 nuun

tanaA 
 

 أعلاه تعني ما يمي:العلاقة الاخيرة 
 

جملة الدفعات المتساوية = مبلغ الدفعة مضروب بعدد الدفعات + مبلغ الدفعة مضروب بمعدل 
 الفائدة البسيط مضروب بمجموع المدد بالسنوات

 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 11.14ال ــــــمثـ: 

ن مقرىا الاجتماعي ببمدية السوقر لولاية تيارت كل شيرين بإيداع تقوم مستثمرة فلاحية الكائ      
دج لمدة سنة كاممة عمى مستوى احد البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط  1.0.1.111مبمغا ماليا قدره 

 سنويا. 07%يقدر بـ 
 ـــوب:لـــــــطمال -

    حالين التاليتين:حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في ال 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )شيرين( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )شيرين( .0

  
 (:شهرينحالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة ) .1

  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois12 

 واحدة معبر عنيا بالأشير: مدة الدفعة الmois2 
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  مبمغ الدفعةa :Daa 000.250.1 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :07.0%07 t 

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   سومة علىمقيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

06
2

12
 

  1مدة الدفعة الاولىu  مطروح معبر عنيا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير
moisuمدة فترة واحد معبر عنيا بالأشير أي: منها 102121   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

و بتطبيق العلاقة  .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

010

2

6
07.0125000061250000A  











12

10
0307.0125000061250000A  

 8333.00307.0125000061250000 A  

218741,2587500 A  

DaA 7718750  
 شهرين(حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .2

  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois12 

 شير: مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأmois2 

  مبمغ الدفعةa :Daa 000.250.1 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :07.0%07 t 

  عدد الدفعاتn   الواحدة بالأشير   مدة الدفعة مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

06
2

12
 
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  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 121   

  مدة الدفعة الاخيرةnu عبر عنيا بالأشير تساوي: في حالة الدفعات الغير عادية تساوي الى م
moisunمدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير أي:  2 

و بتطبيق العلاقة  .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

212

2

6
07.0125000061250000A  











12

14
0307.0125000061250000A  

 1666.10307.0125000061250000 A  

306232,587500 A  

DaA 7806250  
 12.14ال ــــــمثـ: 

دج لمدة  ....1.اتفق مجموعة من الافراد فيما بينيم بأن يتم شيريا ايداع مبمغا من المال قدره       
 سنويا. 12%سنتين كاممتين عمى مستوى احد البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 

 ـــوب:لـــــــطمال -
    :حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 ت الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير(حالة الدفعا .0

  
 (:الشهرحالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة ) .1

  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois24212  

  :مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشيرmois1 
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  مبمغ الدفعةa :Daa 000.50 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :12.0%12 t 

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

24
1

24
 

  1مدة الدفعة الاولىu  مطروح معبر عنيا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير
moisuمدة فترة واحد معبر عنيا بالأشير أي: منها 231241   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

بتطبيق العلاقة  و .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

023

2

24
12.0000.5024000.50A  











12

23
1212.0000.5024000.50A  

 9166.11212.0000.5024000.50 A  

137995,21200000 A  

DaA 1200000  

 الشهر(حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .2
  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois24212  

  :مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشيرmois1 

  مبمغ الدفعةa :Daa 000.50 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :12.0%12 t 

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

24
1

24
 
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  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 241   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في حالة الدفعات الغير عادية تساوي الى
moisunة معبر عنيا بالأشير أي: مدة الدفعة الواحد 1 

و بتطبيق العلاقة  .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

124

2

24
12.0000.5024000.50A  











12

25
1212.0000.5024000.50A  

 0833.21212.0000.5024000.50 A  

149997,61200000 A  

DaA 1350000  

 13.0ال ــــــمثـ.: 
دج لمدة سنة عمى مستوى احد  11.111.يقوم احد الاشخاص شيريا بإيداع مبمغا ماليا قدره       

 سنويا. 15%البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 
 ـــوب:لـــــــطمال -

    ستحقيا ىذا الشخص في الحالين التاليتين:حساب الجممة التي ي 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 (حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير .0

  
 حالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة )الشهر(: .1

 معبر عنيا بالأشير تساوي:  المدة الاجماليةmois12 

  :مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشيرmois01 



 حميــد ستــي د/           بسيطـة  دةدفعات المالية بفائال:  الرابــعالفصـــل 

 121 

  مبمغ الدفعةa :Daa 000.500 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :15.0%15 t 

 فعات عدد الدn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

01
01

12
 

  1مدة الدفعة الاولىu  مطروح معبر عنيا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير
moisuيا بالأشير أي:مدة فترة واحد معبر عن منها 111121   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

و بتطبيق العلاقة  .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

011

2

12
15.0000.50012000.500A  











12

11

2

12
15.0000.50012000.500A  

 9166.00615.0000.50012000.500 A  

4124706000000 A  

DaA 6412500  
 هر(حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الش .0

  تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشيرmois24212  

  :مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشيرmois1 

  مبمغ الدفعةa :Daa 000.50 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :12.0%12 t 

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

24
1

24
 
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  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 121   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في حالة الدفعات الغير عادية تساوي الى
moisunمدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير أي:  1 

و بتطبيق العلاقة  .04.03 علاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي عن طريق تعويض المعمومات أ
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

112

2

12
15.0000.50012000.500A  











12

13

2

12
15.0000.50012000.500A  

 0833.10615.0000.50012000.500 A  

4874856000000 A  

DaA 6.487.485  

 14.0ال ــــــمثـ.: 
 .1دج لمدة  11.111.111مؤسسات الاقتصادية كل ثلاثي بإيداع مبمغا ماليا قدره تقوم احدى ال      

 سنويا. 25%سنوات عمى مستوى احد البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 
 ـــوب:لـــــــطمال -

    :حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين 

 ات العادية أي الدفع نياية الفترة )الثلاثي(حالة الدفع .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الثلاثي( .0

  
 (:الثلاثيحالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة ) .1

  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois60512  

 ير: مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشmois3 
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  مبمغ الدفعةa :Daa 000.000.10 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :12.0%25 t 

  عدد الدفعاتn   لواحدة بالأشير  مدة الدفعة ا مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

20
3

60
 

  1مدة الدفعة الاولىu  مطروح معبر عنيا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير
moisuمدة فترة واحد معبر عنيا بالأشير أي: منها 573601   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

و بتطبيق العلاقة  .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 


12

057

2

20
25.0100000002010000000A  











12

57

2

20
25.0100000002010000000A  

 4,751025.0100000002010000000 A  

118750000200000000A  

DaA 318750000  

 الثلاثي(حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .2

  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois60512  

  :مدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشيرmois3 

  مبمغ الدفعةa :Daa 000.000.10 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :12.0%25 t 

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير  مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير 

20
3

60
 
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  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 601   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  تساوي: في حالة الدفعات الغير عادية تساوي الى معبر عنيا بالأشير
moisunمدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير أي:  3 

و بتطبيق العلاقة  .04.03  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن جممة الدفعات المتساوية تساوي
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 حصل عمى ما يمي:بالتعويض ن








 


12

0360

2

20
25.0100000002010000000A  











12

63

2

20
25.0100000002010000000A  

 5,251025.0100000002010000000 A  

131250000200000000A  

DaA 331250000  

  :الماليــــــــة ةـــــــــالدفع مــــبلـــــــغ حســـــــاب –06104
الذي يتم دفعو في  aبمغ الدفعة في بعض المسائل قد يطمب منا ايجاد و حساب قيمة و م   

كل دورة أو فترة زمنية سواء في نياية أو بداية الفترة الزمنية. انطلاقا من العلاقة  .04.03  أعلاه و
 المتعمقة بحساب جممة الدفعات المتساوية سواء العادية أو الغير عادية لدينا ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 عامل مشترك نحصل عمى ما يمي: aبأخذ المقدار 
















 


122

1 nuun
tnaA 

 التي يدفعيا دوريا تساوي ما يمي: aمبمغ و قيمة الدفعة و عميو فإن 
 

 







 




122

.........................04.04
1 nuun

tn

A
a 
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 15.0ال ــــــمثـ.: 
سنوات عمى مستوى احد البنوك  .1ص شيريا بإيداع مبمغا ماليا مجيول لمدة يقوم احد الاشخا      

 0.1.111سنوات بمغ  3سنويا. حيث ان مبمغ الجممة بعد  12%التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 
 دج. 

 ـــوب:لـــــــطمال -
    ي الحالين التاليتين:حساب مبمغ و قيمة الدفعة التي يدفعيا الشخص كل شير ف 

 (الشيرحالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة ) .1

 (الشيرحالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .0

 
 انطلاقا من معطيات المثال لدينا ما يمي:

  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois60512  

 عنيا بالأشير:  مدة الدفعة الواحدة معبرmois1 

 جممة الدفعات المتساوية  مبمغA: 000.450A 

  معدل الفائدة البسيط السنويt :12.0%12 t 

  عدد الدفعاتn  مدة الدفعة الواحدة بالأشير   مقسومة علىشير يساوي: المدة الاجمالية بالأ

60
1

60
 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة )الشهر( .1

  1مدة الدفعة الاولىu  مطروح معبر عنيا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير
moisuشير أي:مدة فترة واحد معبر عنيا بالأ منها 591601   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

و بتطبيق العلاقة  .04.04 طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن قيمة و مبمغ الدفعة الذي يدفعو  عن
 ما يمي: ويالشخص كل شير يسا








 




122

1 nuun
tn

A
a  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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






 




12

059

2

60
12.060

000.450
a  













12

59
3012.060

000.450
a  

 9166.43012.060

000.450


a  

17,6997660

000.450


a  

77,69976

000.450
a  

Daa 5791,50  
 هر(حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الش .2

  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 601   

  مدة الدفعة الاخيرةnu ت الغير عادية تساوي الى معبر عنيا بالأشير تساوي: في حالة الدفعا
moisunمدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير أي:  1 

و بتطبيق العلاقة  .04.04 الذي يدفعو  ةالدفعقيمة و مبمغ ن اعن طريق تعويض المعمومات أعلاه ف
 ساوي ما يمي:ي الشخص كل شير








 




122

1 nuun
tn

A
a  

 صل عمى ما يمي:بالتعويض نح








 




12

160

2

60
12.060

000.450
a  













12

61

2

60
12.060

000.450
a  

 0833.53012.060

000.450


a  

18,2998860

000.450


a  
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78,29988

000.450
a  

Daa 5747,126  

  :حســـــــاب عـــــــدد الدفعـــــــــات المتساويـــــــــــة –07104

قد يطمب منا ايجاد و حساب عدد الدفعات التي يتم دفعيا  في بعض المسائل و الحالات   
انطلاقا من  الدفعات المتساوية العادية أو في حالة الدفعات المتساوية الغير عادية.سواء في حالة 

العلاقة  .04.03 أعلاه و المتعمقة بحساب جممة الدفعات المتساوية سواء العادية أو الغير عادية لدينا 
 ما يمي:








 


122

1 nuun
tanaA  

 عامل مشترك نحصل عمى ما يمي:الذي يمثل عدد الدفعات  nبأخذ المقدار 
















 


122

1 1 nuu
tanA 

 ساوي ما يمي:يالتي  n عدد الدفعاتو عميو فإن 
 

 







 




122

1
.........................04.05

1 nuu
ta

A
n 

 

 16.0ال ــــــمثـ.: 
دج كل ثلاثة  001.111عمى مستوى احد البنوك التجارية يقوم احد المستثمرين بإيداع مبمغ 

حيث ان الجممة المستحقة بمغت القيمة  12%، بمعدل فائدة يقدر بـ: سنوات 0لمدة  أشير
 دج.   0.101.111

 ـــوب:لـــــــطمال -
    عيا الشخص كل شير في الحالين التاليتين:حساب المدة و عدد الدفعات التي يدف 

 (أشير 3حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة ) .1

 شير(أ 3حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .0

 
 انطلاقا من معطيات المثال لدينا ما يمي:

  مجيولةالمدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير :mois48124  

 ة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير: مدmois3 
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  مبمغ جممة الدفعات المتساويةA :DaA 600.121.2 

  مبمغ الدفعة الواحدةa :Daa 000.240 

  :12.0معدل الفائدة البسيط السنوي المطبق من طرف البنك
100

12
%12 t   

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   مقسومة علىيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

16
3

48
 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة )الشهر( .1

  1مدة الدفعة الاولىu مطروح ا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير معبر عني
moisuمدة فترة واحد معبر عنيا بالأشير أي: منها 471481   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

و بتطبيق العلاقة  04.05 :عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن عدد الدفعات يساوي ما يمي 








 




122

1 1 nuu
ta

A
n  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 




12

047

2

1
12.0240000

2121600
n  













12

47

2

1
12.0240000

2121600
n  

 9166.350.012.0240000

2121600


n  

0,234996240000

2121600


n  

996240000,234

2121600
n  

983.8 n  
 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشهر( .2

  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 481   
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  مدة الدفعة الاخيرةnu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في حالة الدفعات الغير عادية تساوي الى
moisunمدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير أي:  3 

و بتطبيق العلاقة  04.05 :عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن عدد الدفعات يساوي ما يمي 








 




122

1 1 nuu
ta

A
n  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:








 




12

348

2

1
12.0240000

2121600
n  













12

51

2

1
12.0240000

2121600
n  

 4,2550.012.0240000

2121600


n  

0,255240000

2121600


n  

240000,255

2121600
n  

98399.8 n  
  :ل الفـــــــــائـــــــــدةدحســـــــاب مـعـــــــ –08104

المطبق  t معدل الفائدة البسيطلمسائل و الحالات قد يطمب منا ايجاد و حساب في بعض ا   
في حالة الدفعات المتساوية الغير عادية. انطلاقا من العلاقة سواء من قبل البنك  .04.03  أعلاه و

 لغير عادية لدينا ما يمي:المتعمقة بحساب جممة الدفعات المتساوية سواء العادية أو ا







 


122

1 nuun
tanaA  

 و عميو فإن:







 


122

1 nuun
tanaA 

المطبق من قبل البنك سواء في حالة الدفعات المتساوية الغير  tمعدل الفائدة البسيط و عميو فإن 
 يساوي ما يمي: عادية

 

 







 





122

.........................04.06
1 nuun

a

naA
t 
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 17.0ل اــــــمثـ.: 
 اربعةدج كل  311.111عمى مستوى احد البنوك التجارية يقوم احد المستثمرين بإيداع مبمغ 

 011.111..حيث ان الجممة المستحقة بمغت القيمة  مجيولبمعدل فائدة بمدة ثلاث سنوات أشير، 
 دج.  

 ـــوب:لـــــــطمال -
    حالين التاليتين:في العدل الفائدة البسيط المطبق من قبل البنك حساب م 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير( .0

 
 انطلاقا من معطيات المثال لدينا ما يمي:    
  :المدة الاجمالية معبر عنيا بالأشير تساويmois36312  

 عنيا بالأشير:  مدة الدفعة الواحدة معبرmois4 

  مبمغ جممة الدفعات المتساويةA :DaA 000.211.5 

  مبمغ الدفعة الواحدةa :Daa 000.360 

  عدد الدفعاتn   مدة الدفعة الواحدة بالأشير   ومة علىمقسيساوي: المدة الاجمالية بالأشير

09
4

36
 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نهاية الفترة )الشهر( .3

  1مدة الدفعة الاولىu  مطروح معبر عنيا بالأشير تساوي: المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير
moisu:مدة فترة واحد معبر عنيا بالأشير أي منها 324361   

  مدة الدفعة الاخيرةnu  :شير أي:  1معبر عنيا بالأشير تساويmoisun 0 

و بتطبيق العلاقة  .04.06  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن معدل الفائدة البسيط السنوي
 ما يمي:المطبق من قبل البنك يساوي 








 





122

1 nuun
a

naA
t  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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






 





12

032

2

09
360000

093600005210000
t  














12

32

2

09
360000

093600005210000
t  

 6666.25.4360000

32400005210000




t  

4319892

1970000
t  

45.0t  

%4510045.0 t  

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشهر( .4

  1مدة الدفعة الاولىu  معبر عنيا بالأشير تساوي: في ىذه حالة الدفعات الغير عادية تساوي
moisuالى المدة الاجمالية معبر عنيا الأشير أي: 361   

  مدة الدفعة الاخيرةnu لغير عادية تساوي الى معبر عنيا بالأشير تساوي: في حالة الدفعات ا
moisunمدة الدفعة الواحدة معبر عنيا بالأشير أي:  4 

و بتطبيق العلاقة  .04.06  عن طريق تعويض المعمومات أعلاه فإن معدل الفائدة البسيط السنوي
 المطبق من قبل البنك يساوي ما يمي:








 





122

1 nuun
a

naA
t  

 حصل عمى ما يمي:بالتعويض ن








 





12

436

2

09
360000

093600005210000
t  

41.0t  

%4110041.0 t  
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 ثمـــاريــــــن الفصــــــــــل

 01.04 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لممصطمحات التالية:     

 الدفعات المالية  .1

 الدفعات المالية المتساوية .2

 الدفعات المالية الغير متساوية .3

 عات المالية المتساوية العاديةالدف .4

 الدفعات المالية المتساوية الغير عادية .5

 دفعات السداد .6

 دفعات الاستثمار .7

 02.04 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الدفعات المالية مع الشرح      

 03.04 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الدفعات المالية المتساوية مع الشرح      

 04.04 ـنــالتمـري: 
ماذا يقصد بمدة الدفعات المالية المتساوية مع ذكر العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب ىذه      
 المدة.

 05.04 ـنــالتمـري: 
ماذا نعني بجممة الدفعات المالية المتساوية مع ذكر العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب ىذه      

 الجممة.

 06.04 ـنــالتمـري: 
 الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب ما يمي: قدم     

 مبمغ الدفعة المالية .1

 عدد الدفعات المالية المتساوية .2
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 معدل الفائدة .3

 07.04 ـنــالتمـري: 
 11.111..0تقوم احدى المؤسسات ذات الطابع الاقتصادي كل شيرين بإيداع مبمغ مالي قدره       

 سنويا. 50.12%البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ دج لمدة سنتين كاممتين عمى مستوى احد 

 :المطلـــــوب -

    :حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )شيرين( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )شيرين( .0

 08.04 ـنــالتمـري: 
تعيد احد المستثمرين الخواص ان يدفع الى احد البنوك التجارية شيريا مبمغا من المال قدره       

سنوات كاممة عمى مستوى احد البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ  3دج لمدة  11.111..1
 سنويا. %00.15

 :المطلـــــوب -

    ممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين:حساب الج 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير( .0

 09.04 ـنــالتمـري: 
توى احد دج لمدة سنة عمى مس 11.111..3يقوم احد الاشخاص شيريا بإيداع مبمغا ماليا قدره       

 سنويا. 15%البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 

 :المطلـــــوب -

    :حساب الجممة التي يستحقيا ىذا الشخص في الحالين التاليتين 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 الشير(حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .0

3.  
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 10.04 ـنــالتمـري: 
 11.111..0كل ثلاثي يقوم احد المقاولين بإيداع عمى مستوى البنوك التجارية مبمغا ماليا قدره       

سنوات عمى مستوى احد البنوك التجارية، حيث ان معدل الفائدة البسيط المطبق من قبل  .1دج لمدة 
 سنويا. 5.20%البنك يقدر بـ 

 :المطلـــــوب -

    :حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الثلاثي( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الثلاثي( .0

 11.04 ـنــالتمـري: 
سنوات عمى مستوى احد البنوك  11جيول لمدة يقوم احد الاشخاص شيريا بإيداع مبمغا ماليا م      

 11.111.سنوات بمغ  3سنويا. حيث ان مبمغ الجممة بعد  15%التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ 
 دج. 

 :المطلـــــوب -

    :حساب مبمغ و قيمة الدفعة التي يدفعيا الشخص كل شير في الحالين التاليتين 

 العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( حالة الدفعات .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير( .0

 12.04 ـنــالتمـري: 
دج كل ثلاثة  3.1.111عمى مستوى احد البنوك التجارية يقوم احد المستثمرين بإيداع مبمغ 

حيث ان الجممة المستحقة بمغت القيمة  10%سنوات، بمعدل فائدة يقدر بـ:  0أشير لمدة 
 دج.   3.111.111

 ـــوب:لـــــــطمال -
    :حساب المدة و عدد الدفعات التي يدفعيا الشخص كل شير في الحالين التاليتين 

 أشير( 3حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة ) .1

 ير(أش 3حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة ) .0

3.  
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 13.04 ـنــالتمـري: 
دج كل اربعة  311.111عمى مستوى احد البنوك التجارية يقوم احد المستثمرين بإيداع مبمغ 

 011.111..أشير، بمدة ثلاث سنوات بمعدل فائدة مجيول حيث ان الجممة المستحقة بمغت القيمة 
 دج.  

 ـــوب:لـــــــطمال -
    ن قبل البنك في الحالين التاليتين:حساب معدل الفائدة البسيط المطبق م 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير( .0

 14.04 ـنــالتمـري: 
اتفق احد المستثمرين الخواص ان يدفع الى احد البنوك التجارية كل شيرين مبمغا من المال قدره       

سنوات كاممة عمى مستوى احد البنوك التجارية، بمعدل فائدة بسيط يقدر بـ  0دج لمدة  11.111.
 سنويا. %00.10

 :المطلـــــوب -

    :حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 لغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير(حالة الدفعات ا .0

 15.04 ـنــالتمـري: 
تعيدت احدى المؤسسات الاقتصادية تنشط في قطاع الفلاحة ان تدفع الى احد البنوك التجارية       
سنوات كاممة عمى مستوى احد البنوك  3دج لمدة  1.111...1أشير مبمغا من المال قدره  3كل 

 سنويا. 50.08%بسيط يقدر بـ  التجارية، بمعدل فائدة

 :المطلـــــوب -

    :حساب الجممة المستحقة ليذه المؤسسة في الحالين التاليتين 

 حالة الدفعات العادية أي الدفع نياية الفترة )الشير( .1

 حالة الدفعات الغير عادية أي الدفع بداية الفترة )الشير( .2
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 سمـــــاـــــخال  الفصـــــــل

 

 ـ ركبـــــــــالم  دةـالفـائـــ

 

L’intérêt  Composé 

 

 

 أهداف الفصل:

  بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما يلي:     

  ركبة ماذا نعني بالفائدة الم 

  ركبة عناصرك الفائدة الم 

 قيم  الاصل 

 المدة 

 معدل الفائدة 

   قانون الفائدة المركبة 

  القيم  المكتسة   العلاق  الاساسي  لحساب 

 عـــدات  المكاائــــ    المعـــدات  المكناسةــــ الم 

  الفائدة المركبة  الكجاري 

  الفائدة المركبة  الحقيقي 
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   تمهيــد: –10.15
(، حيث تدفع تحسب الفائدة البسيطة انطلاقا من المبمغ المستثمر )المقرض أو المقترض    

و  بصفة دورية طوال مدة و فترات الاستثمار دون ان تضاف الى المبمغ المستثمر في الفترات اللاحقة
ا لا يتغير طوال فترات و عميو فإن المبمغ المستثمر يبقى ثابت، .... الخ( t،1t،2t،3tالموالية )
دة اليو مبمغ الفائ، ففي النياية يحصل صاحب رأس المال عمى المبمغ المستثمر مضاف الاستثمار

( التي تشكل موضوع ىذا الفصل، L’intérêt composéبالنسبة لمفائدة المركبة ) البسيطة المحتسب.
المال المستثمر في الفترة الموالية فإنيا تحتسب نياية كل فترة من فترات الاستثمار و تضاف الى رأس 

و اللاحقة ليشكلا مع بعض رأس مال جديد لمفترة الموالية حيث ان في نياية ىذه الفترة الموالية يتم 
حساب مبمغ الفائدة عمى الرأس المال الجديد و تضاف الى رأس المال الجديد مشكمة رأس مال جديد 

عممية ادراج مبمغ الفائدة في رأس المال بداية كل فترة موالية  آخر لمفترة الموالية الجديدة أو الاخرى. ان
الفوائد، نشير الى ان ىذه العممية منعدمة في حالة الفائدة من فترات الاستثمار تسمى عممية رسممة 

 البسيطة.
  :المركبة  تعركيف الفائدة –10.15

فترة زمنية من فترات  المركبة عمى انيا تمك الفائدة التي تحسب نياية كل تعرف الفائدة    
 الاستثمار و التي تضاف الى رأس المال المستثمر في بداية الفترة الزمنية الموالية.

  :ركبة عناصرك الفائدة الم –13.15

 المحسوب لأي مبمغ مالي يتوقف و مرتبط بثلاثة عوامل ىي: مركبةمقدار او مبمغ الفائدة ال
  :صـــــلقيم  ال  –10.13.15

مة و مقدار رأس المال المقترض أو المودع الذي يحسب عميو مقدار الفائدة و الذي يمثل قي
 .مركبةال

  :ــــــدةالم –10.13.15

في العمميات المالية قصيرة الاجل و التي غالبا ما تكون أقل من سنة،  مركبةتستخدم الفائدة ال
في حالة  مركبةستخدم الفائدة الو ىذا يعني ان تكون المدة اما بالأشير او بالأسابيع او بالأيام. كما ت

 كون مدة الاقتراض او الايداع تزيد عن سنة.
  :ـــــعـدل الفائدةم –13.13.15

يسمى كذلك بسعر الفائدة حيث يمثل فائدة وحدة نقدية واحدة خلال سنة كاممة، جرت العادة 
سنوي   دل الفائدةمععند القول وحدة نقدية عن مدة قدرىا سنة، فمثلا  011ذكر معدل الفائدة لكل 

 وحدات نقدية.  01وحدة نقدية ندفع مقابميا  011معناه كل  %15يساوي 
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  :ركبة قانون الفائدة الم –14.15
لفترة تم استثماره بمعنى ايداعو أو اقتراضو  0Cلنفرض أنو لدين رأس مال )مبمغ( مقداره    

كما ىو تحسب المستثمر مبمغ جممة ال، فإن tيا بالسنوات، بمعدل )سعر( فائدة معبر عن nزمنية 
 :موضح في الجدول أدناه

 الفترات
i  

 رأس المال في
بداية الفترة   

 مبمغ الفائدة
 خلال الفترة

 رأس المال في
الفترة نهاية   

10 
0C  tCI  01   tCtCCC  10001  

10  tCC  101  tCI  12     201112 11 tCtCtCCC   

10  202 1 tCC   tCI  23     302223 11 tCtCtCCC   

10  303 1 tCC   tCI  34     403334 11 tCtCtCCC   

. . . . 

. . . . 

. . . . 
n-1   1

02 1


 
n

n tCC  tCI nn   21      1

02221 11


 
n

nnnn tCtCtCCC  

n  nn tCC  101  tCI nn  1     nnnnn tCtCtCCC   11 0111  

يحسب  nتبعا لما ىو موضح و مبين في الجدول أعلاه، فإن جممة المبمغ المستثمر لمفترة الزمنية رقم 
 وفقا لمعلاقة التالية:

 

 nn tCC  10 ( ..........10.11) 
 

 حيث أن:
 nC: الجممة لرأس المال المستثمر. يمثل مبمغ 

 0C: رأس المال )المبمغ( المستثمر 

 n: بالسنوات. امدة الاستثمار معبر عني 

 t: السنوي معدل )سعر( الفائدة . 
 0Cو مبمغ رأس المال المستثمر  nCيمثل الفرق بين جممة المبمغ  I و عميو فإن مبمغ الفائدة المركبة

 :و ىذا ما يعبر عنو بالعلاقة التالية
 

0CCI n  ( ..........10.11) 
 

 بما يساويو نحصل عمى ما يمي:  nCو بتعويض 
    111 000 

nn
tCCtCI  
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 و عميو فإن:
 

  110 
n

tCI ( ..........10.11) 
 

 :10.15 ةـــــــلاحظـــم
تشترط بغرض تطبيقيا أعلاه المتعمقة بحساب مبمغ الجممة،  (10.11)العلاقة        

  و مدة )فترات( الاستثمار من حيث الفترة الزمنية. المطبق من معدل الفائدةتجانس كل 
 وعة الامثمة التالية:نأخذ مجمىذه الفقرة  لمضمون غرض توضيح أكثرب

 10.15ال ــــــمثـ: 
  %12بنك بمعدل )سعر( فائدة  مندج  001110111قدره  اقتراض شخص مبمغ مالي )رأس مال(     
 سنوات. 1لمدة 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب جممة المبمغ نياية السنة الثالثة. .0

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية السنة الثالثة. .2

 جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار. بحسا .3

  نياية فترة الاستثمار. مركبةحساب قيمة )مبمغ( الفائدة ال .4
 

 لدينا المعطيات التالية: اعلاه انطلاقا من المثال
  :000.000.20قيمة الاصل الممثمة في المبمغ المقترض C 

 :05 المدةn سنوات 

 12.0ئدة: معدل )سعر( الفا
100

12
%12 t 

 :و عميو فإن
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:10.11بتطبيق العلاقة ) :حساب جممة المبمغ نهاية السنة الثالثة .0

 nn tCC  10  

 35 12.012000000 C  

DaC 28098565   

حسابيا بطريقتين وفقا لمعلاقتين يمكن : حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نهاية السنة الثالثة .2
 ( كما يمي:10.11( و )10.11)

 0CCI n   

2000000-2809856I  
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DaI 809856  

   110 
n

tCI  

  112.012000000
3
I  

0,4049282000000I  

DaI 809856  

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:10.11بتطبيق العلاقة ) :ستثمارحساب جممة المبمغ نهاية فترة الا .3

 nn tCC  10  

 55 12.012000000 C  

DaC 643524683,365   

يمكن حسابيا بطريقتين وفقا لمعلاقتين  :حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نهاية فترة الاستثمار .4
 ( كما يمي:10.11( و )10.11)

 0CCI n   

2000000-643524683,36I  

DaI 641524683,36  

 

   110 
n

tCI  

  112.012000000
5
I  

320,762341682000000I  

DaI 641524683,36  
 12.15ال ــــــمثـ: 
ك و نبال عمى مستوى احد دج 001110111يساوي  من المالمبمغ ستثمرت احدى المؤسسات ا     

 سنوات  0لمدة  ، %11معدليا  مركبةفائدة ب
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار. .0

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية فترة الاستثمار.  .2
  

 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:
  :000.500.10قيمة الاصل الممثمة في المبمغ المستثمر C 

  :11.0معدل )سعر( الفائدة
100

11
%11 t 
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  :03المدةn سنوات 

 و عميو فإن:
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:10.11بتطبيق العلاقة ) :حساب جممة المبمغ نهاية فترة الاستثمار .0

 nn tCC  10  

 33 11.011500000 C  

1,3676311500000nC  

DaCn 2051446,5  

يمكن حسابيا بطريقتين وفقا لمعلاقتين  :حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نهاية فترة الاستثمار .2
 ( كما يمي:10.11( و )10.11)

 DaCCI n 551446,51500000-2051446,50   

1500000-2051446,5I  

DaI 551446,5  

   110 
n

tCI  

  111.011500000
3
I  

0,3676311500000I  

DaI 551446,5  

 13.15ال ــــــمثـ: 
بسعر  سنوات 2دج عمى مستوى احدى البنوك لمدة  001110111تم ايداع مبمغ مالي بقيمة        

 اشير. 0لكل  %02فائدة يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

  بق من قبل البنكالمط السنوي الفائدة( سعر) معدلحساب  .0

 حساب جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار .2

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية فترة الاستثمار .3
  

 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:
  000.500.20: المستثمر( رأس المال)المبمغ C 
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  :06المدةn سنوات 

 02.0 اشير: 0لفائدة كل عدل ام
100

2
%2 t 

 و عميو فإن:
 اشير 0مرات  0السنة تساوي  :حساب معدل )سعر( الفائدة السنوي المطبق من قبل البنك .0

 08.002.04%8%24 t  

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:10.11بتطبيق العلاقة ) :حساب جممة المبمغ نهاية فترة الاستثمار .2

 nn tCC  10  

 66 08.012500000 C  

29441,586874322500000nC  

DaCn 7363967185,80  

يمكن حسابيا بطريقتين وفقا لمعلاقتين  :حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نهاية فترة الاستثمار .3
 ( كما يمي:10.11( و )10.11)

 0CCI n   

2500000-7363967185,80I  

DaI 7361467185,80  

   110 
n

tCI  

  108.012500000
6
I  

29440,586874322500000I  

DaI 7361467185,80  

 14.15ال ــــــمثـ: 
سنوات بسعر  2دج عمى مستوى احدى البنوك لمدة  4.0110111تم ايداع مبمغ مالي بقيمة        
 .%08 سنويفائدة 

 ـــوب:مـــــــطمال -
  فائدة المحصل عمييا نياية السنة الاولىال .0

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية السنة الرابعة فقط .2

 حساب جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار .3
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  
  :000.400.80المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :06المدةn سنوات 

  :08.0معدل الفائدة السنوي
100

8
%8 t 

 و عميو فإن:
  :الفائدة المحصل عميها نهاية السنة الاولى .0

tCI nn  1  

tCI  111  

tCI  01  

08.084000001 I  

DaI 6720001   

 :حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نهاية السنة الرابعة فقط .2

tCI nn  1  

tCI  144  

tCI  34  

  ttCI 
3

04 1  

  08.008.018400000
3

4 I  

0.081,25971284000004 I  

Da846526,464I4   

 :حساب جممة المبمغ نهاية فترة الاستثمار .3

 nn tCC  10  

 606 1 tCC   

 66 08.018400000 C  

29441,5868743284000006 C  

DaC 12729613329744,36   
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  : ـــــــــون الجملــــــــرك قانــــــاصــي عنــــــاب باقـــــــــــحس –15.15
( اعلاه المتعمقة بحساب جممة المبمغ المستثمر يلاحظ أنيا معطاة و 10.11بتفحص العلاقة )

 :مقدمة بدلالة كل من

 0ستثمر )رأس المال(: الم المبمغC 

  :مدة )فترات( الاستثمارn  

  :معدل الفائدة السنويt   
 

جممة المبمغ المستثمر و المتعمقة بحساب  (10.11) علاقةالالعناصر اعلاه كميا تدخل تظير ضمن 
 العناصر كما ىو موضح ادناه: عميو يمكن حساب اي عنصر من ىذه

  :0Cحساب المةلغ المستثمرك )رأس المال(  –10.15.15
 ( المتعمقة بحساب جممة المبمغ المستثمر لدينا ما يمي:10.11من العلاقة )              

 nn tCC  10 
 يساوي ما يمي: 0Cو عميو فإن المبمغ المستثمر )رأس المال( 

 
 n

nn

n
t

C
CtCC




1
1 00  

 أي أن:
 

 n
n

t

C
C




1
0 ( ..........10.11) 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 15.15ال ــــــمثـ: 

اقترض احد الاشخاص مبمغا ماليا من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي 
 دج       005210111سنوات بمغت جممتو  01. بعد %14
 ـــوب:مـــــــطمال -

  حساب المبمغ )رأس المال( المقترض .0

  
 المبمغ )رأس المال( المستثمر: مجيول 

  :000.960.110مبمغ الجممة nC 

  :10المدةn سنوات 

  :14.0معدل الفائدة السنوي
100

14
%14 t 
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 و عميو فإن:
 ( لدينا ما يمي:10.11من العلاقة ) حساب رأس المال المستثمر: .0

 n
n

t

C
C




1
0  

 100
14.01

1960000


C  

7072.3

1960000
0 C  

DaC 3528700,9060   
 16.15ال ــــــمثـ: 

لبنوك التجارية بمعدل فائدة مركبة قام احد الاشخاص بايداع مبمغا ماليا عمى مستوى احد ا
 دج       0010111سنوات بمغت جممتو  11. بعد 5.7%سنوي يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب المبمغ )رأس المال( المقترض  .0

  
 المبمغ )رأس المال( المستثمر: مجيول 

  :1250005مبمغ الجممة nC 

  :05المدةn سنوات 

  :075.0معدل الفائدة السنوي
100

5.7
%5.7 t 

 و عميو فإن:
 ( لدينا ما يمي:10.11من العلاقة ) حساب رأس المال المستثمر: .0

 n
n

t

C
C




1
0  

 50
075.01

125000


C  

4356.1

125000
0 C  

DaC 87071,60760   
  :n( الاستثمار حساب مدة )ئترا  –10.15.15

 ( المتعمقة بحساب جممة المبمغ المستثمر لدينا ما يمي:10.11من العلاقة )              



 حميــد ستــي د/             ركبـــــــ ـدة المـــالفائـ: الخـــامــسالفصــــل 

 146 

 nn tCC  10 
 يساوي ما يمي: nالاستثمار  مدة )فترات( و عميو فإن

 nn tCC  10  

   nnn tt
C

C

C

C
 11

0

0

0

 

 nn t
C

C
 1

0

 

 ندخل الموغريتم النبيري عمى الطرفين فنحصل عمى ما يمي:
 nn tLn

C

C
Ln 










1

0

 

 tLnnCLnCLn n  10  

 
n

tLn

CLnCLn n






1

0  

 أي أن:
 

   tLn

CLnCLn

tLn

C

C
Ln

n
n

n


















11

00 ( ..........11.11) 
 

 :بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي
 17.15ال ــــــمثـ: 

دج عمى مستوى احد البنوك  001110111قام احد الاشخاص باستثمار مبمغ مالي قدره 
حيث بمغت جممة المبمغ المستثمر في نياية مدة الاستثمار  12%التجارية بمعدل فائدة مركبة يساوي 

 دج  0023011
 ـــوب:مـــــــطمال -

  ارمدة الاستثمحساب  .0

  
  :000.000.10المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :2367300مبمغ الجممةnC 

  :12.0معدل الفائدة السنوي
100

12
%12 t 

 و عميو فإن:
 ( لدينا ما يمي:11.11العلاقة ) الاستثمار :تثمارمدة الاسحساب  .0
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 tLn

C

C
Ln

n

n













1

0  

 12.01

1000000

2367300













Ln

Ln

n  

 

 12.1

2,3673

Ln

Ln
n   

1133.0

8617.0
n  

ansn 60.7  
 18.15ال ــــــمثـ: 

دج من احد  001110111قامت احدى المستثمرات الفلاحية باقتراض مبمغ مالي يقدر بـ 
جممة المبمغ المستثمر في نياية حيث بمغت ، 05%البنوك التجارية بمعدل فائدة مركبة سنوي يقدر بـ 

 دج  000110مدة الاستثمار 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مدة الاستثمار  .0

  
  :000.000.10المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :121551مبمغ الجممةnC 

  :05.0معدل الفائدة السنوي
100

05
%05 t 

 و عميو فإن:
 ( لدينا ما يمي:11.11الاستثمار العلاقة ) مار:مدة الاستث .0

 tLn

C

C
Ln

n

n













1

0
 

 05.01

100000

121551













Ln

Ln

n  

 

 05.1

1,21551

Ln

Ln
n   
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0487.0

1951.0
n  

ansn 00.4  

  :t حساب معدل الفائدة السنوي  –13.15.15
 ( المتعمقة بحساب جممة المبمغ المستثمر لدينا ما يمي:10.11من العلاقة )              

 nn tCC  10 
 يساوي ما يمي: tمعدل الفائدة السنوي و عميو فإن 

   nnn

n t
C

C
tCC  11

0

0  

 nn t
C

C
 1

0

 

  nn
n

n t
C

C 1
1

0

1









 

  tt
C

C
n

nn
n 







11

1

0

 

t
C

C n
n 







1

1

0

 

 أي أن:
 

1

1

0











n
n

C

C
t ( ..........12.11) 

 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ المثال التالي:
 19.15ال ــــــمثـ: 

دج من احد البنوك التجارية لمدة  001110111قام احد الاشخاص باقتراض مبمغ مالي يقدر بـ 
 دج. 4553033بمغ يقدر بـ سنوات حيث دفع في نياية فترة الاقتراض م 01
 ـــوب:مـــــــطمال -

  حساب معدل الفائدة السنوي. .0

  
  :000.000.30المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :8997177مبمغ الجممةnC 
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 10: دة الاستثمارمn 

 و عميو فإن:
 ( لدينا ما يمي:12.11العلاقة ) بتطبيق :عدل الفائدة السنويم .0

1

1

0











n
n

C

C
t  

1
3000000

8997177 10

1









t  

   12,999059
1.0

t  

%60.111160.0 t  
 

 01.15ال ــــــمثـ: 
احد البنوك التجارية  عمى مستوىدج  ........0يقدر بـ يداع رأس مال قام احد الاشخاص با      
 دج. 01130241مبمغ يقدر بـ  يداع عمىرة الافي نياية فتتحصل  حيث ةسن 00لمدة 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب معدل الفائدة السنوي.  .0

  
  :000.000.40المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :10072680مبمغ الجممةnC 

  :12مدة الاستثمارn 

 و عميو فإن:
 ( لدينا ما يمي:12.11طبيق العلاقة )بت معدل الفائدة السنوي: .0

1

1

0













n
n

C

C
t  

1
4000000

10072680 12

1









t  

  125,18067
0833.0

t  

3083.0t  

%83.30t  
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  :حاات  الخاص  بالمـــــــــــدةال –16.15
ان مدة بق في حالة تطالجممة  اعلاه و المتعمقة بحساب مقدار 10.11العلاقة ان     

ففي الواقع قد تساوي مدة  ،فقط يكون معبر عنيا بالسنوات nالاستثمار )الاقتراض أو الايداع( 
 0سنوات و  5الاستثمار عددا من السنوات و عددا من الاشير، كأن نقول أن مدة الاستثمار تساوي 

لإيجاد مبمغ الجممة المتحصل عمييا في  10.11علاقة في مثل ىذه الحالات لا يمكن تطبيق ال اشير.
 نياية فترة الاستثمار و انما يتم استخدام احدى الطرق التالية:

 

 الطريقة العقلانية .0

 الطريقة التجارية .2

 طريقة التناسب .3
 

  :الطركيق  الكجاري  –10.16.15
تقوم ىذه الطريقة تعتبر ىذه الطريقة اكثر استخداما من قبل البنوك التجارية، حيث        

عمى حساب مبمغ الجممة لكل المدة اي بما فييا السنوات و الاشير. حيث يتم تجزئة مدة الاستثمار 
اشير  4سنوات و  1الى سنوات + اشير محولة الى سنوات فمثلا اذا كانت مدة الاستثمار تساوي 

فإن: 
12

8
5n متعمقة بحساب مقدار الجممة تأخذ الصيغة اعلاه و ال 10.11، و عميو فإن العلاقة

 التالية:
 

  12
0

12

1
m

n

m
n

tCC



 ( ..........13.11) 

 

 حيث أن:
 nمدة الاستثمار معبر عنيا بالسنوات : 

 mمدة الاستثمار معبر عنيا بالأشير : 
 لامثمة التالية:بغرض توضيح أكثر لمضمون ىذه الفقرة نأخذ ا

 00.15ال ــــــمثـ: 
دج عمى مستوى احد البنوك  0.1110111يقدر بـ مبمغ مالي يداع إقام احد الاشخاص ب

 . 05%اربع سنوات و ثلاثة أشير بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي التجارية لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 . نياية فترة الاستثمار )الإيداع( بمغ الجممة المتحصل عميياحساب م .0

  
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  :000.500.30المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :05.0معدل الفائدة السنوي
100

05
%05 t 

  :مدة الاستثمار
12

3
4 n 

 و عميو فإن:
  :مبمغ الجممة المتحصل عميها نهاية فترة الاستثمار )الإيداع( .0

 ( لدينا ما يمي:13.11العلاقة )بتطبيق     
  12

0

12

1
m

n

m
n

tCC



  

  12

3
4

12

3
4

05.013500000



C  

  25.4

12

3
4

05.13500000


C  

2304.13500000
12




m
n

C  

DaC m
n

4306400
12




 

 02.15ال ــــــمثـ: 
 سبعدج عمى مستوى احد البنوك التجارية لمدة  001110111مالي يقدر بـ تم توظيف مبمغ 

 . 10%بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي  ستة أشيرو سنوات 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مبمغ الجممة المتحصل عمييا نياية فترة الاستثمار )الإيداع(.  .0

  
  :000.000.20المبمغ )رأس المال( المستثمر C 

  :10.0معدل الفائدة السنوي
100

10
%10 t 

  الاستثمار: مدة
12

6
7 n 

 و عميو فإن:
  (:التوظيفمبمغ الجممة المتحصل عميها نهاية فترة الاستثمار ) .0

 ( لدينا ما يمي:13.11بتطبيق العلاقة )    
  12

0

12

1
m

n

m
n

tCC



  
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  12

6
7

12

6
7

10.012000000



C  

  50.7
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  :الطركيق  العقلاني  –10.16.15
 عبارة عن مجموع ما يمي: وفقا ليذه الطريقة فإن جممة المبمغ               

 

جممة المبمغ المستثمر لممدة الكاممة أي لمدة السنوات:  .0 ntC  10  

فائدة بتطبيق علاقة الجممة المبمغ المستثمر لمفترة المقدرة بالأشير فائدة  .2
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أي أن جممة المبمغ تساوي 
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 ( ..........14.11) 
 

 اعلاه  00.11لتكن معطيات المثال  :03.15ال ــــــمثـ 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مبمغ الجممة المتحصل عمييا نياية فترة الاستثمار.  .0

  
 ( لدينا ما يمي:14.11بتطبيق العلاقة )مبمغ الجممة المتحصل عميها نهاية فترة الاستثمار:  .0
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 اعلاه 00.11لتكن معطيات المثال  :04.15ال ــــــمثـ 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مبمغ الجممة المتحصل عمييا نياية فترة الاستثمار.  .0

  
 يمي: ( لدينا ما14.11بتطبيق العلاقة )مبمغ الجممة المتحصل عميها نهاية فترة الاستثمار:  .0
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  :عـــدات  المكاائــــ    المعـــدات  المكناسةــــ الم –17.15
سنوي لحد الان في ىذا الفصل المتعمق بالفائدة المركبة تم اعتبار ان معدل الفائدة عمى انو            

في العديد من الاحيان يعطى . و في ىذه الحالة يسمى معدل الفائدة الاسمي أي معدل الفائدة السنوي
معدل الفائدة لجزء من السنة، مثلا معدل الفائدة الشيري أو الربع سنوي أو النصف سنوي ... الخ. لنا 

 الفترة.  في ىذه الحالات يتم البحث عن معدلات الفائدة التي تتوافق و تتناسب مع
  :عـــدات  المكاائــــ الم –10.17.15

تعرف المعدلات المتكافئة عمى انيا المعدلات التي تعطي نفس الجممة )القيمة                
، و Eqtو المعدل المكافئ لو ىو  t. بافتراض ان المعدل السنوي ىو المكتسبة( لنفس مدة الاستثمار

 عميو فإن:
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 Eq
Eq tt
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 ائدة المكافئ ىي التالية:معدل الفو عميو فإن العلاقة التي تسمح بحساب   
 

  11
1

 Eq
Eq tt ( ..........15.11) 

 

 05.15ال ــــــمثـ: 
 ـــوب:مـــــــطمال -

  10t%حساب المعدلات الشيرية و الثلاثية و السداسية لممعدل السنوي  .0

  
 المكافئ لممعدل السنوي المعدل الشهري:   %79.000079.0110.01 12

1
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 المكافئ لممعدل السنوي المعدل الثلاثي:   %41.020241.0110.01 4
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 المكافئ لممعدل السنوي المعدل السداسي:   %88.040488.0110.01 2
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 06.15ال ــــــمثـ: 
 5.9% المكافئ لممعدل السنوي المعدل الشهري: 

  %75.000075.01095.01 12
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 5.9% المكافئ لممعدل السنوي المعدل السداسي: 
  %64.040464.01095.01 2
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  :المعـــدات  المكناسةــــ  –10.17.15
سنوي عمى عدد مرات يتم الحصول عمى المعدل المتناسب عن طريق قسمة المعدل ال               

 الرسممة خلال السنة، و عميو فإن العلاقة الذي تسمح بحسابو تأخذ الصيغة التالية:
 

k

t
tk  ( ..........01.11) 

 

 حيث أن:
 tالمعدل السنوي : 

 kعدد مرات الرسممة : 

 ktلمعدل المتناسب: ا 
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 و عميو فإن: 
  :المعدل الشيري المتناسب مع المعدل السنوي يساوي
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  :المعدل السداسي المتناسب مع المعدل السنوي يساوي
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 07.15ل اــــــمثـ: 
 ـــوب:مـــــــطمال -

الشيرية و الثلاثية و السداسية لممعدل السنوي المتناسبة  حساب المعدلات .0
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   الثلاثي لممعدل السنوي:المتناسب المعدل 
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 تمـــاريــــــن الفصــــــــــل

 5..01 ـنــالتمـركي: 
 قدم تعريفا لمفائدة المركبة                               

 5..02 ـنــالتمـركي: 
 ة المركبةاذكر مختمف عناصر الفائد                              

 5..03 ـنــالتمـركي: 
وضح بالتفصيل كيف يتم استنتاج قدم الصيغة الرياضية لمقانون الذي يسمح بحساب القيمة      

 المكتسبة )مبمغ الجممة( في حالة الفائدة المبكرة.

 5..04 ـنــالتمـركي: 
 مركبة.قدم الصيغة الرياضية لمقانون الذي يسمح بحساب قيمة و مبمغ الفائدة ال     

 5..05 ـنــالتمـركي: 
 قدم الصيغة الرياضية لمقانون الذي يسمح بحساب العناصر التالية:     

  :)0المبمغ المستثمر )رأس المالC 

  :مدة )فترات( الاستثمارn  

  :معدل الفائدة السنويt   

 5..06 ـنــالتمـركي: 
اذكر مختمف الطرق المستخدمة في حساب القيمة المكتسبة )مبمغ الجممة( في حالة المدة غير      

 كاممة و غير تامة.
 5..07 ـنــالتمـركي: 
 قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب ما يمي:     

 معدل الفائدة المكافئ 

 معدل الفائدة المتناسب 

 5..08 ـنــالتمـركي: 
  %10دج من بنك بمعدل )سعر( فائدة  001110111اقتراض شخص مبمغ مالي )رأس مال( قدره      
 سنوات. 6لمدة 



 حميــد ستــي د/             ركبـــــــ ـدة المـــالفائـ: الخـــامــسالفصــــل 

 157 

 :المطلـــــوب -
 حساب جممة المبمغ نياية السنة الثالثة. .0

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية السنة الثالثة. .2

 حساب جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار. .3

 )مبمغ( الفائدة المركبة نياية فترة الاستثمار. حساب قيمة  .4
 5..09 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك  001110111استثمرت احدى المؤسسات مبمغ من المال يساوي      

 سنوات  0،  لمدة %00بفائدة مركبة معدليا 
 :المطلـــــوب -

 حساب جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار. .0

 مغ( الفائدة المركبة نياية فترة الاستثمار. حساب قيمة )مب .2

 5..10 ـنــالتمـركي: 
سنوات بسعر  1دج عمى مستوى احدى البنوك لمدة  001110111تم ايداع مبمغ مالي بقيمة        

 اشير. 0لكل  %02فائدة يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب معدل )سعر( الفائدة السنوي المطبق من قبل البنك  .0

 لمبمغ نياية فترة الاستثمارحساب جممة ا .2

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية فترة الاستثمار .3
 5..11 ـنــالتمـركي: 

سنوات بسعر  0دج عمى مستوى احدى البنوك لمدة  001110111تم ايداع مبمغ مالي بقيمة        
 .%00فائدة سنوي 

 :المطلـــــوب -

 الاولى  حساب الفائدة المحصل عمييا نياية السنة .0

 حساب قيمة )مبمغ( الفائدة المركبة نياية السنة الثالثة فقط .2

 حساب جممة المبمغ نياية فترة الاستثمار .3

 حساب الفائدة المحصل عمييا نياية فترة الاستثمار .4
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 5..12 ـنــالتمـركي: 
اقترض احد الاشخاص مبمغا ماليا من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي 

 دج       001110111سنوات بمغت جممتو  11. بعد %14
 :المطلـــــوب -

 حساب المبمغ )رأس المال( المقترض  .0

 5..13 ـنــالتمـركي: 
قام احد الاشخاص بإيداع مبمغا ماليا عمى مستوى احد البنوك التجارية بمعدل فائدة مركبة 

 دج       0001110111سنوات بمغت جممتو  01عد . ب15%سنوي يساوي 
 :المطلـــــوب -

 حساب المبمغ )رأس المال( المقترض  .0

 5..14 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك  001110111قام احد الاشخاص باستثمار مبمغ مالي قدره 

ة المبمغ المستثمر في نياية مدة الاستثمار حيث بمغت جمم 12%التجارية بمعدل فائدة مركبة يساوي 
 دج  0023011

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الاستثمار  .0

 5..15 ـنــالتمـركي: 
دج من احد  001110111قامت احدى المستثمرات الفلاحية باقتراض مبمغ مالي يقدر بـ 

، حيث بمغت جممة المبمغ المستثمر في نياية 05%البنوك التجارية بمعدل فائدة مركبة سنوي يقدر بـ 
 دج  000110مدة الاستثمار 

 :المطلـــــوب -

 حساب مدة الاستثمار  .0

 5..16 ـنــالتمـركي: 
دج من احد البنوك التجارية لمدة  001110111قام احد الاشخاص باقتراض مبمغ مالي يقدر بـ 

 دج. 4553033بـ سنوات حيث دفع في نياية فترة الاقتراض مبمغ يقدر  01
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 :المطلـــــوب -

 حساب معدل الفائدة السنوي.  .0

 5..17 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك التجارية  001110111قام احد الاشخاص بايداع رأس مال يقدر بـ       
 دج. 01130241سنة حيث تحصل في نياية فترة الايداع عمى مبمغ يقدر بـ  00لمدة 

 :المطلـــــوب -

 حساب معدل الفائدة السنوي.  .0

 5..18 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك  101110111قام احد الاشخاص بإيداع مبمغ مالي يقدر بـ 

 . 50.07%التجارية لمدة اربع سنوات و ثلاثة أشير بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي 
 :المطلـــــوب -

 عمييا نياية فترة الاستثمار )الإيداع(.  حساب مبمغ الجممة المتحصل .0

 5..19 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك التجارية لمدة سبع  201110111تم توظيف مبمغ مالي يقدر بـ 

 . 50.12%سنوات و ستة أشير بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي 
 :المطلـــــوب -

 يا نياية فترة الاستثمار )الإيداع(. حساب مبمغ الجممة المتحصل عمي .0

 5..20 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك  001110111قام احد الاشخاص بإيداع مبمغ مالي يقدر بـ 

 . 05%التجارية لمدة اربع سنوات و ثلاثة أشير بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي 
 :المطلـــــوب -

 ة المتحصل عمييا نياية فترة الاستثمار. حساب مبمغ الجمم .0

 5..21 ـنــالتمـركي: 
دج عمى مستوى احد البنوك التجارية لمدة سبع  001110111تم توظيف مبمغ مالي يقدر بـ 

 . 10%سنوات و ستة أشير بمعدل فائدة مركبة سنوي يساوي 
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 :المطلـــــوب -

 ا نياية فترة الاستثمار. حساب مبمغ الجممة المتحصل عميي .0

 5..22 ـنــالتمـركي: 

 :المطلـــــوب -

  10t%حساب المعدلات الشيرية و الثلاثية و السداسية لممعدل السنوي  .0

 5..23 ـنــالتمـركي: 

 :المطلـــــوب -

حساب المعدلات المتناسبة الشيرية و الثلاثية و السداسية لممعدل السنوي       .0
%10t  
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 ــــــــــادسصال  الفصـــــــل
 

خصــم الديــون و تسـويتـــها 

 ةمـركبـ  دةبفـائـ

 

L’escompte et 

l’équivalence à intérêt  

Composé 

 أهداف الفصل:

  بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما يلي:    

  ركب لمخصم امارا وعني بال 

  ركب اهواع الخصم الم 

  الخصم التجاري المركب 

  الخصم الحقيقي )الصحيح( المركب 

  قاهون الفائذة المركببة الفائذمعذل 

  القيمة المكتصبة  العلاقة الاشاشية لحصاب 

 عـــذات  المتاائــــة   المعـــذات  المتىاشبــــةالم 

 الفائذة المركببة التجارية 

 الفائذة المركببة الحقيقية 



 يستـ .ح د/       مركبةدة خصم الديون و تسويتها بفائ: دسالسال لفصـا

 162 

   تمهيــذ: –10.16
لقد تم التطرق من خلال الفصل الثاني الى خصم الديون بفائدة بسيطة، اما من خلال ىذا     

 الفصل فسوف يتم تناول خصم الديون بفائدة مركبة.
  :القيمــــة الحاليــــــة –10.16

المودع أو عمى انيا المبمغ المقترض أو  AVتعرف القيمة الحالية التي يرمز ليا بالرمز    
المستثمر عند اي تاريخ كان قبل تاريخ الاستحقاق و الاسترجاع، بمعنى أن القيمة الحالية لمدين تمثل 

 يتم حساب القيمة الحالية لأي مبمغ مستثمر وفقا لمعلاقة التالية: (.Cقيمة الدين الاصمي )
 ة لدينا ما يمي:( المتعمقة بحساب جممة مبمغ بالفائدة المركب10.16انطلاقا من العلاقة )

 nn tCC  10  

 n
n

t

C
C




1
0  

  n

n tCC


 10  
 و عميو فإن القيمة الحالية تحسب وفقا لمعلاقة التالية:

 

 
  n

nn

n tC
t

C
C





 1

1
0 ( ..........10.16) 
 

 حيث أن:
 0Cلمستثمر و تمثل المبمغ الاصمي: القيمة الحالية لرأس المال )المبمغ( ا 

 nC: و تسمى كذلك بالقيمة الاسمية لرأس  مثل مبمغ الجممة لرأس المال المستثمرت
 .المال عند تاريخ الاستحقاق

 n.مدة الاستثمار معبر عنيا بالسنوات : 

 t الخصم: معدل  
 ح اكثر لمضمون ىذه الفقرة نأخذ الامثمة التالية:بغرض توضي

 10.16ال ــــــمثـ: 
/  00/  10دج يستحق الدفع بتاريخ  001110111مبمغ مالي قدره احد الاشخاص مدين ب      

0106  
 ـــوب:مـــــــطمال -

اذا كان معدل الخصم يساوي  0101/  00/  10حساب القيمة الحالية لممبمغ بتاريخ  .0
%6 

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     
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  :000.000.20قيمة الاصل الممثل في رأس المال C 

  :06.0معدل الخصم
100

06
%06 t 

  :06المدةn سنوات 

 و عميو فإن:
 تساوي ما يمي:القيمة الحالية  .0

 n
n

t

C
C




1
0  

  n

n tCC


 10  

  6

0 06.012000000


C  

  6

0 06.12000000


C  

 7049.020000000 C  

DaC 081409921,080   

 12.16ال ــــــمثـ: 
دج تستحق الدفع بعد اربع سنوات، معدل  501110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي       

 .05%الخصم يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 لمورقة التجاريةحساب القيمة الحالية     .0

 حساب مبمغ الخصم    .2

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

  000.000.50: الورقة التجاريةقيمة C 

  :05.0معدل الخصم
100

05
%05 t 

  :04المدةn سنوات 

 و عميو فإن:
 تساوي ما يمي: لمورقة التجارية القيمة الحالية .0

 n
n

t

C
C




1
0  

  n

n tCC


 10  

  4

0 05.015000000


C  
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  4

0 05.15000000


C  

8548.050000000 C  

DaC 394113512.370   

 ية و القيمة الحاليةيساوي الفرق بين القيمة الاسم مبمغ الخصم: .2

AN VVE   

394113512,375000000E  

DaE 0886487,626  

 10.16ال ــــــمثـ: 
سنوات، معدل  ثلاثدج تستحق الدفع بعد  0510111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي       

 .08%الخصم يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية    .0

 حساب مبمغ الخصم    .2

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 000.1500مورقة التجارية: الاسمية لقيمة ال C 

  :08.0معدل الخصم
100

08
%08 t 

  :03المدةn سنوات 

 و عميو فإن:
 مة الحالية لمورقة التجارية تساوي ما يمي:القي .0

 n
n

t

C
C




1
0  

  n

n tCC


 10  

  3

0 08.01150000


C  

  3

0 08.1150000


C  

 7938.01500000 C  

DaC 1190700   

 يساوي الفرق بين القيمة الاسمية و القيمة الحالية مبمغ الخصم: .2
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AN VVE   

119070150000E  

DaE 30930  

  :اهــــــــــواع الخصـــــــم المركبــــــــــــ  –13.16

 نميز نوعين من الخصم المركب           
 

 الخصم التجاري المركب  .0
 الخصم الحقيقي )الصحيح( المركب .2

 

 سوف يتم التطرق بالتفصيل لكل نوع
  :صـــم التجـــاري المركب الخ –10.13.16

تتم عممية حساب قيمة الخصم التجاري و  CCEيرمز لمخصم التجاري المركب بالرمز       
ابتداءا من تاريخ الخصم الى تاريخ الاستحقاق و المركب عمى اساس القيمة الاسمية )مبمغ الجممة( 

 معلاقة التالية:عميو فإن الخصم التجاري المركب يحسب وفقا ل
 

 

  القيمة الاسمية لمدين –الخصم التجاري المركب= جممة القيمة الاسمية لمدين        
 

 أي:
ANCC VVE   

0CCE nCC   

  00 1 CtCE
n

CC   

  110 
n

CC tCE  

 :أي أن الخصم التجاري المركب يحسب وفقا لمعلاقة التالية
 

 

  110 
n

CC tCE ( ..........10.16) 
 

 حيث أن:
 CCEالمركب : يمثل مبمغ الخصم التجاري 

 0Cرأس المال المستثمر( : تمثل القيمة الاسمية لمدين أو الورقة التجارية( 

 tيمثل معدل الخصم : 

 n عنخصم ال: تمثل مدة الخصم معبر عنيا بالسنوات و ىي الفترة الزمنية التي تفصل تاريخ 
 . لاستحقاقتاريخ ا

  
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  :المركب  الحقيقي )الصحيح(الخصـــم  –10.13.16

الحقيقي و تتم عممية حساب قيمة الخصم  RCEيرمز لمخصم التجاري المركب بالرمز       
و  و عن طريق معدل خصم حقيقي )صحيح( مركب الحاليةالمركب عمى اساس القيمة  يح()الصح

 عميو فإن الخصم التجاري المركب يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
 

 لمدين  الحاليةالقيمة  – لمدين المركب= القيمة الاسمية الحقيقيالخصم        
 

 أي:
NAEC VVE   

NRC CCE  0  

 nRC
t

C
CE




1

0
0  

  n

RC tCCE


 100  

  n

EC tCE


 110  

 أي أن الخصم التجاري المركب يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
 

  n

RC tCE


 110 ( ..........13.16) 
 

 حيث أن:
 RCE الحقيقي المركب: يمثل مبمغ الخصم 

 0Cتمثل القيمة الاسمية لمدين أو الورقة التجارية : 

 tيمثل معدل الخصم : 

 n عنخصم ال: تمثل مدة الخصم معبر عنيا بالسنوات و ىي الفترة الزمنية التي تفصل تاريخ 
 ستحقاق. لاتاريخ ا

 الامثمة التالية:بغرض توضيح اكثر لمضمون ىذه الفقرة نأخذ 
 14.16ال ــــــمثـ: 

سنوات، معدل  18دج تستحق الدفع بعد  005110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي       
 .10%الخصم يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية    .0

 التجاري المركب حساب مبمغ الخصم    .2

 
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 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     
  :000.500.10قيمة الورقة التجارية C 

  :10.0معدل الخصم
100

10
%10 t 

  :08المدةn سنوات 

 و عميو فإن:
 القيمة الحالية لمورقة التجارية تساوي ما يمي: .0

 n
n

t

C
C




1
0  

  n

n tCC


 10  

  8

0 10.011500000


C  

DaC 53215383,210   

 يساوي الفرق بين القيمة الاسمية و القيمة الحالية :التجاري المركب مبمغ الخصم .2

ANCC VVE   

53215383,211500000CCE  

DaECC 51715383,21  

 (10.16)بيق العلاقة مباشرة بتط حساب مبمغ الخصم التجاري المركب: .0

  110 
n

CC tCE  

  110.011500000
8
CCE  

  110.11500000
8
CCE  

 12,143588811500000 CCE  

DaECC 51715383,21  
 15.16ال ــــــمثـ: 

سنوات، معدل  14دج تستحق الدفع بعد  501110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي        
 .06% الخصم يساوي

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية     .0

 التجاري المركب حساب مبمغ الخصم     .2

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

  :000.000.50قيمة الورقة التجارية C 
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  :06.0معدل الخصم
100

06
%06 t 

 04مدة: الn سنوات 

 و عميو فإن:
 القيمة الحالية لمورقة التجارية تساوي ما يمي: .0

 n
n

t

C
C




1
0  

  n

n tCC


 10  

  4

0 06.015000000


C  

DaC 6312384,80   

 لحاليةيساوي الفرق بين القيمة الاسمية و القيمة ا مبمغ الخصم التجاري المركب: .2

ANCC VVE   

6312384,85000000CCE  

DaECC 1312384,8  

 (10.16)مباشرة بتطبيق العلاقة  حساب مبمغ الخصم التجاري المركب: .0

  110 
n

CC tCE  

  106.015000000
4
CCE  

  106.15000000
4
CCE  

 11,262476965000000 CCE  

DaECC 1312384,8  
 16.16ال ــــــمثـ: 

 أعلاه 14.16لتكن معطيات المثال       
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي )الصحيح( المركب      .0

 
 (13.16)مباشرة بتطبيق العلاقة  حساب مبمغ الخصم الحقيقي )الصحيح( المركب: .0

  n

RC tCE


 110  

  4
06.0115000000


RCE  

  4
06.115000000


RCE  

 0,7920-15000000RCE  

DaERC 1040000  

 17.16ال ــــــمثـ: 
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دج، بمعدل خصم  3091801بمغت قيمتيا الحالية  تستحق الدفع بعد اربع سنوات ورقة تجارية       
 .05%مركب يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 لمورقة التجارية. القيمة الاسميةحساب       .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 32908100الورقة التجارية:  الحالية قيمة C 

  :05.0معدل الخصم
100

05
%05 t 

  :04المدةn سنوات 

 و عميو فإن:
 لمورقة التجارية تساوي ما يمي:سمية القيمة الا .0

 nn tCC  10  

 405.01 3290810 nC  

 405.1 3290810nC  

DaCn 256254000000,12  

  :تصويــــــة   اشتبــــــذال الذيـــــون بفائــــــذة مركببــــــة –14.16

ق تغيير أخرى عن طرينعني بعممية تسوية الديون، عممية تعديل الديون و استبداليا بديون            
تاريخ و ميعاد تسديد ديونو التي ليا تاريخ استحقاق و استرجاع معين و ذلك بتقديم أو بتأخير تاريخ و 
موعد تسديد تمك الديون. في مجال تسوية الديون يطمق عمى التاريخ الذي يتم فيو الاتفاق أو التسوية 

ن قبل عممية التعديل أو لمدي، كما يطمق عمى الديون المستحقة عمى اتاريخ التسويةأو التعديل 
ون التي يتم كما يطمق عمى الدي الديون القديمةأو  الديون قبل التعديلأو  الديون قبل التسويةالاتفاق 

، ان عممية  تسوية الديون الجديدةأو  الديون بعد التعديلأو  الديون بعد التسويةالاتفاق عمى سدادىا 
خر مدين و بغرض عدم الحاق الضرر بأي طرف من الديون تكون بين طرفين احدىما دائن و الآ

 قيمةالالاطراف حتى تتحقق العدالة بين الطرفين فإن عممية التسوية تتم بين الطرفين عمى أساس أن 
، و ىذا ما يعرف مديون الجديدةالحالية ل قيمةالالديون القديمة وقت استبدالها تساوي  الحالية 

 و التي مضمونيا ما يمي: بالقاعدة الاساسية في تسوية الديون
 

 

الديون بعد التسوية الحالية قيمة المديون قبل التسوية في أي تاريخ كان تساوي الحالية لقيمة ال
 في نفس التاريخ
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يطمق عمى القاعدة الاساسية المتضمة تساوي قيمة الديون قبل التسوية في تاريخ ما مع قيمة 
 ؤـــــــــة التكافـــــــريــــــنظريخ تاالديون بعد التسوية  في ذلك ال

  :تكــائـــــــــــــــــؤ الا راق التجــــاريـــــــــــــــة –15.16

 عمىفي الكثير من الاحيان يتم لجوء المدين الى الدائن بغرض التفاىم و الاتفاق بينيما             

 أو معين تاريخ في الدفع و الاسترجاع  تستحقالعديد من الاوراق التجارية التي  أو تجارية ورقة استبدال

. استحقاقيا وتواريخ الاسمية قيمتيا في تختمفعدة اوراق تجارية  أوتجارية واحدة  بورقة مختمفة تواريخ
 ذلك يتم أن عمى ،ما عميو ديون تسديده أو دينو ما عميو من تسديد تأخير المدين يطمب كأنفمثلا 

 التكافؤ تاريخ في  (الديون (القيم في التكافؤ أساس عمى و الدائن و المدين بين بالاتفاق
  :تكــائـــــــــــــــــؤ   رقتـــــــــــــين  تجــــاريـــتــــــــــــين –10.15.16

يقال عن ورقتين تجاريتين أو اضبين او رأسمالين انيما متكافئتين عند فترة زمنية                 
 الية عند خصميما بنفس معدل الخضم عند تمك الفترة الزمنية. معينة اذا تساوت قيمتيما الح

 فإذا كانت:
 1VNالقيمة الاسمية لمورقة التجارية الاولى : 

 2VNالقيمة الاسمية لمورقة التجارية الثانية : 

 1nتاريخ استحقاقيا عن تاريخ التكافؤ  : مدة الورقة التجارية الاولى التي تفصل
 )التسوية(

 2n مدة الورقة التجارية الثانية التي تفصل تاريخ استحقاقيا عن تاريخ التكافؤ :
 )التسوية(

 1VA القيمة الحالية لمورقة التجارية الاولى : 

 2VAورقة التجارية الثانية : القيمة الحالية لم 

 و عميو فإنو نقول ان الورقتين التجاريتين متكافئتين اذا تساوت قيميما الحالية أي اذا تحقق ما يمي:
21 VAVA   

  :ــــــةتكــائـــــــــــــــــؤ   رقـــــــــــة تجاريـــــــــة مع مجموعة من الا راق  التجــــاريـــــــــــــ –10.15.16

يقال عن ورقة تجارية انيا متكافئة مع مجموعة من الاوراق التجارية عند فترة زمنية                 
معينة اذا تساوت قيمتيا الحالية مع مجموع القيم الحالية لمجموعة الاوراق التجارية عند خصميا بنفس 

 ابة التالية:معدل الخضم عند تمك الفترة الزمنية، و ىذا ما يعبر عنو بالكت





k

i

iVAVA
1

 

 حيث أن:
 VN القيمة الحالية لمورقة التجارية الجديدة : 
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 


k

i

iVN
1

 : مجموع القيم الحالية لمجموعة الاوراق التجارية

 أي أن:
Ki VAVAVAVAVAVA  ........321  

  :ـم بــذيـــــــن جـــذيــــــــذاشتبــــــــــذال ديـــــن قـــذيـــــ –16.16

  ، فمع مراعاة قاعدة التكافؤ في ىذه الحالة يتم استبدال دين قديم واحد فقط بدين جديد آخر           
 عند تسوية الديون فإن:

 

 القديم دين الحالية لمقيمة التساوي الجديد مدين الحالية لقيمة ال
 

 و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:

21 AA VV   

    2

2

1

1 11
n

N

n

N tVtV


  
 حيث أن:

 1AVتمثل القيمة الحالية لمدين القديم : 

 2AVتمثل القيمة الحالية لمدين الجديد : 

 1NVتمثل القيمة الاسمية لمدين القديم : 

 2NVمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد: ت 

 tمعدل الخصم : 

 1n الفترة التي تفصل الدين القديم عن تاريخ الاستحقاق : 

 2nالفترة التي تفصل الدين الجديد عن تاريخ الاستحقاق : 

 الامثمة التالية: بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة
 18.16ال ــــــمثـ: 

دج يستحق الدفع  601110111مؤسسة مدينة لأحد البنوك التجارية بمبمغ ذو قيمة اسمية تقدر بـ       
بعد ثلاث سنوات. اتفق الطرفان عمى استبدال ىذا الدين القديم بدين جديد يستحق الدفع بعد ست 

 .09%سنوات بمعدل خصم سنوي مركب 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد      .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 1AVتمثل القيمة الحالية لمدين القديم : 

 2AVتمثل القيمة الحالية لمدين الجديد : 
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 60000001 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين القديم : 

 2NVتمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد مجيولة : 

 09.0
100

9
%9 tمعدل الخصم : 

 031n الفترة التي تفصل الدين القديم عن تاريخ الاستحقاق : 

 062 nل الدين الجديد عن تاريخ الاستحقاق: الفترة التي تفص 

 :فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا
21 AA VV   

    2

2

1

1 11
n

N

n

N tVtV


  
 تساوي ما يمي: 2NVو عميو فإن القيمة الاسمية لمدين الجديد 

 
  2

1

1
2

1

1
n

n

N
N

t

tV
V








  

 
  6

3

2
09.01

09.016000000







NV  

 
  6

3

2
09.1

09.16000000





NV  

 
 5962.0

7721.06000000
2


NV  

DaVN 847770211,332   
 19.16ال ــــــمثـ: 

 4مجيولة يستحق الدفع بعد لأحد البنوك التجارية بمبمغ ذو قيمة اسمية احد الاشخاص مدين       
دين جديد اتفق المدين مع البنك عمى استبدال ىذا الدين ب. 05%سنوات بمعدل خصم سنوي مركب 

 سنوات   7دج يستحق السداد بعد  501110111قيمتو الاسمية تساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 القديمحساب القيمة الاسمية لمدين  .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 1AVتمثل القيمة الحالية لمدين القديم : 

 2AV :تمثل القيمة الحالية لمدين الجديد 

 1NVمجيولة : تمثل القيمة الاسمية لمدين القديم 

 50000002 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد : 

 05.0
100

5
%5 tمعدل الخصم : 
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 041n الاستحقاق : الفترة التي تفصل الدين القديم عن تاريخ 

 072 nالفترة التي تفصل الدين الجديد عن تاريخ الاستحقاق : 

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:
21 AA VV   

    2

2

1

1 11
n

N

n

N tVtV


  
 تساوي ما يمي: 1NVالقديم و عميو فإن القيمة الاسمية لمدين 

 
  1

2

2
1

1

1
n

n

N
N

t

tV
V








  

 
  4

7

1
05.01

05.015000000







NV  

 
  4

7

1
05.1

05.15000000





NV  

 
 8227.0

7106.05000000
1


NV  

DaVN 744318706,691   
 01.16ال ــــــمثـ: 

، دج 001110111تسديد ما عميو من ديون ذات قيمة اسمية تقدر بـ: حد الاشخاص راد اا      
 10%ائدة سنوي مركب دج  بمعدل ف 0650893سنوات بمبمغ  16تستحق الدفع بعد 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 ايجاد تاريخ التسديد .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:

 1AVتمثل القيمة الحالية لمدين القديم : 

 2AVتمثل القيمة الحالية لمدين الجديد : 

 20000001 NV تمثل القيمة الاسمية لمدين القديم : 

 16528932 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد : 

 10.0
100

10
%10 t الفائدة السنوي المركب: معدل 

 061n الفترة التي تفصل الدين القديم عن تاريخ الاستحقاق : 

 ?2 nالفترة التي تفصل الدين الجديد عن تاريخ الاستحقاق : 

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:
21 AA VV   

    2

2

1

1 11
n

N

n

N tVtV


  
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
    26

10.01165289310.012000000
n

  

    26
10.1165289310.12000000

n
  

    2
10.116528935644.02000000

n
  

  2
10.116528931128800

n
  

  6829.0
1652893

1128800
10.1

2


n

 

  6829.010.1
2


n

 

 بإدخال الموغريتم النبيري عمى الطرفين نحصل عمى ما يمي:
   6829.010.1

2
LnLn

n



 

   6829.010.12 LnLnn   

 

 10.1

6829.0
2

Ln

Ln
n   

Ansn 04
0953.0

3814.0
2 


  

 00.16ال ــــــمثـ: 
في دج،  4.000.000ن ذات قيمة اسمية تقدر بـ: اراد احد الاشخاص تسديد ما عميو من ديو       
سنوات بمعدل فائدة سنوي مركب  15تستحق الدفع بعد سنوات و التي من المفروض انيا  14حدود 

%10 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حدد المبمغ الذي سوف يسدده الشخص     .0

 
 :انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية

 1AVتمثل القيمة الحالية لمدين القديم : 

 2AVتمثل القيمة الحالية لمدين الجديد : 

 40000001 NV تمثل القيمة الاسمية لمدين القديم : 

 ?2 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد : 

 10.0
100

10
%10 tمعدل الفائدة السنوي المركب : 

 051n الفترة التي تفصل الدين القديم عن تاريخ الاستحقاق : 
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 042 nالفترة التي تفصل الدين الجديد عن تاريخ الاستحقاق : 

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:
21 AA VV   

    2

2

1

1 11
n

N

n

N tVtV


  

 تساوي ما يمي: 2NVو عميو فإن القيمة الاسمية لمدين الجديد 
 

  2

1

1
2

1

1
n

n

N
N

t

tV
V








  

 
  4

5

2
10.01

10.014000000







NV  

 
  4

5

2
10.1

10.14000000





NV  

 
 6830.0

6209.04000000
2


NV  

DaVN 533636310,39
6830.0

2483600
2   

  :قـــذيــــــمـــــــــة بــذيـــــــن جـــذيــــــــذاشتبــــــــــذال مجمــــــــوعـــــــــة ديـــــون  –17.16

 جديد )العديد من الديون( بدينمجموعة من الديون القديمة في ىذه الحالة يتم استبدال            
 عند تسوية الديون فإن:. ، فمع مراعاة قاعدة التكافؤ)اخرى( آخر )جديدة(

 

 القديم دين الحالية لمقيمة التساوي  جديدة()ال الجديد )الديون( مدينالحالية لقيمة ال
 

 و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:





k

i

AiA VV
1

 

   





k

i

ni

Ni

n

N tVtV
1

11  

        nk

Nk

n

N

n

N

n

N tVtVtVtV


 1...111
2

2

1

1  
 حيث أن:

 AV الجديد: تمثل القيمة الحالية لمدين 

 AiVالقديم رقم لحالية لمدين : تمثل القيمة اi  

 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد : 

 NiV تمثل القيمة الاسمية لمدين القديم رقم :i  

 k :يمثل عدد الديون القديمة 

 tمعدل الخصم : 

 n : عن تاريخ الاستحقاق  الجديدالفترة التي تفصل الدين تمثل 



 يستـ .ح د/       مركبةدة خصم الديون و تسويتها بفائ: دسالسال لفصـا

 176 

 ni القديم رقم : الفترة التي تفصل الدينi عن تاريخ الاستحقاق 

 الية:بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة الت
 02.16ال ــــــمثـ: 

 احد الاشخاص مدين بما يمي:      
  و نصف سنوات 3دج يستحق الدفع بعد  505110111: قيمتو الاسمية تساوي 10الدين رقم 

  سنوات 4دج يستحق الدفع بعد  701110111: قيمتو الاسمية تساوي 10الدين رقم 

  و نصف سنوات 4تحق الدفع بعد دج يس 301110111: قيمتو الاسمية تساوي 13الدين رقم 

سنوات بمعدل فائدة سنوي مركب  01بعد اتفق ىذا الشخص مع دائنو عمى تسديد اجمالي ديونو 
%09 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 مدين الجديدالاسمية لقيمة الحساب  .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 000.500.51 ة لمدين الاول:القيمة الاسمي NV 

  000.000.72 :الثانيالقيمة الاسمية لمدين NV 

  000.000.33 :الثالثالقيمة الاسمية لمدين NV 

 5.31n 
 42 n 
 5.43n 
 10n 

 تكافؤ لدينا:فتبعا لقاعدة ال







3

1

k

i

AiA VV  

   







3

1

11
k

i

ni
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n

N tVtV  

        3

3

2

2

1

1 1111
n

N

n

N

n

N

n

N tVtVtVtV


  
 تساوي ما يمي: NVو عميو فإن القيمة الاسمية لمدين الجديد 

     
  n

n

N

n

N

n

N
N

t

tVtVtV
V










1

111
3

3

2

2

1

1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
     

  10

5.445.3

09.01

09.01300000009.01700000009.015500000







NV  
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     
  10

5.445.3

09.1

09.1300000009.1700000009.15500000





NV  

     
4224.0

6785.030000007084.070000007396.05500000 
NV  

4224.0

203550049588004067800 
NV  

DaVN 12126188683,7
4224.0

11062100
  

 00.16ال ــــــمثـ: 
 أعلاه غير أن عممية التسديد تتم فورا و حالا 00.16ليكن لدينا نفس معطيات المثال       

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0

 
 المعطيات ىو التالي:الذي يتغير في      
 0n 10 بدلا منn  

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:







3

1

k

i

AiA VV  

   







3

1
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i

ni

Ni

n

N tVtV  

        3

3

2

2

1

1 1111
n

N

n

N

n

N

n

N tVtVtVtV


  
 تساوي ما يمي: NVو عميو فإن القيمة الاسمية لمدين الجديد 

     
  n

n

N

n

N

n

N
N

t

tVtVtV
V










1

111
3

3

2

2

1

1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
     

 0
5.445.3

09.01

09.01300000009.01700000009.015500000








NV  

     
1

09.1300000009.1700000009.15500000
5.445.3 


NV  

     6785.030000007084.070000007396.05500000 NV  

203550049588004067800 NV  

DaVN 11062100  
 04.16ال ــــــمثـ: 

 :مؤسسة ذات الطابع الاقتصادي مدينة لأحد البنوك التجارية بما يمي      
  سنوات 6دج تستحق الدفع بعد  601110111ورقة تجارية اولى بمبمغ 
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  سنوات 4دج تستحق الدفع بعد  001110111بمبمغ  الثانيةورقة تجارية 

  سنوات 7دج تستحق الدفع بعد  301110111بمبمغ  الثالثةورقة تجارية 

سنوات  15التي عمييا بعد عمما أن المؤسسة المدينة اتفقت مع البنك الدائن عمى تسديد جميع الديون 
 10%بمعدل فائدة مركبة يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 000.000.61 :ىالاولورقة التجارية القيمة الاسمية لم NV 

 000.000.22 :ةالثانيورقة التجارية ية لمالقيمة الاسم NV 

 000.000.33 :ةالثالث ورقة التجاريةالقيمة الاسمية لم NV 

 61n 
 42 n 
 73n 
 05n 

 10% :معدل الفائدة السنوي المركب 

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:







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k

i

AiA VV  

   






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N tVtV  

        3

3

2

2

1

1 1111
n

N

n

N

n

N

n

N tVtVtVtV


  
 تساوي ما يمي: NVو عميو فإن القيمة الاسمية لمدين الجديد 

     
  n

n

N

n

N

n

N
N

t

tVtVtV
V










1

111
3

3

2

2

1

1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
     

 5
746

05.01

05.01300000005.01200000005.016000000








NV  

     
 5

746

05.1

05.1300000005.1200000005.16000000



NV  

     6785.030000007084.070000007396.05500000 NV  

     
 7835.0

7106.030000008227.020000007462.06000000 
NV  

7835.0

213180016454004477200 
NV  
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DaVN 337814422,46
7835.0

6122600
  

 05.16ال ــــــمثـ: 
 لأحد البنوك التجارية بما يمي: احد اصحاب مقاولات البناء مدين      

 سنوات 0 دج تستحق الدفع بعد 501110111بمبمغ  الاول الدين 

 سنوات 5دج تستحق الدفع بعد  7.000.000بمبمغ  الثاني الدين 

 سنوات 7دج تستحق الدفع بعد  601110111بمبمغ  الدين الثالث 

واحد قيمتو  في شكل دين التي عميو جميع الديوناستبدا مع البنك الدائن عمى  المقاول اتفقعمما أن 
 07%مركبة يساوي سنوي بمعدل فائدة  نية ودج يستحق الدفع بعد فترة زم 05760546الاسمية 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 لدين الجديدتاريخ استحقاق احساب  .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 :000.000.51 القيمة الاسمية لمدين الاول NV 

  000.000.72 :الثانيالقيمة الاسمية لمدين NV 

  000.000.63 :الثالثالقيمة الاسمية لمدين NV 

 21n 
 52 n 
 73 n 
 ?n 

 07% :معدل الفائدة السنوي المركب 

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:







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AiA VV  

   

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

3

1
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        3
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1 1111
n

N

n

N

n

N

n

N tVtVtVtV


  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

        752
07.01300000007.01200000007.01600000007.01 25761546




n
 

        752
07.1300000007.1200000007.1600000007.1 25761546




n
 

       6227.030000007129.020000008734.0600000007.1 25761546 
n

 

 
     

25761546

6227.030000007129.020000008734.06000000
07.1




n
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 
25761546

186810014258005240400
07.1




n
 

 
25761546

8534300
07.1 

n
 

  3312.007.1 
n

 

 دخل الموغريتم النبيري عمى الطرفين فنحصل عمى ما يمي:ن
   3312.007.1 LnLn

n



 

   3312.007.1 LnLnn   

 

 07.1

3312.0

Ln

Ln
n   

Ansn 16
0676.0

1050.1



  

 سنة. 06و عميو فان تاريخ استحقاق الدين يكون بعد 
  :ذيذشتبذال مجموعة من الذيون بذئع جزء هقذا   الباقي دين جا –18.16

في ىذه الحالة يتم استبدال دين واحد قديم أو مجموعة من الديون القديمة بدين جديد بعدما            
يتم دفع نقدا لجزء من ىذا )ىذه( الدين )الديون( و الباقي يحرر في شكل دين جديد. فمع مراعاة قاعدة 

 التكافؤ. عند تسوية الديون فإن:
 

 الدفعة النقدية  –ون القديمة ديالحالية لمقيمة التساوي يدة الجد دينمالحاليــة لة ــقيمال
 

 و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:

mVV
k

i

AiA 
1

 

    mtVtV
k

i

ni

Ni

n

N  




1

11  

        mtVtVtVtV
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Nk

n

N

n

N

n

N 


1...111
2

2

1

1  
 حيث أن:

 AVتمثل القيمة الحالية لمدين الجديد : 

 AiV تمثل القيمة الحالية لمدين القديم رقم :i  

 NVتمثل القيمة الاسمية لمدين الجديد : 

 NiV تمثل القيمة الاسمية لمدين القديم رقم :i  

 kمة: يمثل عدد الديون القدي 

 tمعدل الخصم : 

 n تمثل الفترة التي تفصل الدين الجديد عن تاريخ الاستحقاق : 
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 ni الفترة التي تفصل الدين القديم رقم :i عن تاريخ الاستحقاق 

 mلدين القديم الذي تم دفعو نقدا: الجزء من ا 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 06.16ال ــــــمثـ: 

 احدى المؤسسات الاقتصادية مدينة لأحد البنوك التجارية بالمبالغ التالية:      
  4دج تستحق الدفع بعد  301110111ورقة تجارية أولى قيمتيا الاسمية 

 سنوات

 6دج تستحق الدفع بعد  601110111ة تجارية ثانية قيمتيا الاسمية ورق 
 سنوات

 اتفقت المؤسسة عمى تسديد ديونيا القديمة كما يمي:
  5%مركب يساوي   سنوي نقدا بمعدل خصم 3919941بمبمع تسديد جزء 

  بمعدل فائدة سنوي  سنوات 5تحرير دين جديد لمجزء المتبقى من الدين يستحق الدفع بعد
 7%مركب يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 000.000.31 :ورقة التجارية الاولىالقيمة الاسمية لم NV 

  000.000.62 :الثانيةورقة التجارية ملالقيمة الاسمية NV 

 3909940 الجزء من الدين القديم الذي تم دفعو نقداm 

 41n 
 62 n 

  :051%05.0معدل الخصم السنوي المركب t 

 072%07.0 :معدل الفائدة السنوي المركب t 

 عدة التكافؤ لدينا:فتبعا لقا
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   
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

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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

   
  5

64

07.01

390994005.01600000005.013000000







NV  

   
  5

64

07.1

390994005.1600000005.13000000





NV  

   
 7129.0

39099407462.060000008227.03000000 
NV  

7129.0

390994044772002468100 
NV  

3035360NV  

 07.16ال ــــــمثـ: 
 احدى المؤسسات الاقتصادية مدينة لأحد البنوك التجارية بالمبالغ التالية:      

  سنوات 3دج تستحق الدفع بعد  5.000.000الاسمية  قيمتو 10الدين رقم 

  سنوات 4دج تستحق الدفع بعد  0.000.000الاسمية  قيمتو 10الدين رقم 

  سنوات 6دج تستحق الدفع بعد  005110111 قيمتو الاسمية 13الدين رقم 

 اتفقت المؤسسة عمى تسديد ديونيا القديمة كما يمي:
  5%نقدا بمعدل خصم سنوي مركب يساوي   001110111تسديد جزء بمبمع 

  سنوات بمعدل فائدة سنوي  3تحرير دين جديد لمجزء المتبقى من الدين يستحق الدفع بعد
 8%ي مركب يساو 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 000.000.51 :دين الاولال NV 

 000.000.11 :دين الثانيال NV 

 000.500.11 :دين الثالثال NV 

 2.000.000الدين القديم الذي تم دفعو نقدا  الجزء منm 

 31n 
 42 n 
 63 n 

 051%05.0 :معدل الخصم السنوي المركب t 

 082%08.0 :معدل الفائدة السنوي المركب t 
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 :فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا
mVV
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







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13
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1

111  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

     
  3

643

08.01

200000005.01150000005.01100000005.015000000







NV  

     
  3

643

08.1

200000005.1150000005.1600000005.13000000





NV  

     
7938.0

20000007462.015000008227.060000008638.03000000 
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  :ـــــــــذال مجمــــــــوعـــــــــة ديـــــون قـــذيــــــمـــــــــة بمجموعة ديـــــــون جـــذيــــــــذاشتبـ –19.16

مجموعة اخرى من الديون في ىذه الحالة يتم استبدال مجموعة من الديون القديمة ب           
 فمع مراعاة قاعدة التكافؤ. عند تسوية الديون فإن: الجديدة.

 

  ــــةالقديمـــــون دية لمـــالحالية ـــــقيمالاوي ــــــتسدة ــــالجدي ونـــديمة لــالحالية ــمقيال
 

 و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة التالية:
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 حيث أن:
 AiVلية لمدين القديم رقم : تمثل القيمة الحاi  

 AjV تمثل القيمة الحالية لمدين الجديد رقم :j 
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 NiV تمثل القيمة الاسمية لمدين القديم رقم :i  

 NjV رقم  الجديدالاسمية لمدين : تمثل القيمةj  

 kيمثل عدد الديون القديمة : 

 Lيمثل عدد الديون الجديدة : 

 tمعدل الخصم : 

 ni الفترة التي تفصل الدين القديم رقم :i عن تاريخ الاستحقاق 

 ni الفترة التي تفصل الدين الجديد رقم :j عن تاريخ الاستحقاق 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 08.16ال ــــــمثـ: 

 لأحد البنوك التجارية بالمبالغ التالية: ينمدكان احد الاشخاص  0101/  10/  10بتاريخ       
  سنوات 3دج تستحق الدفع بعد  0.000.000قيمتو الاسمية  10الدين رقم 

  سنوات 5دج تستحق الدفع بعد  4.000.000قيمتو الاسمية  10الدين رقم 

  سنوات 7دج تستحق الدفع بعد  601110111قيمتو الاسمية  13الدين رقم 

 القديمة كما يمي: عمى تسديد ديونوىذا الشخص مع البنك  اتفق 0100/  10/  10بتاريخ 
  5%نقدا بمعدل خصم سنوي مركب يساوي   549963تسديد جزء بمبمع 

 اوراق تجارية كما يمي: 3في شكل  تحرير دين جديد لمجزء المتبقى من الدين 

ضعف القيمة الاسمية لمورقة التجارية  ثلاثةالقيمة الاسمية لمورقة التجارية الاولى تساوي  -
 الثانية

 نسبة القيمة الاسمية لمورقة التجارية الثانية الى الثالثة تساوي الربعين  -
 الاولى تساوي ضعف القيمة الاسمية لمورقة التجارية الثانية

 حيث ان:
  الورقة التجارية الاولى تستحق الدفع بعد سنتين 

 سنوات 3الدفع بعد  الورقة التجارية الثانية تستحق 

  سنوات  4الورقة التجارية الثالثة تستحق الدفع بعد 

  8%معدل فائدة سنوي مركب يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 كل سند من السندات الثلاثة اعلاهحساب القيمة الاسمية ل .0

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     

 000.000.21 :ولدين الاال NV 
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 000.000.41 :دين الثانيال NV 

 000.000.61 :دين الثالثال NV 

  2.000.000الجزء من الدين القديم الذي تم دفعو نقداm 

 31n 
 42 n 
 63 n 

 051%05.0 :وي المركبمعدل الخصم السن t 

 082%08.0 :معدل الفائدة السنوي المركب t 

 فتبعا لقاعدة التكافؤ لدينا:
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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  :تـــــــــاريـــــخ الاشتحقـــــــاق المتوشـــــــــــط –01.16

التاريخ الذي يتم فيو استبدال مجموعة من يعرف تاريخ الاستحقاق المتوسط عمى انو             
ديون القديمة بدين جديد شريطة أن تكون القيمة الاسمية لمدين الجديد مساوية لمقيمة الاسمية لمديون ال

القديمة موضوع التسوية حيث لا يستفيد المقترض من اي خصم من طرف المقرض، و لا يتحمل اي 
 فوائد لصالح المقرض.

kVVVV ليكن ,.....,,, knnnn )رأس مال( و لتكن دين k القيم الاسمية لـ 321 ,.....,,, المدد الفاصمة  321
 فإن: المذكور أعلاه بين تاريخ التكافؤ و تاريخ الاستحقاق و تبعا لمبدأ التساوي
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 عندما يحدث التكافؤ لحظة الاتفاق يكون لدينا ما يمي:
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 و عميو فإن تاريخ الاستحقاق المتوسط يحصب وفقا لمعلاقة التالية:
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 حيث أن:
 nتاريخ الاستحقاق المتوسط : 

 قرة نأخذ الامثمة التالية:بغرض توضيح اكثر لمضمون ىذه الف
 09.16ال ــــــمثـ: 

 احدى المؤسسات مدينة لأحد البنوك بالأوراق التجارية التالية:      
  سنوات  4دج تستحق الدفع بعد  501110111الورقة التجارية الاولى: قيمتيا الاسمية 

  سنوات  6دج تستحق الدفع بعد  701110111الورقة التجارية ثانية: قيمتيا الاسمية 

. حيث ارادت المؤسسة 08%نشير الى ان معدل الفائدة المركب السنوي المطبق من قبل البنك يساوي 
 استبدال ديونيا بدين واحد قيمتو الاسمية تساوي مجموع القيم الاسمية لمورقتين التجاريتين )لدينين( 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مدة الدين الجديد. .0

 
 من المعطيات لدينا ما يمي:     

  :000.000.51القيمة الاسمية لمدين )الورقة التجارية( الاول V 
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  :000.000.72القيمة الاسمية لمدين )الورقة التجارية( الثاني V 

 08.0%8 t 
 041 n 

 062 n 

 :و عميو فإن
 تساوي ما يمي: د:ــــن الجديــــدة الديــــم .0

 بتطبيق العلاقة اعلاه ينتج لدينا ما يمي:    

 
 

   

21

21

1

1
21 11

1

1
VV

tVtV

V

tV

t

nn

k

i

i

k

i

n

n
n

i























 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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 ري عمى الطرفين فنحصل عمى ما يمي:ندخل الموغريتم النبي
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 يوم 08سنوات + شير واحد +  5و عميو فإن تاريخ الاستحقاق المتوسط 
 21.16ال ــــــمثـ: 

 مدينة بثلاث اوراق تجارية كالتالي: احدى المؤسسات      
  دج تستحق الدفع بعد سنة 001110111الورقة التجارية الاولى: قيمتيا الاسمية 
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  دج تستحق الدفع بعد سنتين 001110111الورقة التجارية الثانية: قيمتيا الاسمية 

  3دج تستحق الدفع بعد  401110111الورقة التجارية الثالثة: قيمتيا الاسمية 
 اتسنو 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 09%حساب تاريخ الاستحقاق المتوسط بمعدل  .0

 
 من المعطيات لدينا ما يمي:     

 000.000.11 الاول: )الورقة التجارية( القيمة الاسمية لمدين V 

 000.000.22الثاني:  )الورقة التجارية( القيمة الاسمية لمدين V 

 000.000.43الثالث:  )الورقة التجارية( القيمة الاسمية لمدين V 

 09.0%9 t 
 011 n 

 022 n 

 033 n 
 :حساب تاريخ الاستحقاق المتوسط .0

 بتطبيق العلاقة اعلاه ينتج لدينا ما يمي:    
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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 ندخل الموغريتم النبيري عمى الطرفين فنحصل عمى ما يمي:
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 يوم 8شير + أ 4سنوات +  0و عميو فإن تاريخ الاستحقاق المتوسط 
 20.16ال ــــــمثـ: 

 احد الاشخاص مدين بثلاث اوراق تجارية كالتالي:      
 جوان 01دج تاريخ استحقاقيا  5110111 الاسمية الورقة التجارية الاولى: قيمتيا 

 06دج تاريخ استحقاقيا  3110111 الاسمية : قيمتياالثانيةلورقة التجارية ا 
 جويمية

  أوت 05دج تاريخ استحقاقيا  0110111 الاسمية : قيمتياالثالثةالورقة التجارية 

من شير ماي تقدم ىذا الشخص لدائنو بغرض استبدال الاوراق التجارية أعلاه بورقة  03بتاريخ 
 لقيم الاسميةتجارية واحدة لمجموع ا

 ـــوب:مـــــــطمال -
  حساب مدة استحقاق الاوراق التجارية الثلاث. .0

 تحديد تاريخ استحقاق ىذه الورقة التجارية الجديدة. .2

 
 من المعطيات لدينا ما يمي:     

  :000.5001القيمة الاسمية لمدين )الورقة التجارية( الاول V 

 000.3002ة التجارية( الثاني: القيمة الاسمية لمدين )الورق V 

  :000.2003القيمة الاسمية لمدين )الورقة التجارية( الثالث V 

 09.0%9 t 
حساب مدة استحقاق الورقة التجارية الاولى:  .0  Joursn 381331201  

حساب مدة استحقاق الورقة التجارية الثانية:  .2  Joursn 64301331162  

حساب مدة استحقاق الورقة التجارية الثالثة:  .0  Joursn 9431301331153  

 :حساب تاريخ الاستحقاق المتوسط .4
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 00ماي يتم الحصول عمى تاريخ الاستحقاق المتوسط الذي ىو  03يوم الى التاريخ  57بإضافة 
 جويمية 
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 تمـــاريــــــن الفصــــــــــل

 6..10 ـنــالتمـري: 
 ماذا نعني بالقيمة الحالية لمدين                              

 6..10 ـنــالتمـري: 
 قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمدين                             

 6..10 نـــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الخصم المركب                           

 6..10 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لكل من المصطمحات ادناه مع اعطاء الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحسابيا.     

 الخصم التجاري المركب 

 الخصم الحقيقي المركب 

 6..15 ـنــالتمـري: 
 لممصطمحات التالية: قدم تعريفا     

 تسوية الديون .0

 تاريخ التسوية .0

 )الديون القديمة( الديون قبل التسوية .3

 )الجديدة( الديون بعد التسوية .4

 6..16 ـنــالتمـري: 
 ذكر بمضمون القاعدة الاساسية لتسوية الديون                              

 6..17 ـنــالتمـري: 
 ماذا نعني بنظرية التكافؤ                              

 6..18 ـنــالتمـري: 
 ماذا نعني بتكافؤ الاوراق التجارية                               

 6..19 ـنــالتمـري: 
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دج يستحق الدفع  305110111احدى المؤسسات الاقتصادية مدين بمبمغ مالي )رأس مال( قدره       
  0100/  00/  10بتاريخ 

 :المطلـــــوب -
اذا كان معدل الخصم يساوي  0100/  00/  10حساب القيمة الحالية لممبمغ بتاريخ  .0

%00.12 

 6..01 ـنــالتمـري: 
سنوات، معدل  15دج تستحق الدفع بعد  805110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي      

 .15%الخصم يساوي 
 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية    .0

 حساب مبمغ الخصم    .2

 6..00 ـنــالتمـري: 
دج تستحق الدفع بعد ثلاث سنوات، معدل  0510111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي       

 .08%الخصم يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 يةحساب القيمة الحالية لمورقة التجار     .0

 حساب مبمغ الخصم    .2

 6..00 ـنــالتمـري: 
سنوات، معدل  18دج تستحق الدفع بعد  005110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي       

 .10%الخصم يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية    .0

 حساب مبمغ الخصم التجاري المركب    .2

 6..00 ـنــالتمـري: 
سنوات، معدل  14دج تستحق الدفع بعد  501110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي        

 .06%الخصم يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية لمورقة التجارية     .0
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 حساب مبمغ الخصم التجاري المركب     .0

 00.16 ـنــالتمـري: 
سنوات، معدل  18دج تستحق الدفع بعد  005110111ورقة تجارية ذات قيمة اسمية تساوي       

 .10%الخصم يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مبمغ الخصم الحقيقي )الصحيح( المركب      .0

 6..05 ـنــالتمـري: 
دج، بمعدل خصم  3091801بمغت قيمتيا الحالية  ورقة تجارية تستحق الدفع بعد اربع سنوات       

 .05%مركب يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الاسمية لمورقة التجارية.      .0
 6..06 ـنــالتمـري: 

دج يستحق الدفع  601110111مؤسسة مدينة لأحد البنوك التجارية بمبمغ ذو قيمة اسمية تقدر بـ       
عد ثلاث سنوات. اتفق الطرفان عمى استبدال ىذا الدين القديم بدين جديد يستحق الدفع بعد ست ب

 .09%سنوات بمعدل خصم سنوي مركب 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد      .0

 6..07 ـنــالتمـري: 
 4ارية بمبمغ ذو قيمة اسمية مجيولة يستحق الدفع بعد احد الاشخاص مدين لأحد البنوك التج      

. اتفق المدين مع البنك عمى استبدال ىذا الدين بدين جديد 05%سنوات بمعدل خصم سنوي مركب 
 سنوات   7دج يستحق السداد بعد  501110111قيمتو الاسمية تساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 مية لمدين القديمحساب القيمة الاس      .0

 6..08 ـنــالتمـري: 
دج،  001110111اراد احد الاشخاص تسديد ما عميو من ديون ذات قيمة اسمية تقدر بـ:       

 10%دج  بمعدل فائدة سنوي مركب  0650893سنوات بمبمغ  16تستحق الدفع بعد 
 ـــوب:مـــــــطمال -
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 ايجاد تاريخ التسديد      .0

 6..09 ـنــالتمـري: 
دج، في  401110111اراد احد الاشخاص تسديد ما عميو من ديون ذات قيمة اسمية تقدر بـ:       
سنوات بمعدل فائدة سنوي مركب  15سنوات و التي من المفروض انيا تستحق الدفع بعد  14حدود 

%10 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 سوف يسدده الشخصحدد المبمغ الذي      .0

 6..01 ـنــالتمـري: 
 احد الاشخاص مدين بما يمي:      

  سنوات و نصف 3دج يستحق الدفع بعد  505110111: قيمتو الاسمية تساوي 10الدين رقم 

  سنوات 4دج يستحق الدفع بعد  701110111: قيمتو الاسمية تساوي 10الدين رقم 

  سنوات و نصف 4دج يستحق الدفع بعد  30111.000: قيمتو الاسمية تساوي 13الدين رقم 

سنوات بمعدل فائدة سنوي مركب  01اتفق ىذا الشخص مع دائنو عمى تسديد اجمالي ديونو بعد 
%09 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد       .0

 6..00 ـنــالتمـري: 
 احد الاشخاص مدين بما يمي:      

  سنوات و نصف 3دج يستحق الدفع بعد  505110111: قيمتو الاسمية تساوي 10الدين رقم 

  سنوات 4دج يستحق الدفع بعد  701110111: قيمتو الاسمية تساوي 10الدين رقم 

  سنوات و نصف 4دج يستحق الدفع بعد  301110111: قيمتو الاسمية تساوي 13الدين رقم 

سنوات بمعدل فائدة سنوي مركب  01ديد اجمالي ديونو بعد اتفق ىذا الشخص مع دائنو عمى تس
%09 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد      .0

 6..00 ـنــالتمـري: 
 مؤسسة ذات الطابع الاقتصادي مدينة لأحد البنوك التجارية بما يمي:      

  سنوات 6دج تستحق الدفع بعد  601110111ورقة تجارية اولى بمبمغ 
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  سنوات 4دج تستحق الدفع بعد  001110111ورقة تجارية الثانية بمبمغ 

  سنوات 7دج تستحق الدفع بعد  301110111ورقة تجارية الثالثة بمبمغ 

سنوات  15عمما أن المؤسسة المدينة اتفقت مع البنك الدائن عمى تسديد جميع الديون التي عمييا بعد 
 10%دة مركبة يساوي بمعدل فائ

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0

 6..00 ـنــالتمـري: 
 لأحد البنوك التجارية بما يمي: احد اصحاب مقاولات البناء مدين      

  سنوات 0دج تستحق الدفع بعد  501110111الدين الاول بمبمغ 

  سنوات 5دج تستحق الدفع بعد  7.1110111الدين الثاني بمبمغ 

  سنوات 7دج تستحق الدفع بعد  601110111الدين الثالث بمبمغ 

عمما أن المقاول اتفق مع البنك الدائن عمى استبدا جميع الديون التي عميو في شكل دين واحد قيمتو 
 07%ساوي دج يستحق الدفع بعد فترة زمنية و بمعدل فائدة سنوي مركبة ي 05760546الاسمية 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب تاريخ استحقاق الدين الجديد .0

 6..00 ـنــالتمـري: 
 احدى المؤسسات الاقتصادية مدينة لأحد البنوك التجارية بالمبالغ التالية:      

  4دج تستحق الدفع بعد  301110111ورقة تجارية أولى قيمتيا الاسمية 
 سنوات

 6دج تستحق الدفع بعد  601110111رية ثانية قيمتيا الاسمية ورقة تجا 
 سنوات

 اتفقت المؤسسة عمى تسديد ديونيا القديمة كما يمي:
  5%نقدا بمعدل خصم سنوي مركب يساوي   3919941تسديد جزء بمبمع 

  ل فائدة سنوي سنوات بمعد 5تحرير دين جديد لمجزء المتبقى من الدين يستحق الدفع بعد
 7%مركب يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0
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 6..05 ـنــالتمـري: 
 احدى المؤسسات الاقتصادية مدينة لأحد البنوك التجارية بالمبالغ التالية:      

  سنوات 3دج تستحق الدفع بعد  501110111قيمتو الاسمية  10الدين رقم 

  سنوات 4دج تستحق الدفع بعد  001110111قيمتو الاسمية  10الدين رقم 

  سنوات 6دج تستحق الدفع بعد  005110111قيمتو الاسمية  13الدين رقم 

 اتفقت المؤسسة عمى تسديد ديونيا القديمة كما يمي:
  5%نقدا بمعدل خصم سنوي مركب يساوي   001110111تسديد جزء بمبمع 

  سنوات بمعدل فائدة سنوي  3تحرير دين جديد لمجزء المتبقى من الدين يستحق الدفع بعد
 8%مركب يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب القيمة الاسمية لمدين الجديد .0

 6..06 ـنــالتمـري: 
 نوك التجارية بالمبالغ التالية:كان احد الاشخاص مدين لأحد الب 0101/  10/  10بتاريخ       

  سنوات 3دج تستحق الدفع بعد  001110111قيمتو الاسمية  10الدين رقم 

  سنوات 5دج تستحق الدفع بعد  401110111قيمتو الاسمية  10الدين رقم 

  سنوات 7دج تستحق الدفع بعد  601110111قيمتو الاسمية  13الدين رقم 

 شخص مع البنك عمى تسديد ديونو القديمة كما يمي:اتفق ىذا ال 0100/  10/  10بتاريخ 
  5%نقدا بمعدل خصم سنوي مركب يساوي   549963تسديد جزء بمبمع 

  اوراق تجارية كما يمي: 3تحرير دين جديد لمجزء المتبقى من الدين في شكل 

الاسمية لمورقة التجارية  القيمة الاسمية لمورقة التجارية الاولى تساوي ثلاثة ضعف القيمة -
 الثانية

 نسبة القيمة الاسمية لمورقة التجارية الثانية الى الثالثة تساوي الربعين  -
 الاولى تساوي ضعف القيمة الاسمية لمورقة التجارية الثانية

 حيث ان:
  الورقة التجارية الاولى تستحق الدفع بعد سنتين 

  سنوات 3الورقة التجارية الثانية تستحق الدفع بعد 

  سنوات  4الورقة التجارية الثالثة تستحق الدفع بعد 

  8%معدل فائدة سنوي مركب يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -
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 حساب القيمة الاسمية لكل سند من السندات الثلاثة اعلاه .2

 6..07 ـنــالتمـري: 
 ية التالية:احدى المؤسسات مدينة لأحد البنوك بالأوراق التجار       

  سنوات  4دج تستحق الدفع بعد  501110111الورقة التجارية الاولى: قيمتيا الاسمية 

  سنوات  6دج تستحق الدفع بعد  701110111الورقة التجارية ثانية: قيمتيا الاسمية 

يث ارادت المؤسسة . ح08%نشير الى ان معدل الفائدة المركب السنوي المطبق من قبل البنك يساوي 
 استبدال ديونيا بدين واحد قيمتو الاسمية تساوي مجموع القيم الاسمية لمورقتين التجاريتين )لدينين( 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مدة الدين الجديد. .2

 6..08 ـنــالتمـري: 
 احدى المؤسسات مدينة بثلاث اوراق تجارية كالتالي:      

 دج تستحق الدفع بعد سنة 001110111يمتيا الاسمية الورقة التجارية الاولى: ق 

  دج تستحق الدفع بعد سنتين 001110111الورقة التجارية الثانية: قيمتيا الاسمية 

  3دج تستحق الدفع بعد  401110111الورقة التجارية الثالثة: قيمتيا الاسمية 
 سنوات

 ـــوب:مـــــــطمال -
 09%حساب تاريخ الاستحقاق المتوسط بمعدل  .0

 6..09 ـنــالتمـري: 
 احد الاشخاص مدين بثلاث اوراق تجارية كالتالي:      

  جوان 01دج تاريخ استحقاقيا  5110111الورقة التجارية الاولى: قيمتيا الاسمية 

  جويمية 06دج تاريخ استحقاقيا  3110111الورقة التجارية الثانية: قيمتيا الاسمية 

 أوت 05دج تاريخ استحقاقيا  0110111جارية الثالثة: قيمتيا الاسمية الورقة الت 

من شير ماي تقدم ىذا الشخص لدائنو بغرض استبدال الاوراق التجارية أعلاه بورقة  03بتاريخ 
 تجارية واحدة لمجموع القيم الاسمية

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مدة استحقاق الاوراق التجارية الثلاث.  .0

 يخ استحقاق ىذه الورقة التجارية الجديدة.تحديد تار  .2
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 عـــــــــــباسال  الفصـــــــل
 

  عـــات المـاليــــــة الدفــ

 ةمـركبـ  دةبفـائـ

 

Les Annuités Financières  

à intérêt  Composé 

 

 أهداف الفصل:

  بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما يلي:     

 ماذا نعني بالدفعات المالية 

 ات الماليةانواع الدفع 

 الدفعات المالية المتساوية 

 الخصم المالية الغير متساوية 

 انواع الدفعات المالية المتساوية 

 الدفعات المالية المتساوية العادية 

 الدفعات المالية المتساوية الغير عادية 

 علاقة حساب الدفعات المالية المتساوية 

  تسـاويــــــــةالم الماليةحســـــــاب مـــــــــدة الدفعــــــات 

  المتسـاويــــــــة الماليةحســـــــاب جملـــــــــة الدفعــــــات  
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   د:ــــــــــثمهيــ –10.17

في كثير من الاحيان و الحالات و لأي سبب من الاسباب قد يتعذر عمى الطرف الثاني             
حدة عند حمول تاريخ استحقاق الديون التي الممثل في المدين من تسديد و الوفاء بدينو دفعة و جممة وا

عميو، فبغرض تجاوز ىذا الاشكال تم استحداث طرق اخرى لعممية تسديد الديون، ىذه الطريقة في 
التسديد تقوم عمى تسديد المبمغ الاجمالي لمديون عن طريق أقساط أو مبالغ مالية تدفع في نياية كل 

. الخ( الى الطرف الاول الممثل في المدين، ىذه الاقساط فترة زمنية )أسبوع، شير، ثلاثي، سداسي،..
( و التي تشكل موضوع Les Annuités Financières) ةـــــاليـــات مـــــــدفعو المبالغ المالية تسمى 

 ىذا الفصل.
  :جعـــريـــــــف الدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة –10.17

الية عمى انيا مبالغ مالية يتم دفعيا بصفة دورية و منتظمة في نياية تعرف الدفعات الم            
كل فترة زمنية )شير، شيرين، ثلاثي، سداسي،.... الخ(. في بعض الحالات ىذه الدفعات المالية 

 تسمى اقساط. قد تكون ىذه الدفعات المالية  
  :ـةانـــــــــواع الدفعــــــات المـــــــاليــــــــــــــ –13.17

 نميز نوعين من الدفعات المالية:            
 الدفعات المالية المتساوية .1

 الدفعات المالية الغير متساوية .2

  :الدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة المتســـــاويــــــــــــة –10.13.17

فعات متساوية من حيث تسمى الدفعات المالية دفعات متساوية اذا كانت ىذه الد                 
 القيمة و المبمغ. نشير الى انو نميز نوعين من الدفقات المالية المتساوية ىي:

  تدفع في نياية الفترة الزمنية :الدفعات المالية المتساوية العادية )دفعات السداد(  .1

 الزمنية تدفع في بداية الفترةالدفعات المالية الغير متساوية غير العادية )دفعات الاستثمار(:  .2

  :الدفعــــــات المـــــــاليـــــــــــــــة الغــــــير متســـــاويــــــــــــة –10.13.17

متساوية اذا كانت ىذه الدفعات غير متساوية من غير تسمى الدفعات المالية دفعات                  
 حيث القيمة و المبمغ

  :نهاية المدةات المتسـاويــــــــة العاديـــــــــة حســـــــاب جملــــــة الدفعــــــ –14.17

كل فترة زمنية عمى عكس  نيايةالمدة تدفع  نيايةالدفعات المالية المتساوية العادية             
كل فترة زمنية. ففي حالة الدفعات  بدايةتدفع في التي المدة  بدايةالدفعات المالية المتساوية العادية 
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الفترة الزمنية الاولى حتى نياية المدة، بمعنى أنيا تستثمر  نيايةدفعة الاولى تستثمر من المدة، ال نياية
 المدة. بدايةمثل ما ىو الحال في حالة الدفعات  nفترة زمنية و ليس لمدة  1nلمدة 

تساوي الى مجموع جمل ىذه الدفعات  الدفعات المتساوية العادية )القيمة المكتسبة( ان جممة
 . لتكن التسميات التالية:nفترة نياية الفي نياية المدة اي عند 

 nVنياية المدة : جممة الدفعات المالية المتساوية العادية 

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
تساوي الى مجموع جمل ىذه الدفعات عند  نياية المدة بما أن جممة الدفعات المالية المتساوية العادية

م بعد ذلك بجمعيا كما فإننا نضطر الى حساب جممة كل دفعة عمى حدى لنقو  nنياية الفترة الاخيرة 
 يوضحو الجدول أدناه:

 رقم الدفعة مدة الدفعة nجممة الدفعة عند نياية الفترة 
  1
1




n
ta  1n  10 

  2
1




n
ta  2n  10 

  3
1




n
ta  3n  10 

. . . 

. . . 

. . . 

. . . 

 21 ta   0 2n  

 11 ta   0 1n  

  ata 
0

1  1 n  

 اوي ما يمي:فإن جممة الدفعات المالية المتساوية العادية تستباعا لما ىو معروض في الجدول اعلاه 
         01321

11...111 tatatatataV
nnn

n 


 

          12310
111....11




nnn

n tatatatataV  

          12310
111....11




nnn

n tttttaV  
بتفحص العلاقة الاخيرة اعلاه المتعمقة بحساب جممة الدفعات المالية المتساوية العادية، يلاحظ انيا 

و اساسيا  aالاول  ، حدىاnدة )تصاعدية( عدد حدودىا تمثل متوالية ىندسية متزاي t1 . 
 ر:ـــــــتذكي
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يعطى وفقا  nو عدد حدودها  rو اساسها  qحدها الاول  لمتتالية هندسية S مجموعال
 ية:لمعلاقة التال

1

1






r

r
qS

n

 

بـ  rو استبدال الاساس  aبـ  qو باستبدال الحد الاول  تبعا لمتذكير أعلاه t1  فإن العلاقة الاخيرة
 كل التالي:يمكن كتابتيا عمى الش nVلـ 

          12310
111....11




nnn

n tttttaV  

 
  11

11






t

t
aV

n

n  

 
11

11






t

t
aV

n

n  

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 نياية المدة و عميو فإن العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب جممة الدفعات المالية المتساوية العادية 
 :تعطى وفقا لمصيغة التالية

 

 
t

t
aV

n

n

11 
 ..( ........10.10) 

 

 حيث أن:
 nVنياية المدة : جممة الدفعات المالية المتساوية العادية 

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t الفائدة السنوي المركب: معدل  
 الامثمة التالية: مجموعة مضمون ىذه الفقرة نأخذبغرض توضيح اكثر ل

 11.17ال ــــــمثـ: 
تقوم مؤسسة ذات طابع اقتصادي بإيداع نياية كل سنو مبمغ مالي قيمتو  0101بتداءا من سنة ا      

نشير الى ان معدل الفائدة السنوي المركب دج عمى مستوى احد البنوك التجارية.  0.111.111
     12%بنك يساوي المطبق من قبل ال

 ـــوب:مـــــــطمال -
  .0102المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف تدفعو المؤسسة نياية سنة  حساب .1

 
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 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    
 ?nVجممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 Daa 000.000.2مبمغ )قيمة( الدفعة : 

 Ansn 10 عدد الدفوعات : 

 12.0%12 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 يساوي ما يمي: 0102المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف تدفعو المؤسسة نياية سنة  .1

لاه المتعمقة بحساب جممة )القيمة المكتسبة( الدفعات المتساوية ( اع10.10بتطبيق العلاقة )     
 العادية ينتج لدينا التالي:

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

12.0

112.01
2000000

10


nV  

 
12.0

112.1
2000000

10


nV  

 
12.0

11058.3
2000000


nV  

12.0

11058.3
2000000


nV  


12.0

1058.2
2000000nV  

12.0

4211600
nV  

DaVn 66635096666,6  

 12.17ال ــــــمثـ: 
دفعات متساوية نياية  0تقوم احدى المؤسسات بتسديد دينيا اتجاه احد البنوك التجارية عمى       

. نشير الى ان معدل الفائدة السنوي المركب دج 011.111المدة، حيث ان قيمة كل دفعة تقدر بـ 
     05%المطبق من قبل البنك يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
بعد تسديدىا لجميع  حساب المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف تدفعو المؤسسة .1

  ىذه الدفعات.

 
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 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    
 ?nVجممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 Daa 000.100مبمغ )قيمة( الدفعة : 

 07n عدد الدفوعات : 

 05.0%05 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

ما بعد تسديدىا لجميع ىذه الدفعات المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف تدفعو المؤسسة  .1
 يمي:

( اعلاه المتعمقة بحساب جممة )القيمة المكتسبة( الدفعات المتساوية 10.10بتطبيق العلاقة )     
 العادية ينتج لدينا التالي:

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

05.0

105.01
100000

7


nV  

 
05.0

105.1
100000

7


nV  

 
12.0

14071.1
100000


nV  

05.0

14071.1
100000


nV  


05.0

4071.0
100000nV  

05.0

40710
nV  

DaVn 814200  

 13.17ال ــــــمثـ: 
 00احد الاشخاص مدين لاحد البنوك التجارية، لذلك يقوم بتسديد ما عميو من ديون عن طريق       

دج. نشير الى ان معدل الفائدة  011.111دفعة متساوية نياية المدة، حيث ان قيمة كل دفعة تقدر بـ 
     5.8%من قبل البنك يساوي  السنوي المركب المطبق

 ـــوب:مـــــــطمال -
حساب المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف يدفعو الشخص بعد تسديده لجميع  .1

 ىذه الدفعات. 
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 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 ?nV المتساوية العادية: جممة الدفعات المالية 

 Daa 000.500مبمغ )قيمة( الدفعة : 

 12n عدد الدفوعات : 

 085.0%5.8 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف يدفعو الشخص بعد تسديده لجميع ىذه الدفعات: .1

( اعلاه المتعمقة بحساب جممة )القيمة المكتسبة( الدفعات المتساوية 10.10يق العلاقة )بتطب     
 العادية ينتج لدينا التالي:

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

085.0

1085.01
500000

12


nV  

 
085.0

1085.1
500000

12


nV  

085.0

16616.2
500000


nV  


085.0

6616.1
500000nV  

05.0

830800
nV  

DaVn 709774117,64  

نهاية  ةـة العاديــالمتسـاويـالماليــة ة الدفعــات ناصر جملـعحســـــــاب  –15.17

  :المدة

( اعلاه المتعمقة بحساب جممة )القيمة المكتسبة( الدفعات 10.10بتفحص العلاقة )   
 :المتساوية العادية يلاحظ أنيا معطاة و مقدمة بدلالة كل من

 ( الدفعةمبمغ )قيمة .0

 معدل الفائدة .0

 حساب عدد الدفعات  .0
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( المتعمقة بحساب القيمة المكتسبة لمدفعات 10.10العناصر اعلاه كميا تدخل تظير ضمن العلاقة )
 المتساوية و عميو يمكن حساب اي عنصر من ىذه العناصر كما ىو موضح ادناه:

  :aحساب مبلغ )قيمة( الدفعة  –10.15.17
 ( لدينا ما يمي:10.10من العلاقة )               

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 و عميو فإن:
  11 

n

n tatV  

  11 




n

n

t

tV
a  

  11 




n

n

t

tV
a  

 أي أن قيمة و مبمغ الدفعة يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
 

  11 




n

n

t

tV
a ( ..........10.10) 

 

 ثمة التالية:بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الام
 14.17ال ــــــمثـ: 

نياية المدة الى احد البنوك التجارية بمعدل فائدة  دفعات مالية متساوية 01من دفع  انتيائوبعد       
  دج. 444041044، بمغت القيمة المكتسبة ما قيمتو 12%سنوي مركب يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 دفعة و قيمة ال حساب مبمغ .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVn 446140168جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 ?aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 10n عدد الدفوعات : 

 12.0%12 t كب : معدل الفائدة السنوي المر 
 و عميو فإن:

 الدفعة الواحدة يساوي ما يمي: مبمغ .1
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 :ما يميلدينا قيمة و مبمغ الدفعة ( اعلاه المتعمقة بحساب 10.10بتطبيق العلاقة )     

  11 




n

n

t

tV
a  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  112.01

12.0446140168
10



a  

  112.1

12.0446140168
10



a  

13,1058

653536820,1


a  

2,1058

653536820,1
a  

Daa 81825423506,5  

 15.17ال ــــــمثـ: 
دج، اتفق  00200041احد الاشخاص مدين اتجاه احد البنوك التجارية بمبمغ اجمالي يقدر بـ       

بمعدل دفعات متساوية تدفع نياية كل سنة  4عمى ىذا الشخص المدين مع البنك عمى تسديد دينو 
 ، 10%يساوي فائدة سنوي مركب 

 ـــوب:مـــــــطمال -
  الواحدة حساب مبمغ و قيمة الدفعة .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVn 21955240جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 ?aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 08n عدد الدفوعات : 

 10.0%10 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 مبمغ الدفعة الواحدة يساوي ما يمي: .1

 ( اعلاه المتعمقة بحساب قيمة و مبمغ الدفعة لدينا ما يمي:10.10بتطبيق العلاقة )     

  11 




n

n

t

tV
a  

 يمي: بالتعويض نحصل عمى ما
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  110.01

10.021955240
08



a  

  110.1

10.021955240
08



a  

12,1435

10.021955240




a  

1,1435

10.02195524
a  

Daa 801920003,49  

 16.17ال ــــــمثـ: 
البنوك التجارية بمبمغ اجمالي يقدر بـ ة لاحد مدينى المؤسسات ذات الطابع الخدماتي احد      

متساوية تدفع نياية  دفعة 00عمى ما عمييا من ديون تسديد ه المؤسسة قررت ىذ، دج  04401411
 ، 08%كل سنة بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة  .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVn  36630600جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 ?aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 12n عدد الدفوعات : 

 08.0%08 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 مبمغ الدفعة الواحدة يساوي ما يمي: .1

 المتعمقة بحساب قيمة و مبمغ الدفعة لدينا ما يمي: ( اعلاه10.10بتطبيق العلاقة )     

  11 




n

n

t

tV
a  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  108.01

08.0 36630600
12



a  

  108.1

08.0 36630600
12



a  

12,5181

08.0 36630600




a  
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1,5181

2930448
a  

Daa 981930339,23  

  :nحساب عدد الدفعات  –10.15.17
 ( لدينا ما يمي:10.10من العلاقة )               

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 و عميو فإن:
  11 

n

n tatV  

  11  atatV
n

n  

 nn taatV  1  

 
a

atV
t nn 

1  

 بادخال الموغريتم النبيري نحصل عمى ما يمي:

  






 


a

atV
LntLn nn

1  

  






 


a

atV
LntLnn n1  

 tLn

a

atV
Ln

n

n










 


1

 

 أي أن عدد الدفعات يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
 

 tLn

a

atV
Ln

n

n










 


1

 ( ..........10.10) 
 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 17.17ال ــــــمثـ: 

ت ثابتة دج عن طريق دفعا 402221044يرغب احد الاشخاص تسديد ديونو التي بمغت القيمة       
بمعدل فائدة سنوي مركب  دج 001111111الدفعة الواحدة  و متساوية نياية المدة، مبمغ و قيمة

 08%يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 عدد الدفعات التي تمكن المدين من تسديد دينو.حساب  .1



 يد ستـحمي د/      مركبـةدة الدفعـات المــاليــة  بفـائـ: بـعاسالل لفصـا

 209 

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVn 879990144جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 150000000aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 ?n عدد الدفوعات : 

 08.0%08 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 يساوي ما يمي: عدد الدفعات .1

 لدينا ما يمي: عدد الدفعاتاعلاه المتعمقة بحساب  (10.10بتطبيق العلاقة )     

 tLn

a

atV
Ln

n

n










 


1

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 08.01

150000000

15000000008.0879990144










 


Ln

Ln

n  

 08.1

150000000

150000000270399211,5

Ln

Ln

n








 

  

0,0769

150000000

52220399211,











Ln

n  

 

0,0769

1,4693Ln
n   

0,0769

0,3847
n  

00.5n  

 18.17ال ــــــمثـ: 
تمقى احد البنوك التجارية العمومية دفعات متساوية و ثابتة نياية المدة، من احدى المؤسسات ي      

، قيمة و مبمغ الدفعة الواحدة يقدر بـ دج 0000401الاقتصادية المدينة لو بمبمغ اجمالي يقدر بـ 
 05%يساوي البنك  المطبق من قبل مركبالسنوي الفائدة المعدل . نشير الى ان دج 0.111.111

 ـــوب:مـــــــطمال -
 .المؤسسة الاقتصادية من تسديد ديونياحساب عدد الدفعات التي تمكن  .1
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 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVn 5525630جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 000.000.1aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 ?n عدد الدفوعات : 

 05.0%05 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 يساوي ما يمي: عدد الدفعات .1

 ( اعلاه المتعمقة بحساب عدد الدفعات لدينا ما يمي:10.10بتطبيق العلاقة )     

 tLn

a

atV
Ln

n

n










 


1

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 05.01

1000000

100000005.05525630










 


Ln

Ln

n  

0487.0

1000000

1276281,5











Ln

n  

 

0,0487

1,2762Ln
n   

0,0487

0.2438
n  

00.5n  

 19.17ال ــــــمثـ: 
دج عن طريق دفعات ثابتة  402220100يرغب احد الاشخاص تسديد ديونو التي بمغت القيمة       
دج بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي  00111111ساوية نياية المدة، مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة و مت

%08 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب عدد الدفعات التي تمكن المدين من تسديد دينو. .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    
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 DaVn 439995072جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 75000000aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 ?n عدد الدفوعات : 

 08.0%08 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 يساوي ما يمي: عدد الدفعات .1

 قة بحساب عدد الدفعات لدينا ما يمي:( اعلاه المتعم10.10بتطبيق العلاقة )     

 tLn

a

atV
Ln

n

n










 


1

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 08.01

75000000

7500000008.0439995072










 


Ln

Ln

n  

 08.1

75000000

75000000635199605,7

Ln

Ln

n








 

  

0,0769

75000000

76110199605,











Ln

n  

 

0,0769

1,4693Ln
n   

0,0769

0,3847
n  

00.5n  

  :t حساب معدل الفائدة –13.15.17
 ( لدينا ما يمي:10.10من العلاقة )               

 
t

t
aV

n

n

11 
  

 و عميو فإن:
 

t

t

a

a

a

V
n

n 11 
  

 
t

t

a

V
n

n 11 
  
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 أي أن معدل الفائدة يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
 

 
t

t

a

V
n

n 11 
 ( ..........14.10) 

 

  :نهاية المدةحســـــــاب القيمـــــة الحاليــــــة للدفعــــــات المتسـاويــــــــة العاديـــــــــة  –16.17

يذه القيم الحالية لتساوي الى مجموع  لآخر المدة مدفعات المتساوية العاديةالقيمة الحالية ل          
 .بداية المدةالدفعات في 

 

 لتكن التسميات التالية: 
 aV :مدفعات المالية المتساوية العاديةالقيمة الحالية ل 

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
يذه الدفعات القيم الحالية لادية تساوي الى مجموع مدفعات المالية المتساوية العالقيمة الحالية لبما أن 

في  كل دفعة عمى حدىالقيمة الحالية لفإننا نضطر الى حساب أي عند المحظة صفر، بداية المدة  في
 لنقوم بعد ذلك بجمعيا كما يوضحو الجدول أدناه:بداية المدة أي عند المحظة صفر، 

القيم الحالية لمدفعة عند بداية 
 (1لمحظة المدة )عند ا

 مدة 
 الدفعة

 رقم
الدفعة   

  1
1


 ta  0 10 

  2
1


 ta  0 10 

  3
1


 ta  0 10 

. . . 

. . . 

. . . 

. . . 

.    2
1




nn
ta  2n  . 

   1
1




nn
ta  1n  1n  
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  ata
n



1  n  n  

مدفعات المالية المتساوية العادية تساوي القيمة الحالية لتباعا لما ىو معروض في الجدول اعلاه فإن 
 ما يمي:

                nnnnn

a tatatatatataV


 111...111
12321

 

                12321
111...111


 tatatatatataV

nnnnn

a

 

                12321
111...111


 ttttttaV

nnnnn

a  

مدفعات المالية المتساوية العادية، القيمة الحالية للاقة الاخيرة اعلاه المتعمقة بحساب بتفحص الع
، حدىا الاول nيلاحظ انيا تمثل متوالية ىندسية متزايدة )تصاعدية( عدد حدودىا   n

t


1  و اساسيا
 t1 . 

 ر:ـــــــتذكي
يعطى وفقا  nو عدد حدودها  rو اساسها  qلمتتالية هندسية حدها الاول  Sجموع مال

 لمعلاقة التالية:

1

1






r

r
qS

n

 

بـ  qتبعا لمتذكير أعلاه و باستبدال الحد الاول   n
t


1  و استبدال الاساسr  بـ t1  فإن العلاقة

 يمكن كتابتيا عمى الشكل التالي: aVالاخيرة لـ 
                12321

111...111


 ttttttaV
nnnnn

a

 

 
 
  
















11

11
1

t

t
taV

n
n

a  

   
















11

11

t

tt
aV

nnn

a  

   







 




t

tt
aV

n

a

11
0

 

 







 




t

t
aV

n

a

11
 

 
t

t
aV

n

a





11
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مدفعات المالية المتساوية العادية القيمة الحالية لو عميو فإن العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب  
 تعطى وفقا لمصيغة التالية:

 

 
t

t
aV

n

a





11 ( ..........10.10) 

 

 حيث أن:
 aV :مدفعات المالية المتساوية العاديةالقيمة الحالية ل 

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 :11.17 ملاحظـــــة

القيمة الحالية لمجموعة من الدفعات المتساوية ( أعلاه تسمح لنا بحساب 10.10العلاقة )
اي فترة قبل تسديد اول دفعة و ليس لحظة تسديد اول  1)الثابتة( لنياية المدة في المحظة 

 دفعة. 

 الامثمة التالية: مجموعة بغرض توضيح اكثر لمضمون ىذه الفقرة نأخذ
 11.17ال ــــــمثـ: 

دفعة  01تسديد  الاشخاص المدينين ، قرر احدوك التجاريةاتجاه احد البن بغرض تصفية ديونو      
دج، بمعدل  0.011.111تقدر بـ  مالية متساوية )ثابتة( نياية كل سنة، القيمة المالية لمدفعة الواحدة

 .12%فائدة سنوي مركب يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -

  .دفعة 01درة بـ حساب القيمة الحالية لإجمالي الدفعات و المق .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 ?aV :مدفعات المالية المتساوية العاديةالقيمة الحالية ل 

 Daa 000.500.1الواحدة : مبمغ )قيمة( الدفعة 

 20n عدد الدفوعات : 

 12.0%12 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 :دفعة. 01حساب القيمة الحالية لإجمالي الدفعات و المقدرة بـ  .1
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مدفعات المتساوية العادية ينتج القيمة الحالية ل( اعلاه المتعمقة بحساب 10.10بتطبيق العلاقة )     
 لدينا التالي:

 
t

t
aV

n

a





11

 

 ا يمي:بالتعويض نحصل عمى م
 

12.0

12.011
1500000

20


aV  

 
12.0

12.11
1500000

20


aV  

12.0

0,10361
1500000


aV  

12.0

0,8964
1500000aV  

12.0

1344600
aV  

DaVn 11205000  

 11.17ال ــــــمثـ: 
فقت حيث اتاحد البنوك التجارية،  قامت احدى المؤسسات الاقتصادية باقتراض مبمغ مالي من      

نياية المؤسسة مع البنك عمى ان يتم تسديد ىذا القرض عمى شكل دفعات متساوية و منتظمة تدفع 
نشير الى أن دج،  011.111، القيمة المالية لمدفعة الواحدة تقدر بـ سنوات 01و ىذا خلال  كل سنة
 .08%يساوي المطبق من قبل البنك التجاري مركب السنوي الفائدة المعدل 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 .حساب القيمة الحالية لإجمالي الدفعات .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 ?aVالقيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية العادية : 

 Daa 000.500مبمغ )قيمة( الدفعة الواحدة : 

 10n عدد الدفوعات : 

 10.0%10 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 حساب القيمة الحالية لإجمالي الدفعات: .2
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( اعلاه المتعمقة بحساب القيمة الحالية لمدفعات المتساوية العادية ينتج 10.10بتطبيق العلاقة )     
 لدينا التالي:

 
t

t
aV

n

a





11

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
 

08.0

08.011
500000

10


aV  

 
08.0

08.11
500000

10


aV  

08.0

0,46311
500000


aV  

08.0

0,5369
500000aV  

08.0

268450
aV  

DaVn 3355625  

نهاية  ةـتسـاوية العاديات المللدف القيمة الحاليةر عناصـاب ــــحس –17.17

  :المدة

مدفعات المتساوية العادية القيمة الحالية ل( اعلاه المتعمقة بحساب 10.10بتفحص العلاقة )   
 :يلاحظ أنيا معطاة و مقدمة بدلالة كل من

 مبمغ )قيمة( الدفعة .0

 معدل الفائدة .0

 حساب عدد الدفعات  .0

ىذه  ( و عميو يمكن حساب اي عنصر من10.10العناصر اعلاه كميا تدخل تظير ضمن العلاقة )
 العناصر كما ىو موضح ادناه:

  :aحساب مبلغ )قيمة( الدفعة  –10.17.17
 ( لدينا ما يمي:10.10من العلاقة )               

 
t

t
aV

n

a





11  

 و عميو فإن:
  n

a tatV


 11  
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  n

a

t

tV
a







11
 

 قا لمعلاقة التالية:أي أن قيمة و مبمغ الدفعة يحسب وف
 

  n

a

t

tV
a







11
 ( ..........14.10) 

 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 12.17ال ــــــمثـ: 

دفعات  01احد الاشخاص المدينين لأحد البنوك التجارية قام بتسوية ديونو عن طريق تسديد       
دج، بمعدل خصم  0.111.111ة حيث بمغت القيمة الحالية ليذه الدفعات مالية متساوية نياية المد

%12    
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة  .1

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVa  2.000.000عادية: جممة الدفعات المالية المتساوية ال 

 ?aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 10n عدد الدفوعات : 

 12.0%12 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 مبمغ الدفعة الواحدة يساوي ما يمي: .1

 لدينا ما يمي:( اعلاه المتعمقة بحساب قيمة و مبمغ الدفعة 14.10بتطبيق العلاقة )     

  n

a

t

tV
a







11
 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  10
12.011

12.02000000





a  

  10
12.11

240000



a  

3219.01

240000


a  

6781.0

240000
a  
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Daa 8353930,098  

 13.17ال ــــــمثـ: 
دج، اتفقت احدة المؤسسات  0.111.111بغرض تسوية ديونيا التي بمغت قيمتيا الحالية       

مالية دفعة  00التجارية مع دائنيا الممثل في احد البنوك التجارية ان عممية التسديد تتم عن طريق 
    10%بمعدل خصم كل سنة متساوية نياية 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة  .1

 
 ثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:انطلاقا من الم    

 DaVa  5.000.000جممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 ?aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 15n عدد الدفوعات : 

 10.0%10 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 و عميو فإن:

 ة الواحدة يساوي ما يمي:مبمغ الدفع .1

 ( اعلاه المتعمقة بحساب قيمة و مبمغ الدفعة لدينا ما يمي:14.10بتطبيق العلاقة )     

  n

a

t

tV
a







11
 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  15
10.011

10.05000000





a  

  15
10.11

500000



a  

2393.01

500000


a  

7607.0

500000
a  

Daa 7657289,338  

  :nحساب عدد الدفعات  –10.17.17
 ( لدينا ما يمي:10.10من العلاقة )               

 
t

t
aV

n

a





11  
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 و عميو فإن:
  n

a tatV


 11  

  n

a taatV


 11  

  tVata a

n



11  

  tVata a

n



1  

 
a

tVa
t an 




1  

 
a

tV

a

a
t an 




1  

 
a

tV
t an 




11  

 بادخال الموغريتم النبيري نحصل عمى ما يمي:

  






 




a

tV
LntLn an

11  

  






 


a

tV
LntLnn a11  

 tLn

a

tV
Ln

n

a










 



1

1

 

 أي أن عدد الدفعات يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
 

 tLn

a

tV
Ln

n

a










 



1

1

 ...( .......10.10) 
 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 14.17ال ــــــمثـ: 

عن طريق تسديد مجموعة احد البنوك التجارية العمومية اتجاه يقوم احد الاشخاص بتسوية ديونو       
ليذه الدفعات ما قيمتو حيث بمغت القيمة الحالية ثابتة نياية المدة، المتساوية و الدفعات من ال

دج. نشير الى ان معدل الفائدة السنوي  4.411و مبمغ الدفعة الواحدة يقدر بـ دج قيمة  00200940
 05%المركب المطبق من قبل البنك يساوي 

 ـــوب:مـــــــطمال -
الشخص من تسديد و تسوية ديونو اتجاه حساب عدد الدفعات التي تمكن  .1

 .البنك
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 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVa 33975,62 :مدفعات المالية المتساوية العاديةالقيمة الحالية ل 

 400.4aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 ?n عدد الدفوعات : 

 05.0%05 t ي المركب : معدل الفائدة السنو 
 و عميو فإن:

 عدد الدفعات يساوي ما يمي: .1

 ( اعلاه المتعمقة بحساب عدد الدفعات لدينا ما يمي:10.10بتطبيق العلاقة )     

 tLn

a

tV
Ln

n

a










 



1

1

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 05.01

4400

05.033975,62
1










 



Ln

Ln

n  

 05.1

4400

1698,781
1

Ln

Ln

n










  

 
0487.0

3860.01


Ln
n  

 
0487.0

614.0Ln
n   

0487.0

4877.0
n  

10n  

 15.17ال ــــــمثـ: 
اتجاه احد البنوك التجارية العمومية عن طريق تسديد  ونياتسوية ديى المؤسسات بقوم احدت      

ات ما ، حيث بمغت القيمة الحالية ليذه الدفعكل سنةمجموعة من الدفعات المتساوية و الثابتة نياية 
دج. نشير الى ان معدل الفائدة  00111دج قيمة و مبمغ الدفعة الواحدة يقدر بـ  442124944قيمتو 

 07%السنوي المركب المطبق من قبل البنك يساوي 
 ـــوب:مـــــــطمال -
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اتجاه  امن تسديد و تسوية ديوني المؤسسةحساب عدد الدفعات التي تمكن  .1
 البنك.

 
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVa 469096,68 :مدفعات المالية المتساوية العاديةالقيمة الحالية ل 

 72000aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 ?n عدد الدفوعات : 

 07.0%07 t كب : معدل الفائدة السنوي المر 
 و عميو فإن:

 عدد الدفعات يساوي ما يمي: .1

 ( اعلاه المتعمقة بحساب عدد الدفعات لدينا ما يمي:10.10بتطبيق العلاقة )     

 tLn

a

tV
Ln

n

a










 



1

1

 

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 07.01

72000

07.0469096,68
1










 



Ln

Ln

n  

 07.1

72000

32836,7676
1

Ln

Ln

n










  

 
 07.1

4560.01

Ln

Ln
n


  

 
 07.1

0,544

Ln

Ln
n   

0676.0

6088.0
n  

00.9n  

  :tحساب معدل الفائدة  –13.17.17
 ( لدينا ما يمي:10.10من العلاقة )               

 
t

t
aV

n

a





11  

 و عميو فإن:
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 
t

t

a

a

a

V
n




110  

 
t

t

a

V
n

a





11

 

 ئدة يحسب وفقا لمعلاقة التالية:أي أن معدل الفا
 

 
t

t

a

V
n

n 11 
 ( ..........14.10) 

 

  :المدة حســـــــاب جملــــــة الدفعــــــات المتسـاويــــــــة العاديـــــــــة بداية –18.17

ى عكس الدفعات المالية المتساوية العادية بداية المدة تدفع بداية كل فترة زمنية عم            
ففي حالة الدفعات بداية الدفعات المالية المتساوية العادية نياية المدة تدفع في نياية كل فترة زمنية. 

المدة، الدفعة الاولى تستثمر من بداية الفترة الزمنية الاولى حتى نياية المدة، بمعنى أنيا تستثمر لمدة 
n  1فترة زمنية و ليس لمدةn  في حالة الدفعات نياية المدة.مثل ما ىو الحال  

تساوي الى مجموع جمل  المدة بداية ان جممة )القيمة المكتسبة( الدفعات المتساوية العادية   
 . لتكن التسميات التالية:nىذه الدفعات في نياية المدة اي عند نياية الفترة 

 nVجممة الدفعات المالية المتساوية العادية : 

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
مجموع جمل ىذه الدفعات عند  تساوي الى بداية المدة بما أن جممة الدفعات المالية المتساوية العادية

فإننا نضطر الى حساب جممة كل دفعة عمى حدى لنقوم بعد ذلك بجمعيا كما  nنياية الفترة الاخيرة 
 يوضحو الجدول أدناه:

 رقم الدفعة مدة الدفعة nجممة الدفعة عند نياية الفترة 
 nta  1  n  10 

  1
1




n
ta  1n  10 

  2
1




n
ta  2n  10 

. . . 

. . . 

. . . 

. . . 
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 31 ta   0 2n  

 21 ta   0 1n  

 11 ta   0 n  

 لبداية المدة تباعا لما ىو معروض في الجدول اعلاه فإن جممة الدفعات المالية المتساوية العادية
 تساوي ما يمي:

           12321
111...111 tatatatatataV

nnn

n 


 

           nnn

n tatatatatataV 


111...111
12321

 

متساوية العادية، يلاحظ انيا بتفحص العلاقة الاخيرة اعلاه المتعمقة بحساب جممة الدفعات المالية ال
، حدىا الاول nتمثل متوالية ىندسية متزايدة )تصاعدية( عدد حدودىا  ta  و اساسيا  1 t1 . 

 ر:ـــــــتذكي
يعطى وفقا  nو عدد حدودها  rو اساسها  qلمتتالية هندسية حدها الاول  Sمجموع ال

 لمعلاقة التالية:
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بـ  qتبعا لمتذكير أعلاه و باستبدال الحد الاول  ta  بـ  rو استبدال الاساس  1 t1  فإن
 يمكن كتابتيا عمى الشكل التالي: nVالعلاقة الاخيرة لـ 
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 بداية المدة جممة الدفعات المالية المتساوية العادية بة الرياضية التي تسمح بحساو عميو فإن العلاق 
 تعطى وفقا لمصيغة التالية:
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 حيث أن:
 nVبداية : جممة الدفعات المالية المتساوية العادية 
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 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
حســـــــاب عناصر جملـة الدفعــات الماليــة المتسـاويــة العاديــة بداية  –19.17

  :المدة

( اعلاه المتعمقة بحساب جممة )القيمة المكتسبة( الدفعات 12.10بتفحص العلاقة )   
 :ة العادية بداية المدة يلاحظ أنيا معطاة و مقدمة بدلالة كل منالمتساوي

 مبمغ )قيمة( الدفعة .0

 معدل الفائدة .0

 حساب عدد الدفعات  .0

( و عميو يمكن حساب اي عنصر من ىذه 12.10العناصر اعلاه كميا تدخل تظير ضمن العلاقة )
 العناصر كما ىو موضح ادناه:

  :aحساب مبلغ )قيمة( الدفعة  –10.19.17
 ( لدينا ما يمي:12.10من العلاقة )               
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 أي أن قيمة و مبمغ الدفعة يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
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  :nحساب عدد الدفعات  –10.19.17
 ( لدينا ما يمي:12.10من العلاقة )               
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 و عميو فإن:
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 بادخال الموغريتم النبيري نحصل عمى ما يمي:
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 أي أن عدد الدفعات يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
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  :ـاويــــــــة العاديـــــــــة بداية المدةحســـــــاب القيمـــــة الحاليــــــة للدفعــــــات المتس –01.17

القيمة الحالية لمدفعات المتساوية العادية بداية المدة تساوي الى مجموع القيم الحالية ليذه           
 الدفعات في بداية المدة.

 

 لتكن التسميات التالية: 
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 aVبداية  : القيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية العادية
 المدة

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
تساوي الى مجموع القيم الحالية ليذه  بداية المدة المتساوية العادية بما أن القيمة الحالية لمدفعات المالية

الدفعات في بداية المدة أي عند المحظة صفر، فإننا نضطر الى حساب القيمة الحالية لكل دفعة عمى 
 حدى في بداية المدة أي عند المحظة صفر، لنقوم بعد ذلك بجمعيا كما يوضحو الجدول أدناه:

فعة عند بداية القيم الحالية لمد
 (1المدة )عند المحظة 

 مدة 
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 بداية تباعا لما ىو معروض في الجدول اعلاه فإن القيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية العادية
 تساوي ما يمي: المدة
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بتفحص العلاقة الاخيرة اعلاه المتعمقة بحساب القيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية العادية، 
، حدىا الاول nيلاحظ انيا تمثل متوالية ىندسية متزايدة )تصاعدية( عدد حدودىا    1
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 ر:ـــــــتذكي
يعطى وفقا  nو عدد حدودها  rو اساسها  qلمتتالية هندسية حدها الاول  Sمجموع ال

 لمعلاقة التالية:
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 التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية العادية و عميو فإن العلاقة الرياضية 
 تعطى وفقا لمصيغة التالية: بداية المدة
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 حيث أن:
 aVبداية المدة : القيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية العادية 

 aمبمغ )قيمة( الدفعة : 

 n عدد الدفوعات : 

 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
حســـــاب عناصر القيمة الحالية للدفات المتسـاوية العاديـة بداية  –00.17

  :المدة

 الحالية لمدفعات المتساوية العادية( اعلاه المتعمقة بحساب القيمة 00.10بتفحص العلاقة )   
 :يلاحظ أنيا معطاة و مقدمة بدلالة كل من بداية المدة

 مبمغ )قيمة( الدفعة .0

 معدل الفائدة .0

 حساب عدد الدفعات  .0

( و عميو يمكن حساب اي عنصر من ىذه 00.10العناصر اعلاه كميا تدخل تظير ضمن العلاقة )
 العناصر كما ىو موضح ادناه:

  :aاب مبلغ )قيمة( الدفعة حس –10.00.17
 ( لدينا ما يمي:00.10من العلاقة )               
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 أي أن قيمة و مبمغ الدفعة يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
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  :nحساب عدد الدفعات  –10.00.17
 ( لدينا ما يمي:00.10من العلاقة )               
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 و عميو فإن:
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 بادخال الموغريتم النبيري نحصل عمى ما يمي:
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 أي أن عدد الدفعات يحسب وفقا لمعلاقة التالية:
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 ( ..........04.10) 
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 ثمـــاريــــــن الفصــــــــــل

 7..01 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لممصطمحات التالية:     

 الدفعات المالية  .1

 الدفعات المالية المتساوية .2

 الدفعات المالية الغير متساوية .3

 الدفعات المالية المتساوية العادية .4

 الدفعات المالية المتساوية الغير عادية .5

 دفعات السداد .6

 لاستثماردفعات ا .7

 7..02 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الدفعات المالية مع الشرح                                

 7..03 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الدفعات المالية المتساوية مع الشرح                              

 7..04 ـنــالتمـري: 
 ماذا يقصد بمدة الدفعات المالية المتساوية                              

 7..05 ـنــالتمـري: 
ماذا نعني بجممة الدفعات المالية المتساوية مع ذكر العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب ىذه      

 الجممة.

 7..06 ـنــالتمـري: 
 قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب ما يمي:     

 اليةمبمغ الدفعة الم .1

 عدد الدفعات المالية المتساوية .2

 معدل الفائدة .3
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 7..07 ـنــالتمـري: 
 قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب القيمة الحالية لمدفعات المالية المتساوية      

 7..08 ـنــالتمـري: 
بمغ مالي قيمتو تقوم مؤسسة ذات طابع اقتصادي بإيداع نياية كل سنة م 0100ابتداءا من سنة       

دج عمى مستوى احد البنوك التجارية. نشير الى ان معدل الفائدة السنوي المركب  0.011.111
     50.15%المطبق من قبل البنك يساوي 

 :المطلـــــوب -
 . 0104حساب المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف تدفعو المؤسسة نياية سنة  .2

 7..09 ـنــالتمـري: 
دفعات متساوية نياية  01تقوم احدى المؤسسات بتسديد دينيا اتجاه احد البنوك التجارية عمى       

دج. نشير الى ان معدل الفائدة السنوي المركب  0.011.111المدة، حيث ان قيمة كل دفعة تقدر بـ 
     50.12%المطبق من قبل البنك يساوي 

 :المطلـــــوب -
حساب المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف تدفعو المؤسسة بعد تسديدىا لجميع  .2

 ىذه الدفعات. 

 7..10 ـنــالتمـري: 
 00احد الاشخاص مدين لاحد البنوك التجارية، لذلك يقوم بتسديد ما عميو من ديون عن طريق       

دج. نشير الى ان معدل  ......4.0دفعة متساوية نياية المدة، حيث ان قيمة كل دفعة تقدر بـ 
     50.10%الفائدة السنوي المركب المطبق من قبل البنك يساوي 

 :المطلـــــوب -
حساب المبمغ )جممة الدفعات المالية( الذي سوف يدفعو الشخص بعد تسديده لجميع  .2

 ىذه الدفعات. 

 7..11 ـنــالتمـري: 
دفعات مالية متساوية نياية المدة الى احد البنوك التجارية بمعدل فائدة  01بعد انتيائو من دفع       

 دج.  444041044، بمغت القيمة المكتسبة ما قيمتو 12%سنوي مركب يساوي 
 :المطلـــــوب -
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 حساب مبمغ و قيمة الدفعة  .2

 7..12 ـنــالتمـري: 
دج، اتفق  00200041ك التجارية بمبمغ اجمالي يقدر بـ احد الاشخاص مدين اتجاه احد البنو       

دفعات متساوية تدفع نياية كل سنة بمعدل  4ىذا الشخص المدين مع البنك عمى تسديد دينو عمى 
 ، 10%فائدة سنوي مركب يساوي 

 :المطلـــــوب -
 حساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة  .2

 7..13 ـنــالتمـري: 
احدى المؤسسات ذات الطابع الخدماتي مدينة لاحد البنوك التجارية بمبمغ اجمالي يقدر بـ       

دفعة متساوية تدفع نياية  00دج ، قررت ىذه المؤسسة تسديد ما عمييا من ديون عمى  04401411
 ، 08%كل سنة بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي 

 :المطلـــــوب -
 و قيمة الدفعة الواحدة  حساب مبمغ .2

 7..14 ـنــالتمـري: 
دج عن طريق دفعات ثابتة  402221044يرغب احد الاشخاص تسديد ديونو التي بمغت القيمة       

دج بمعدل فائدة سنوي مركب  001111111و متساوية نياية المدة، مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة 
 08%يساوي 

 :ـوبالمطلــــ -
 حساب عدد الدفعات التي تمكن المدين من تسديد دينو. .2

 7..15 ـنــالتمـري: 
يتمقى احد البنوك التجارية العمومية دفعات متساوية و ثابتة نياية المدة، من احدى المؤسسات       

ـ دج، قيمة و مبمغ الدفعة الواحدة يقدر ب 0000401الاقتصادية المدينة لو بمبمغ اجمالي يقدر بـ 
 05%دج. نشير الى ان معدل الفائدة السنوي المركب المطبق من قبل البنك يساوي  0.111.111

 :المطلـــــوب -
 حساب عدد الدفعات التي تمكن المؤسسة الاقتصادية من تسديد ديونيا. .2
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 7..16 ـنــالتمـري: 
دج عن طريق دفعات ثابتة  402220100مة يرغب احد الاشخاص تسديد ديونو التي بمغت القي      

 دج بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي  00111111و متساوية نياية المدة، مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة 
%08 
 :المطلـــــوب -

 حساب عدد الدفعات التي تمكن المدين من تسديد دينو. .2

 7..17 ـنــالتمـري: 
دفعة  00ونو اتجاه احد البنوك التجارية، قرر احد الاشخاص المدينين تسديد بغرض تصفية دي      

دج، بمعدل  0.111.111مالية متساوية )ثابتة( نياية كل سنة، القيمة المالية لمدفعة الواحدة تقدر بـ 
 .50.08%فائدة سنوي مركب يساوي 

 :المطلـــــوب -
 دفعة.  00لدفعات و المقدرة بـ حساب القيمة الحالية لإجمالي ا .2

 7..18 ـنــالتمـري: 
قامت احدى المؤسسات الاقتصادية باقتراض مبمغ مالي من احد البنوك التجارية، حيث اتفقت       

المؤسسة مع البنك عمى ان يتم تسديد ىذا القرض عمى شكل دفعات متساوية و منتظمة تدفع نياية 
دج، نشير الى أن  0.011.111يمة المالية لمدفعة الواحدة تقدر بـ سنوات، الق 14كل سنة و ىذا خلال 

 .00.10%معدل الفائدة السنوي المركب المطبق من قبل البنك التجاري يساوي 

 :المطلـــــوب -
 حساب القيمة الحالية لإجمالي الدفعات. .2

 7..19 ـنــالتمـري: 
دفعة مالية  00نوك التجارية قام بتسوية ديونو عن طريق تسديد احد الاشخاص المدينين لأحد الب      

    07%دج، بمعدل خصم  0.111.111متساوية نياية المدة حيث بمغت القيمة الحالية ليذه الدفعات 
 :المطلـــــوب -

 حساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة  .2
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 7..20 ـنــالتمـري: 
دج، اتفقت احدة المؤسسات  4.011.111يونيا التي بمغت قيمتيا الحالية بغرض تسوية د      

دفعة مالية  00التجارية مع دائنيا الممثل في احد البنوك التجارية ان عممية التسديد تتم عن طريق 
    15%متساوية نياية كل سنة بمعدل خصم 

 :المطلـــــوب -
 لواحدة حساب مبمغ و قيمة الدفعة ا .2

 7..21 ـنــالتمـري: 
يقوم احد الاشخاص بتسوية ديونو اتجاه احد البنوك التجارية العمومية عن طريق تسديد مجموعة       

من الدفعات المتساوية و الثابتة نياية المدة، حيث بمغت القيمة الحالية ليذه الدفعات ما قيمتو 
دج. نشير الى ان معدل الفائدة السنوي  4.411ـ دج قيمة و مبمغ الدفعة الواحدة يقدر ب 40200904

 10%المركب المطبق من قبل البنك يساوي 
 :المطلـــــوب -

حساب عدد الدفعات التي تمكن الشخص من تسديد و تسوية ديونو اتجاه  .2
 البنك.

 7..22 ـنــالتمـري: 
البنوك التجارية العمومية عن طريق تسديد تقوم احدى المؤسسات بتسوية ديونيا اتجاه احد       

مجموعة من الدفعات المتساوية و الثابتة نياية كل سنة، حيث بمغت القيمة الحالية ليذه الدفعات ما 
دج. نشير الى ان معدل  044111دج قيمة و مبمغ الدفعة الواحدة يقدر بـ   204020904قيمتو  

 14%يساوي  الفائدة السنوي المركب المطبق من قبل البنك
 :المطلـــــوب -

حساب عدد الدفعات التي تمكن المؤسسة من تسديد و تسوية ديونيا اتجاه  .2
 البنك.
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 نـــــــــــــماثال  الفصـــــــل

 

 ـروض ـــــــلاك القــــستهـا

 مركبـــــةدة ــائــبف

 

Amortissement Des Emprunts  

à  intérêt  composé 

 

 أهداف الفصل:

  بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما يلي:     

 

  باستهلاك اللروضماذا نعني 

 ستهلاك اللروضلة الدفعات المخساوية ل طري 

 طريلة الدفعات المحغيرة لستهلاك اللروض 

  ضاستهلاك اللر جدول 
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   د:ــــــــــثمهيــ –10.18

نظرا لضعف الموارد المالية المدخرة من قبل الافراد و المؤسسات امام طموحاتيم و             
التجارية بغية اقتراض المبالغ المالية الكافية لمقيام رغباتيم الاستثمارية، يمجأ ىؤلاء الى البنوك 

 باستثماراتيم و مشاريعيم عمى يتم ارجاع و تسديد ىذه المبالغ المالية لاحقا. 
  :ستهـــــــــــــلاك اللـــــــــــروضجعريــــــــــف ا –10.18

المبالغ المالية المقترضة انيا عممية ارجاع و سداد تعرف عممية استيلاك القروض عمى             
 بالإضافة الى الفوائد المترتبة عمييا. )القروض(

 :طـــــــــــــــــــرق استهـــــــــــــلاك اللـــــــــــروض –13.18
ع و تسديد المبالغ االتي يتم عمى اساسيا ارجنعني بطرق استيلاك القروض الكيفية            
لا ى الفوائد المترتبة عمييا، فكما ىو معموم في اغمب الحالات ضافة البالإ (القروض)المقترضة 

يستطيع المقترض اي كان افراد او مؤسسات سداد قروضيم دفعة واحدة خاصة اذا كانت ىذه الاخيرة 
عبارة مبالغ ضخمة، لذلك بتم الاتفاق مع البنك بصفتو دائن عمى التسييل في عممية التسديد بمعنى 

و المدين عمى طريقة يتم بيا تسديد و سداد المدين لما عميو من دين، ىذه  تفاىم و اتفاق الدائن
الطريقة التي يتم بيا سداد الدين تسمى عممية استيلاك القروض. من بين الطرق المستخدمة في 

 عممية استيلاك القروض نذكر ما يمي:
  المتساويةعات طريقة الدف .1

 عات المتغيرةطريقة الدف .2

 فصيل الى كل طريقة من الطرق أعلاهسوف يتم التطرق بالت

  :المخساويةات عطريلة الدف –14.18

وفقا ليذه الطريقة يتم تسديد أيضا تعرف ىذه الطريقة باسم طريقة الاقساط الثابتة، ف   
القروض بالإضافة الى الفوائد المترتبة عمييا في شكل دفوعات)أقساط( ثابتة بصفة دورية )كل سنة، 

جزأين احدىما رأس المال الاصمي و يسمى  كل دفعة تتكون من ،،... الخ(كل سداسي، كل ثلاثي
في ىذه الحالة الدفعات عبارة عن اقساط يتم دفعيا و  الاىتلاك و الآخر الفائدة عمى القرض المتبقى.

حيث ان في نياية ىذه الدفعات يكون المقترض قد سدد كل تسديدىا في آخر )نياية( كل فترة زمنية، 
مما سبق يكون  .بمعنى انو سدد جممة القرض قرض بالإضافة الى الفوائد المترتبة عميومن اصل ال
 لدينا ما يمي:

 

 )مبمــــــغ القــــــرض + الفــــوائـــــــد( رضـــــــــة القــــــاوي جممـــــــعات يســـــوع الدفــــمجم .1

 ى ــــــرض المتبقــــــى القـــدة عمـــــه الفائــــــــاف اليــــــلاك مضــــــاوي الاهتـــــة تســـــالدفع .2
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 لتكن العناصر و التسميات التالية:
 0Vأصل القرض : 

 aالدفعة الثابتة )مبمغ( : قيمة 

 nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 tمعدل الفائدة السنوي المركب : 

 iI تمثل فائدة الفترة رقم :i  و تساوي جداء رأس المال في بداية الفترة رقمi  و معدل الفائدةi 
iVIأي:  ii  1   

 iMرقم  : الاستيلاك خلال الفترةi  يمثل الفرق بين الدفعة المتساوية )الثابتة( و فائدة الفترةو 
ii أي: iرقم  IaM      

لدفعات المتساوية لنياية نشير الى انو يتم تحديد قيمة الدفعة الثابتة )المتساوية( من خلال علاقات ا
 المدة كما يمي:

 
t

t
aV

n



11

0  

 و عميو فإن مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة يساوي ما يمي:

  n
t

t
Va





11

0  

 جدول استهلاك القرض:
متابعة عممية استيلاك القرض بواسطة الدفعات المتساوية، يتم الاعتماد و حتى يتسنى لنا 

 يسمى جدول استيلاك القرض الذي يأخذ الشكل التالي: الاستعانة بجدول

 
 لمضمون جدول استيلاك القرض نأخذ مجموعة الامثمة التالية: بغرض توضيح أكثر
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 11.18ال ــــــمثـ: 
دج  000.000.2احدى المؤسسات ذات الطابع الاقتصادي الى اقتراض مبمغا ماليا قدره قامت       

سنويا ، حيث اتفق الطرفين عمى انو  06%ك التجارية بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي  من احد البنو 
تدفع نياية كل  دج 747474مبمغ كل دفعة يساوي  يتم تسديد ىذا القرض عمى دفعات ثابتة و متساوية

 سنوات. 50سنة و لمدة 
 ـــوب:مـــــــطمال -

 اعداد جدول استيلاك القرض .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 000.000.20 Vجممة الدفعات المالية المتساوية العادية نياية المدة : 

 474793aمبمغ )قيمة( الدفعة الواحدة : 

 Ansn 05 عدد الدفعات : 

 06.0%06 t السنوي المركب : معدل الفائدة 
 و عميو فإن:

 . اعداد جدول استهلاك القرض2

 
 12.18ال ــــــمثـ: 

بغرض تمويل استثماراتيا المزمع القيام بيا لجأت احدى المؤسسات ذات الطابع الاقتصادي الى       
  يساوينوي مركب دج من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة س 000.000.10اقتراض مبمغا ماليا قدره 

تدفع  سنويا ، حيث اتفق الطرفين عمى انو يتم تسديد ىذا القرض عمى دفعات ثابتة و متساوية %06
 سنوات. 50نياية كل سنة و لمدة 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 الواحدة الدفعة و مبمغ حساب قيمة .1
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 اعداد جدول استيلاك القرض .2

  
 اعلاه لدينا المعطيات التالية: انطلاقا من المثال    

 000.000.100 Vنياية المدة : جممة الدفعات المالية المتساوية العادية 

 ?aالواحدة : مبمغ )قيمة( الدفعة 

 Ansn 05 عدد الدفعات : 

 06.0%06 t معدل الفائدة السنوي المركب : 
 فإن: و عميو

 ما يمي:الدفعة الواحدة يساوي  مبمغ. 1

  n
t

t
Va





11

0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  5
06.011

06.0
10000000




a  

  5
06.11

06.0
10000000




a  

7472.01

06.0
10000000


a  

2528.0

06.0
10000000a  

2373.010000000a  

Daa 2373000  
 ك القرض. اعداد جدول استهلا 2
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 13.18ال ــــــمثـ: 

، اقترض احد المستثمرين مبمغا ماليا قدره 0502بتاريخ الفاتح من شير مارس لسنة       
دج من احد البنوك التجارية، حيث اتفق مع البنك عمى انو يتم تسديد ىذا القرض  000.000.10

، بمعدل فائدة 0500لمسنة المقبمة من نفس الشير  بدفوعات ثابتة و متساوية لمدة اربع سنوات بداية
 سنويا. 10%يقدر بـ  مركب

 ـــوب:مـــــــطمال -
 الواحدة حساب قيمة الدفعة    .1

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .2

  
 انطلاقا من المعطيات لدينا ما يمي:     

 000.000.100 Vأصل القرض : 

 4nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 10.0%10 iمعدل الفائدة : 

 :الواحدة حساب قيمة الدفعة .1

  n
t

t
Va





11

0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  4
10.011

10.0
10000000




a  

  4
10.11

10.0
10000000




a  

6830.01

10.0
10000000


a  

317.0

10.0
10000000a  

3154.010000000a  

Daa 3154000  

 :اعداد جدول استهلاك القرض .2
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الفترات  رأس المال في  
 بداية الفترة

 مبمغ الفائدة
 خلال الفترة

 الاستهلاك
 خلال الفترة

مبمغ الدفعة 
 المتساوية

 رأس المال
 المتبقى

52 000.000.10  1000000 2154000 3154000 7846000 
50 7846000 784600 2369400 3154000 5476600 

54 5476600 547660 2606340 3154000 2870260 

57 2870260 287026 2870260 3154000 55 

 14.18ال ــــــمثـ: 
دج عمى  005555اراد احد الاشخاص تسديد ديونو اتجاه احد البنوك التجارية، البالغة ما قيمتو       

 سنويا. 08%يقدر بـ دفعات متساوية و ثابتة، عمما ان معدل الفائدة المطبق من قبل البنك  25
 ـــوب:مـــــــطمال -

 حساب قيمة الدفعة    .1

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .2

  
 انطلاقا من المعطيات لدينا ما يمي:     

 000.2500 Vأصل القرض : 

 10nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 08.0%08 tمعدل الفائدة : 

 الواحدة: حساب قيمة الدفعة. 1

  n
t

t
Va





11

0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

  10
08.011

08.0
250000




a  

  10
08.11

08.0
250000




a  

4631.01

08.0
250000


a  

0,5369

08.0
250000a  

1490.0250000a  

Daa 37250  

 :اعداد جدول استهلاك القرض. 2
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 15.18ال ــــــمثـ: 

وافق احد البنوك التجارية عمى منح احدى المؤسسات ذات الطابع الخدماتي قرض يسدد عمى       
 04%يقدر بـ دج بمعدل فائدة مركبة  740000057خمس دفعات متساوية و ثابتة قيمة الدفعة الواحدة 

 سنويا.
 ـــوب:مـــــــطمال -

 و مبمغ القرضحساب قيمة     .1

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .2

  
 انطلاقا من المعطيات لدينا ما يمي:     

 ?0 Vأصل القرض : 

 04.475255aلواحدة: قيمة الدفعة ا 

 05nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 04.0%04 tمعدل الفائدة : 

 :حساب قيمة و مبمغ القرض. 1

 
t

t
aV

n



11

0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

 
04.0

04.011
04.475255

5

0




V  

 
04.0

04.11
04.475255

5

0




V  

04.0

8219.01
04.4752550


V  
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04.0

0,1780
04.4752550 V  

4,451804.4752550 V  

DaV 21157510   

 :اعداد جدول استهلاك القرض. 2
رأس المال في  الفترات

 بداية الفترة
 مبمغ الفائدة
 خلال الفترة

 الاستهلاك
 خلال الفترة

مبمغ الدفعة 
 المتساوية

 رأس المال
 المتبقى

52 0220402 84630,04 390625 740000057 1725126 

50 1725126 69005,04 406250 740000057 1318876 

54 1318876 52755,04 422500 740000057 896376 

57 896376 35855,04 439400 740000057 456976 

50 456976 18279,04 456976 740000057 55 

   2115751   

  :العلاكة بين عناصر جدول استهلاك اللرض –15.18

من خلال ىذه الفقرة سوف نتطرق الى العلاقة التي تربط بين مختمف العناصر المكونة            
 لجدول استيلاك القرض لذلك سنتناول العلاقات التي الموجودة بين العناصر التالية:

 

 الدفعة المتساوية و الاستهلاك )الاهتلاك( .1

 الاستهلاكات )الاهتلاكات( فيما بينها .2

 تهلاكات )الاهتلاكات(اصل القرض و الاس .3

 الاستهلاك )الاهتلاك( و الفائدة .4

 سوف يتم التطرق بالتفصيل الى كل علاقة اعلاه
  :العلاكة بين الدفعة و الاستهلاك )الاهحلاك( –10.15.18

مما سبق نعمم ان مجموع و اجمالي الدفعات يساوي الى جممة القرض او القيمة                
 ضم مبمغ و قيمة القرض مضاف اليو مجموعة الفوائد أي أن:المكتسبة لمقرض التي ت

 رضـــــــــة القــــــاوي جممـــــــعات يســـــوع الدفــــمجم
 مبمــــــغ القــــــرض + الفــــوائـــــــداوي ـــــــعات يســـــوع الدفــــمجم
 و ىذا ما يعبر عنو بالكتابية التالية:





n

j

iIVan
1

0  

و بما أن مجموع الاىتلاكات 


n

i

iM
1

و ىذا ما يعبر عنو بالكتابة  0Vيساوي الى أصل القرض  

 التالية:
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0

1

VM
n

i

i 


 

 بالتعويض في العلاقة الاخيرة اعلاه نحصل عمى ما يمي:





n

i

i

n

i

i IMan
11

 

 ي ما يمي: و عميو فإن قيمة الدفعة تساو 

n

IM

a

n

i

i

n

i

i 




 11  

 نعمم ان قيمة رأس المال عند آخر فترة يكون مساوي لمصفر أي أن:
0nV  

 و نعمم أيضا أن:

nnn MVV  1  
 و عميو فإن:

01  nn MV  
 أي أن:

nn MV 1  
 نعمم ايضا ان:

tVI nn  1  
 و بما أن:

nn MV 1  
 فإن:

tMI nn   
 و بما أن:

nnnn IMaIaM   
tMIو بتعويض  nn  :في العلاقة الاخيرة نحصل عمى ما يمي 

nn IMa   

tMMa nn   

 tMa n  1  



 حميــد ستــي د/       مركبة  دةاستهلاك القروض بفائ : نـماثالـن لفصا

 245 

خيرة تعبر عن العلاقة بين مبمغ الدفعة المتساوية و الاستيلاك )الاىتلاك(. نشير الى انو العبارة الا
 يمكن تعميم العلاقة الاخيرة كما يمي:

 
 

            1
1




kn

k tMa  
 
 

  :العلاكة بين الاستهلاكات )الاهحلاكات( –10.15.18

nnبما ان الدفعات متساوية فإن                 aaaaa  1321 ....... 
21بأخذ  aa  :نجد أن 

21 aa   

tVMtVM  1201  

  tMVMtVM  10201  

tMtVMtVM  10201  

21001 MtMtVtVM   

211 MtMM   

  21 1 MtM   

 tMM  112  

32و بأخذ  aa   نجد أن:و بالتطابق و المطابقة 
 tMM  123  

   ttMM  1113  

 213 1 tMM   

43و بأخذ  aa  :و بالتطابق و المطابقة نجد أن 
 tMM  134  

   ttMM  11
2

14  

 314 1 tMM   

 و عميو فإن العلاقة العامة التي تربط الاىتلاكات فيما بينيا ىي التالية:
 
 

           1

1 1



n

n tMM  
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  :)الاهحلاكات(الاستهلاكات العلاكة بين اصل اللرض و  –13.15.18
نعمم أن مجموع الاىتلاكات                 



n

i

iM
1

و ىذا ما يعبر عنو  0Vض يساوي الى أصل القر  

 بالكتابة التالية:

0

1

VM
n

i

i 


 





n

i

iMV
1

0  

nn MMMMMMV  143210 ....  

و باستخدام العلاقة   1

1 1



n

n tMM :و التعويض نحصل عمى ما يمي 
         nn

tMtMtMtMtMMV 


11....111 1

2

1

3

1

2

1

1

110  

و اساسيا  1Mوع متتالية ىندسية حدىا الاول العبارة الاخيرة عبارة عن مجم t1  و عدد حدودىاn  
 و عميو فإن:

 
  11

11
10






t

t
MV

n

 

 
11

11
10






t

t
MV

n

 

 
t

t
MV

n
11

10


  

 كات ىي التالية:و عميو فإن العلاقة التي تربط قيمة الاصل و الاىتلا
 

         
 

t

t
MV

n
11

10


  

 

  :و الفائدة (الاهحلاك) الاستهلاك العلاكة بين –14.15.18

يمثل الفرق بين الدفعة المتساوية  iخلال الفترة رقم  iMالاستيلاككما ىو معموم                
iiأي:  iئدة الفترة رقم )الثابتة( و فا IaM   :و عميو فإنii MaI  :حيث أن 

11 MaI   

22 MaI   

33 MaI   

44 MaI   

………….. 

………….. 

………….. 
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11   nn MaI  

nn MaI   

 و عميو فان:
  12212121 MMMaMaMaMaII   

  34434343 MMMaMaMaMaII   

…………..00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 

…………..00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 

………….. 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000  

11   nnnn MMII  

 ىي التالية: الفائدةو  الاستيلاك )الاىتلاك(و عميو فإن العلاقة التي تربط 
 

         11   nnnn MMII  
 

  :حغيرةطريلة الدفعات الم –16.18

وفقا ليذه يقة ايضا بطريقة الاستيلاكات )الاىتلاكات( المتساوية و الثابتة، تسمى ىذه الطر            
الطريقة يتم تسديد الديون بصفة دورية منتظمة بدفعات متغيرة تتكون كل دفعة من شطرين أو جزئين، 

و  )الاىتلاك( الجزء الاول ثابت و متساوي عبر كل الدفعات و ىو عبارة عن جزء من أصل القرض
، حيث أن مبمغ الاىتلاك يحسب بقسمة اصل القرض يمثل الفائدة عمى القرض المتبقىاني الجزء الث

 عمى عدد الدفعات أي:

n

V
M 0 

 جدول استهلاك القرض:
حتى يتسنى لنا متابعة عممية استيلاك القرض بواسطة الدفعات المتغيرة، يتم الاعتماد و 

و ىو مشابو لجدول استيلاك القرض في حالة  القرض الاستعانة بجدول يسمى جدول استيلاك
 يأخذ الشكل التالي:الدفعات المتساوية. ىذا الجدول 



 حميــد ستــي د/       مركبة  دةاستهلاك القروض بفائ : نـماثالـن لفصا

 248 

 
 لمضمون جدول استيلاك القرض نأخذ مجموعة الامثمة التالية: بغرض توضيح أكثر

 16.18ال ــــــمثـ: 
بغية اقتراض نوك التجارية احد الببغرض تمويل مشروعو الاستثماري، تقدم احد المستثمرين الى       

بمعدل فائدة عن يتم تسديده عمى اربع سنوات بدفعات متغيرة عمى دج  070555مبمغ مالي يقدر بـ 
 سنويا. 06%مركبة يقدر بـ 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 مبمغ استيلاك القرض )الاىتلاك(حساب     .1

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .2

  
 لاقا من المعطيات لدينا ما يمي:انط     

 240000 Vأصل القرض : 

 ?Mقيمة الاىتلاك : 

 04nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 06.0%06 tمعدل الفائدة : 

 :حساب مبمغ استهلاك القرض )الاهتلاك(. 1

n

V
M 0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

4

24000
M  

DaM 6000  
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 :اعداد جدول استهلاك القرض. 2
رأس المال في  الفترات

 بداية الفترة
 مبمغ الفائدة
 خلال الفترة

 الاستهلاك
 خلال الفترة

مبمغ الدفعة 
 المتساوية

 رأس المال
 المتبقى

52 07555 1440 6555 4440 20555 

50 20555 2505 6555 4505 20555 

54 20555 405 6555 6405 6555 

57 6555 465 6555 6465 55 

 17.18ال ــــــمثـ: 
دج، حيث تم اتفاق  055555بمبمغ حد البنوك التجارية مؤسسة ذات الطابع التجاري مدينة لا      

 08%مركبة يقدر بـ ترات زمنية سنوية بمعدل فائدة ف 0الطرفين عمى انو يتم تسديد ىذا الدين عمى 
 سنويا.

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مبمغ استيلاك القرض )الاىتلاك(    .1

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .2

  
 انطلاقا من المعطيات لدينا ما يمي:     

 8000000 Vأصل القرض : 

 ?M الاىتلاك: قيمة 

 05nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 08.0%08 tمعدل الفائدة : 

 :حساب مبمغ استهلاك القرض )الاهتلاك(. 1

n

V
M 0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

5

800000
M  

DaM 160000  

 :اعداد جدول استهلاك القرض. 2
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رأس المال في  الفترات
 بداية الفترة

 مبمغ الفائدة
 خلال الفترة

 الاستهلاك
 خلال الفترة

مبمغ الدفعة 
 المتساوية

 رأس المال
 المتبقى

52 055555 64000 265555 224000 640000 

50 640000 51200 265555 211200 480000 

54 480000 38400 265555 198400 320000 

57 320000 25600 265555 185600 160000 

50 160000 185600 265555 345600 55 

 18.18ال ــــــمثـ: 
دج عمى  405550555قام احد الخواص باقتراض من احد البنوك التجارية مبمغ مالي يقدر بقيمة       

ات و الاىتلاكات المتساوية و الثابتة عمى دفعات متساوية بطريقة الاستيلاك 0ان يتم تسديدىا عمى 
 سنويا. 06%فائدة مركبة يقدر بـ اساس معدل فائدة 

 ـــوب:مـــــــطمال -
 حساب مبمغ استيلاك القرض )الاىتلاك(    .1

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .2

  
 انطلاقا من المعطيات لدينا ما يمي:     

 30000000 Vأصل القرض : 

 ?Mقيمة الاىتلاك : 

 05nمدة القرض أو عدد الدفعات أو عدد الاىتلاكات : 

 08.0%06 tمعدل الفائدة : 

 :حساب مبمغ استهلاك القرض )الاهتلاك(. 1

n

V
M 0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

5

3000000
M  

DaM 600000  

 :اعداد جدول استهلاك القرض. 2
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رأس المال في  الفترات
 بداية الفترة

 مبمغ الفائدة
 خلال الفترة

 الاستهلاك
 خلال الفترة

مبمغ الدفعة 
 المتساوية

 رأس المال
 المتبقى

52 4555555 180000 600000 780000 2400000 

50 2400000 144000 600000 744000 1800000 

54 1800000 108000 600000 708000 1200000 

57 1200000 72000 600000 672000 600000 

50 600000 36000 600000 636000 55 

  :العلاكة بين عناصر جدول استهلاك اللرض – 17.18

لعناصر المكونة من خلال ىذه الفقرة سوف نتطرق الى العلاقة التي تربط بين مختمف ا           
 لجدول استيلاك القرض لذلك سنتناول العلاقات التي الموجودة بين العناصر التالية:

 

 الدفعات فيما بينها .1

 مجموع الدفعات .2

 الدفعات و الفوائد .3

 مجموع الفوائد .4

 فائدة الفترة  .5

 سوف يتم التطرق بالتفصيل الى كل علاقة اعلاه
  :العلاكة بين الدفعات فيما بينها –10.17.18

الاستيلاك الثابت مضاف يمثل  iخلال الفترة رقم مبمغ و قيمة الدفعة كما ىو معموم                
tVMaأي ان  tبمعدل الفائدة  1iجداء رأس المال الفترة اليو  ii  1 :و عميو فإن 

tVMa  01  

  tMVMtVMa  012  

  tMVMtVMa  2023  

  tMVMtVMa  3034  

…………..00000000000000000000000000000000000000 

00000000000000000000000000000000000000………….. 

000000000000000000000000000000000000000………….. 

   tMnVMtVMa nn   2021  

   tMnVMtVMa nn   101  

بما ان و   MMnV   التعويض في العلاقة الاخيرة نحصل عمى ما يمي: 10
   tMnVMan  10  
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tMMan   

 tMan  1  

1الفرق  nn aa :يساوي ما يمي 
      tMnVMtMnVMaa nn   21 001  

    tMntVMtMntVMaa nn   21 001  

    tMntVMtMntVMaa nn   21 001  

    tMntMnaa nn   211  

tMtMntMtMnaa nn   21  

tMaa nn  1  

 و عميو فإن:
tMaa nn  1  

حيث أن قيمة الاستيلاك الثابت 
n

V
M 0 :حيث و بالتعويض في العلاقة الاخيرة نحصل عمى 

t
n

V
aa nn  

0
1  

 ىي التالية:الدفعات فيما بينيا عميو فإن العلاقة التي تربط و 
 

         t
n

V
aa nn  

0
1  

 

  :مجموع الدفعاتالعلاقة بين  –10.17.18

 مجموع الدفعات وفقا لمعلاقة التالية: يتم حساب               
 

             



n

i

i tMna
n

a
1

1 12
2

  
 

  :عات و الفوائددفعلاكة بين الال –13.17.18
 :بين الدفعات و الفوائد ىي التالية العلاقة التي تربط               

 

         nnnn IIaa   11  
 

  :جموعة الفوائدالعلاكة بين م –14.17.18

 ىي التالية:مجموعة الفوائد العلاقة التي تربط                
 

         
 

tV
n

I
n

i

i 





0

1 2

1
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  :فائدة الفترة – 15.17.18

 العلاقة التي تربط فائدة الفترة ىي التالية:               
 

         
 

tV
n

kn
I k 


 0

1
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 ثمـــاريــــــن الفصــــــــــل

 8..01 ـنــالتمـري: 
 ك القروضقدم تعريفا لعممية استيلا                                

 8..02 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف طرق عممية استيلاك القروض                                

 8..03 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لكل من:                                

 طريقة الدفعات المتساوية لاستيلاك القرض  .3

 طريقة الدفعات المتغيرة لاستيلاك القرض .4

  8..04 ـنـــريالتم: 
 قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة                        

 8..05 ـنــالتمـري: 
قدم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح بحساب مبمغ و قيمة اىتلاك                        

 )استيلاك( القرض

 8..06 ـنــالتمـري: 
قدم جدول استيلاك القرض الذي يسمح لنا بمتابعة عممية استيلاك القرض                        

 بواسطة الدفعات المتساوية  الثابتة.

 8..07 ـنــالتمـري: 
قدم جدول استيلاك القرض الذي يسمح لنا بمتابعة عممية استيلاك القرض                        

 المتغيرةبواسطة الدفعات المتساوية  

 8..08 ـنــالتمـري: 
دج  000.000.10قامت احدى المؤسسات ذات الطابع الاقتصادي الى اقتراض مبمغا ماليا قدره       

سنويا ، حيث اتفق الطرفين عمى  00.10%من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي  
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دج تدفع  80.2637974قرض عمى دفعات ثابتة و متساوية مبمغ كل دفعة يساوي انو يتم تسديد ىذا ال
 سنوات. 50نياية كل سنة و لمدة 

 :المطمـــــوب -

 اعداد جدول استيلاك القرض .2

 8..09 ـنــالتمـري: 
عدل دج من احد البنوك التجارية بم 005550555احد الاشخاص باقتراض مبمغ مالي قدره  قام      

سنويا ، حيث اتفق الطرفين عمى انو يتم تسديد ىذا القرض عمى  00.12%فائدة سنوي مركب يساوي
 سنوات. 50دفعات ثابتة و متساوية و لمدة 

 :المطمـــــوب -

 حساب مبمغ و قيمة الدفعة الواحدة .3

 اعداد جدول استيلاك القرض .4

 8..10 ـنــالتمـري: 
استثماراتيا المزمع القيام بيا لجأت احدى المؤسسات ذات الطابع الاقتصادي الى بغرض تمويل       

دج من احد البنوك التجارية بمعدل فائدة سنوي مركب يساوي   000.000.15اقتراض مبمغا ماليا قدره 
ى دفعات ثابتة و متساوية سنويا ، حيث اتفق الطرفين عمى انو يتم تسديد ىذا القرض عم %00.10

 سنوات. 50تدفع نياية كل سنة و لمدة 
 :المطمـــــوب -

 حساب قيمة و مبمغ الدفعة الواحدة .3

 اعداد جدول استيلاك القرض .4

 8..11 ـنــالتمـري: 
، اقترض احد المستثمرين مبمغا ماليا قدره 0502بتاريخ الفاتح من شير جانفي لسنة       

دج من احد البنوك التجارية، حيث اتفق مع البنك عمى انو يتم تسديد ىذا القرض  000.000.20
، بمعدل فائدة 0500بدفوعات ثابتة و متساوية لمدة ست سنوات بداية من نفس الشير لمسنة المقبمة 

 سنويا. 15%مركب يقدر بـ 
 :المطمـــــوب -
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 حساب قيمة الدفعة الواحدة    .3

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .4

 8..12 ـنــالتمـري: 
دج  7555555اراد احد الاشخاص تسديد ديونو اتجاه احد البنوك التجارية، البالغة ما قيمتو       
 00.10%دفعات متساوية و ثابتة، عمما ان معدل الفائدة المطبق من قبل البنك يقدر بـ  50عمى 
 سنويا.

 :ـــوبالمطمــ -

 حساب قيمة الدفعة    .3

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .4

 8..13 ـنــالتمـري: 
وافق احد البنوك التجارية عمى منح احدى المؤسسات ذات الطابع الخدماتي قرض يسدد عمى       

دج بمعدل فائدة مركبة يقدر بـ  705025050خمس دفعات متساوية و ثابتة قيمة الدفعة الواحدة 
 سنويا. %00.12
 :المطمـــــوب -

 حساب قيمة و مبمغ القرض    .3

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .4

 8..14 ـنــالتمـري: 
بغرض تمويل مشروعو الاستثماري، تقدم احد المستثمرين الى احد البنوك التجارية بغية اقتراض       

عمى ست سنوات بدفعات متغيرة بمعدل فائدة دج عمى عن يتم تسديده  007550555مبمغ مالي يقدر بـ 
 سنويا. 00.10%مركبة يقدر بـ 

 :المطمـــــوب -

 حساب مبمغ استيلاك القرض )الاىتلاك(    .3

 اعداد جدول استيلاك القرض.    .4
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 8..15 ـنــالتمـري: 
دج، حيث تم اتفاق  055555مؤسسة ذات الطابع التجاري مدينة لاحد البنوك التجارية بمبمغ       

 08%فترات زمنية سنوية بمعدل فائدة مركبة يقدر بـ  0الطرفين عمى انو يتم تسديد ىذا الدين عمى 
 سنويا.
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 عـــــــــــــســــــاتال  الفصـــــــل

 

 ــاراتـار   الاستثمـــختيـا

 

Choix  Des 

Investissements  
 

 

 أهداف الفصل:

بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما         

  يلي:

 

  ختيار الاستثماراتباماذا نعني 

 ماراتمختلف معايير المفاضلة بين الاستث 

  الصافية القيمة الحاليةمعيار 

 معدل العائد الداخلي 
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   د:ــــــــــثمهيــ – 10.10

و يكمن في  المفاضمة  امام القائمين عمى المشاريع الاستثمارية الراىنان التحدي             
لمدرة العائد و ا تمك انتقاءبين مختمف المشاريع الاستثمارية المتاحة في متناوليم و ىذا بغية  الاختيار

عمى  في تقييميم ليذه المشاريع الاستثمارية لاء القائمونو يعتمد ىؤ  الربحية و من ثم لمثروة، حيث
مجموعة من المعايير، ىذه الاخيرة تسمى معايير اختيار الاستثمارات و التي تشكل موضوع ىذا 

  الفصل.
  :ختيــــــار الاستثمـــــــاراتا معاييــــــــر  – 10.10

يعتمد القائمون عمى المشاريع الاستثمارية في اختيارىم لأحسنيا عمى مجموعة من             
 ر، نذكر من اىميا ما يمي:المعايي

 معيار فترة الاسترداد .1

 الداخمي العائد معدلمعيار  .2

  معيار الربحية .3

 معيار صافي القيمة الحالية .4

 سوف يتم التطرق بالتفصيل لكل معيار عمى حدى 
  :الصافيـــــــــــة ةــــــة الحاليـــــالقيمار ــــــمعي – 13.10

القيمة الحالية التي تعرف ايضا باسم  و ىناك العديد من التعريفات لصافي القيمة الحالية           
 :منيا ما يمينذكر  Valeur Actuelle Netteالصافية 
 : المتعلق بتعريف صافي القيمة الحالية11.19التعريف 

يعرف صافي القيمة الحالية عمى أنو الفرق بين القيمة الحالية لنفقات و تكاليف        
 المشروع و  القيمة الحالية لإيرادات المشروع 

 : المتعلق بتعريف صافي القيمة الحالية12.19التعريف  
متدفقات النقدية يعرف صافي القيمة الحالية عمى أنو الفرق بين القيمة الحالية ل       

  الداخمة لممشروع و القيمة الحالية لمتدفقات الخارجة لممشروع.

يقصد بالتدفقات النقدية الداخمة لممشروع جميع الايرادات المتوقعة ليذا المشروع، اما التدفقات النقدية 
 التكاليف اللازمة لتشغيل المشروعالخارجة لممشروع فيقصد بيا جميع 
 و الايرادات كل سنة يقدميا البيان و الشكل التالي:كل من التكاليف الابتدائية لممشروع 
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 و يحسب وفقا لمعلاقة التالية: VANبالرمز الصافية يرمز لمعيار القيمة الحالية
 

         
 

0

1 1
I

t

R
VAN

n

i
i

i 

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 ( .................10.19) 
 

 حيث أن:
 VAN: لصافية )صافي القيمة الحالية(القيمة الحالية ا 

 R: صافي التدفق النقدي السنوي المتساوي 

 nعدد التدفقات النقدية السنوية المتساوية : 

 t: معدل الخصم 

 0Iتكاليف المشروع : 

 الصافية الحالية ىي التالية: القيم الممكنة لمعيار القيمة
  0القيمة الحالية الصافية أكبر من الصفر أيVAN 

 0الصفر أي   القيمة الحالية الصافية أصغر منVAN 

  0القيمة الحالية الصافية تساوي الصفر أيVAN 
، فان عممية اتخاذ القرار بشأن مشروع استثماري VANلصافية بالاعتماد عمى معيار القيمة الحالية ا

 ما تتم عمى النحو التالي:
  0اذا كانت القيمة الحالية الصافية أكبر من الصفرVAN فيذا يعني ان التدفقات ،

ل المشروع الداخمة لممشروع أكبر من التدفقات الخارجة لممشروع و عميو يتم قبو 
 الاستثماري.

  0اذا كانت القيمة الحالية الصافية أصغر من الصفرVAN فيذا يعني ان ،
المشروع  رفضمن التدفقات الخارجة لممشروع و عميو يتم  قلالتدفقات الداخمة لممشروع أ

 الاستثماري.

  0من الصفر  تساوياذا كانت القيمة الحالية الصافيةVAN فيذا يعني ان ،
 .التدفقات الخارجة لممشروعتساوي و تعادل التدفقات الداخمة لممشروع 

 : 11.19 ةـــــــملاحظ
مكن الاختيار و المفاضمة بين أكثر من مشروع استثماري واحد و يتم ذلك باتباع ي       

 الخطوات التالية:
 اري.حساب القيمة الحالية الصافية لكل مشروع استثم .0

استبعاد و رفض جميع المشروعات الاستثمارية ذات القيمة الحالية  .2
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 الصافية المعدومة و الاقل من الصفر.

 القيمة الحالية الصافيةالترتيب التنازلي لممشروعات الاستثمارية ذات  .3
 )الاكبر من الصفر( الموجبة

اختيار و قبول المشروع الاستثماري ذو أكبر قيمة حالية صافية في  .4
 ة ان المشاريع الاستثمارية تبادلية فيما بينياحال

اختيار و قبول جميع المشروعات الاستثماري ذات قيمة حالية صافية   .5
موجبة في حالة ان المشاريع الاستثمارية ليست تبادلية فيما بينيا اي 

 انيا مستقمة فيما بينيا

 وعة الامثمة التالية:نأخذ مجم معيار القيمة الحالية الصافيةلمضمون  بغرض توضيح أكثر

 11.19ال ــــــمثـ: 
دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة   811.111مشروع استثماري قدرت تكمفتو الاستثمارية بمبمغ       

 فقدرت كما يمي:
 511.111 دج: خلال السنة الاولى 

 211.111 دج: خلال السنة الثانية 

 311.111 دج: خلال السنة الثالثة 

 411.111 لال السنة الرابعةدج: خ 

 511.111 دج: خلال السنة الخامسة 

 .15%نشير الى ان معدل الفائدة السنوي يساوي 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .1

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .2

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 8000000 I :التكمفة الابتدائية 

 5000001 Rالايراد المتوقع لمسنة الاولى : 

 2000002 Rالايراد المتوقع لمسنة الثانية : 

 3000003 Rالايراد المتوقع لمسنة الثالثة : 

 4000004 Rالايراد المتوقع لمسنة الرابعة : 



 حميــد ستــي د/                     اختيـار الاستثمـــارات : عــســـاتالالفصــــل 

 262 

 5000005 Rالايراد المتوقع لمسنة الخامسة : 

 Ansn 05 السنوات: عدد  

 15.0%15 tمعدل الفائدة السنوي :  
 و عميو فإن:

 حساب القيمة الصافية الحالية. 1
 ( اعلاه كما يمي:10.19يتم حساب القيمة الحالية الصافية بتطبيق العلاقة )    
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DaVAN 5460555,877800000751260555,87   

2 . 
ة اكبر من الصفر )موجبة( أي ، فإنو يتم القبول بالقيام بيذا المشروع بما أن القيمة الحالية الصافي    

 الاستثماري 
 12.19ال ــــــمثـ: 

دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة   311.111مشروع استثماري بمبمغ قدرت التكمفة الاستثمارية ل      
 فقدرت كما يمي:

 211.111 دج: خلال السنة الاولى 

 011.111 السنة الثانية دج: خلال 

 51.111 دج: خلال السنة الثالثة 
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 .10%نشير الى ان معدل الفائدة السنوي يساوي 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .1

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .2

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 3000000 Iالتكمفة الابتدائية : 

 2000001 Rالايراد المتوقع لمسنة الاولى : 

 1000002 Rالايراد المتوقع لمسنة الثانية : 

 500003 Rالايراد المتوقع لمسنة الثالثة : 

 Ansn 03 عدد السنوات : 

 10.0%10 t معدل الفائدة السنوي : 
 و عميو فإن:

 حساب القيمة الصافية الحالية. 1
 ( اعلاه كما يمي:10.19يتم حساب القيمة الحالية الصافية بتطبيق العلاقة )    
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2 . 
بما أن القيمة الحالية الصافية اكبر من الصفر )موجبة( أي ، فإنو يتم القبول بالقيام بيذا المشروع     

 الاستثماري 
 النقدية متساوية: حالة التدفقات 12.19 ملاحظـــــــة

في حالة ما اذا كانت التدفقات النقدية الداخمة متساوية و منتظمة فإن القيمة الحالية        
 الصافية تحسب وفقا لمعلاقة التالية: 
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 ة المتبقية للاستثمار نهاية الفترة: حالة وجود القيم13.19 ملاحظـــــــة

فإن القيمة الحالية الصافية  وجود القيمة المتبقية للاستثمار نياية الفترةفي حالة        
 تحسب وفقا لمعلاقة التالية: 
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 13.19ال ــــــمثـ: 

قدرت تكمفتو  رغب احدى المؤسسات الاقتصادية في القيام بأحد المشاريع الاستثمارية حيثت      
دج آخر كل  51111بمبمغ  دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة فقدرت 511.111الاستثمارية بمبمغ 

 .12%يساوي  المطبق ان معدل الفائدة السنويسنوات، حيث  01سنة و لمدة 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .1

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .2

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 5000000 Iالتكمفة الابتدائية : 

 50000Rنياية كل سنة : الايراد المتوقع 

 Ansn 10 عدد السنوات : 

 12.0%12 tالمطبق : معدل الفائدة السنوي  
 و عميو فإن:
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 حساب القيمة الصافية الحالية. 1
 ( اعلاه كما يمي:12.19يتم حساب القيمة الحالية الصافية بتطبيق العلاقة )    
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2 . 
القيام بيذا المشروع  رفض( أي ، فإنو يتم سالبةمن الصفر ) قلبما أن القيمة الحالية الصافية ا    

 ري الاستثما
 14.19ال ــــــمثـ: 

ترغب احدى المؤسسات الاقتصادية في القيام بأحد المشاريع الاستثمارية حيث قدرت تكمفتو       
دج آخر كل  61111دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة فقدرت بمبمغ  411.111الاستثمارية بمبمغ 

 .50.08%اوي ، حيث ان معدل الفائدة السنوي المطبق يسسنة 02سنة و لمدة 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .1

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .2

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 4000000 Iالتكمفة الابتدائية : 

 60000Rة كل سنة: الايراد المتوقع نياي 
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 Ansn 12 عدد السنوات : 

 085.0%50.08 t معدل الفائدة السنوي المطبق : 
 و عميو فإن:

 حساب القيمة الصافية الحالية. 1
 ( اعلاه كما يمي:12.19يتم حساب القيمة الحالية الصافية بتطبيق العلاقة )    
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2 . 
القيام بيذا المشروع ب لقبولا( أي ، فإنو يتم موجبةمن الصفر ) أكبربما أن القيمة الحالية الصافية     

 الاستثماري 
 15.19ال ــــــمثـ: 

 :ىمااستثماريين أمام احد المستثمرين مشروعين       
 :11المشروع رقم 

دج نياية  61111دج، الايرادات المتوقعة تقدر بـ  511111نفقات المشروع تساوي                 
 سنة. 05كل سنة و لمدة 

 :12المشروع رقم 
دج نياية  51111دج، الايرادات المتوقعة تقدر بـ  411111نفقات المشروع تساوي                 

 سنة. 01كل سنة و لمدة 
 .50.09%معدل الفائدة السنوي المطبق بالنسبة لممشروعين يساوي 
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 ـــوب:لـــــــطمال -
 10رقم  حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .1

 12يمة الحالية الصافية لممشروع رقم حساب الق .2

 أي المشروعين يختار المستثمر .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 4000001

0 Iلممشروع الاول : التكمفة الابتدائية 

 2000002

0 Iالتكمفة الابتدائية لممشروع الثاني : 

 600001 Rلممشروع الاول : الايراد المتوقع نياية كل سنة 

 500002 Rالايراد المتوقع نياية كل سنة لممشروع الثاني : 

 Ansn 151 لممشروع الاول : عدد السنوات  

 Ansn 102  عدد السنوات لممشروع الثاني : 

 095.0%50.09 tدة السنوي المطبق : معدل الفائ 
 و عميو فإن:

 11للمشروع رقم  حساب القيمة الصافية الحالية. 1
 ( اعلاه كما يمي:12.19بتطبيق العلاقة ) 10لممشروع رقم يتم حساب القيمة الحالية الصافية     
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 12رقم حساب القيمة الصافية الحالية للمشروع . 2
 ا يمي:( اعلاه كم12.19بتطبيق العلاقة ) 12يتم حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع رقم    
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 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
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3 . 
أي  10القيمة الحالية لممشروع رقم  أكبر من 10لممشروع رقم  الصافية بما أن القيمة الحالية    
DaVANDaVAN 69704113945 12  بدلا  12القيام باختيار و إنجاز المشروع رقم ، فإنو يتم

  .10من المشروع رقم 
  :معــــدل العائـــــد الـــداخــــــــــليار ــــمعي – 14.10
يسمى ايضا  و Taux de Rentabilité Interne ائد الداخمييعرف معيار معدل الع             

سعر الخصم الذي يجعل القيمة  عمى انو، TRIالذي يرمز لو بالرمز  بمعدل المردودية الداخمي و
 معدل العائد الداخمي ىو سعر الخصم الذي. ىذا يقودنا الى تعريف الحالية الصافية مساوية لمصفر

خمة بالقيمة الحالية لمتدفقات النقدية الخارجة و ىذا ما النقدية الداده القيمة الحالية لمتدفقات يتساوى عن
تعريف معدل العائد الداخمي عمى انو سعر الخصم الذي تساوى عنده النسبة بين القيمة يقودنا الى 

 القيمة الواحد. الحالية لمتدفقات النقدية الداخمة و القيمة الحالية لمتدفقات النقدية الخارجة
 عمى أنو المعدل الذي يجعل القيمة الحالية الصافية تساوي الصفر فإن: TRIفتبعا لتعريف 
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 نحصل عمى ما يمي: 
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 و عميو فإن معدل العائد الداخمي يعطى وفقا لمعلاقة التالية:
 

         
 

21

121
1

VANVAN

VANtt
tTRI
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
 ( .................14.19) 

 

 حيث أن:
 TRIالداخمي : معدل العائد 

 1t الاكبر: معدل الخصم 

 2t الاصغر: معدل الخصم 

 1VANمن اجل معدل الخصم الاصغر : القيمة الحالية الصافية 

 2VANالقيمة الحالية الصافية من اجل معدل الخصم الاكبر : 

الايرادات غير متساوية و غير ثابتة من سنة الى اخرى، اما اذا كانت الايرادات ىذا ىي حالة ان 
 ثابتة و متساوية من سنة الى اخرى فإنو يكون لدينا ما يمي:

 عمى أنو المعدل الذي يجعل القيمة الحالية الصافية تساوي الصفر فإن: TRIفتبعا لتعريف 
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 و عميو فإن معدل العائد الداخمي يعطى وفقا لمعلاقة التالية:
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 

TRI

TRI
RI

n



11

0 ( .................15.19) 
 

 حيث أن:
 TRIمعدل العائد الداخمي : 

 R :صافي الايراد السنوي 

 nدة حياة الاستثمار: م 

 0Iالتكمفة الابتدائية : 

 قرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:بغرض توضيح مضمون ىذه الف
 16.19ال ــــــمثـ: 

 تقدم لك المعطيات التالية:      
 :القيمة الحالية الصافية من اجل معدل الخصم الاصغر تساوي Da40000   

 :القيمة الحالية الصافية من اجل معدل الخصم الاكبر تساوي Da30000   

 10.12% صم الاكبر يساوي:معدل الخ  

  :00.12%معدل الخصم الاصغر يساوي  
 ـــوب:لـــــــطمال -

 معدل العائد الداخميحساب  .1

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaVAN 400001  

 DaVAN 300002  

 121.0%10.121 t 

 120.0%00.122 t 
 :حساب معدل العائد الداخلي. 1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:14.19بتطبيق العلاقة )
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10000

40
121.0 TRI  

004.0121.0 TRI  

%50.121250.0 TRI  

 17.19ال ــــــمثـ: 
 ى المؤسسات الاقتصادية مشروعين استثماريينأمام احد      

 المشروع الاول: .0

دج مدة  23740737دج، الايراد السنوي الثابت المتوقع  911111التكمفة الابتدائية           
 حياة المشروع تقدر بخمس سنوات

  المشروع الثاني: .2

مدة  دج 234588306دج، الايراد السنوي الثابت المتوقع  761111الابتدائية التكمفة           
 سنوات أربعحياة المشروع تقدر ب

 08%معدل الفائدة السنوي يساوي نشير الى ان 

 ـــوب:لـــــــطمال -
 لممشروع الاستثماري الاول حساب معدل العائد الداخمي .1

 لممشروع الاستثماري الثاني حساب معدل العائد الداخمي .2

 ما ىو المشروع الاستثماري الواجب عمى المؤسسة اختياره .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaI 9000001

0  

 DaR 7.2374171  

 Ansn 051  

 DaI 7600002

0  

 DaR 234588,161  

 Ansn 041  
 :للمشروع الاول . حساب معدل العائد الداخلي1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:15.19بتطبيق العلاقة )    
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 بالتعويض نحصل عمى 
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أي ان  10%بالاستعانة بالجدول المالي نجد ان معدل العائد الداخمي يساوي     
10.0%101 TRI 

 :للمشروع الثاني . حساب معدل العائد الداخلي2
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:15.19بتطبيق العلاقة )    
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أي ان  09%بالاستعانة بالجدول المالي نجد ان معدل العائد الداخمي يساوي     
09.0%092 TRI 

3 . 
ثماري الاول أكبر من معدل العائد الداخمي لممشروع بما أن معدل العائد الداخمي لممشروع الاست   

10%0910.0%09.0الاستثماري الثاني أي أن  21  TRITRI فإنو يتم اختيار المشروع ،
 الاستثماري الاول  

  :معيــــار فتــــــــــرة الاستـــــــــــرداد – 15.10
و الذي يعرف ايضا باسم  Délai de Récupérationيعرف معيار فترة الاسترداد             

لكي يسترجع  التي يستغرقيا المشروع الاستثماري الزمنية اللازمة عمى أنو المدةمعيار فترة الاسترجاع، 
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خلاليا التكاليف الاستثمارية التي تم انفاقيا عمى المشروع و بعبارة اخرى المدة او الفترة و يسترد 
ت المشروع، فتبعا ليذا المعيار يتم اختيار المشروع حتى تغطي فييا الايرادات الصافية نفقااللازمة 

الاستثماري ذو اقل مدة يتم فييا تغطية تكمفة المشروع او ذو اقل مدة استرداد لتكمفة المشروع، يرمز 
 . نشير الى انو نميز حالتين ليذا المعيار ىما:DRلمعيار فترة الاسترداد بالرمز 
 نقدية الداخمة متساويةحالة التدفقات ال .1

 حالة التدفقات النقدية الداخمة غير متساوية .2

  :حالة التدفقات النقدية الداخلة متساوية – 10.15.10
التدفقات النقدية  و ثبات او الاسترجاع في حالة تساوي يعطى معيار فترة الاسترداد                

 :وفقا لمعلاقة التالية الداخمة لممشروع الاستثماري
 
 

         
iNCF

I
DR 0 ( .................16.19) 

 
 

 حيث أن:
 DR :)فترة الاسترداد )الاسترجاع 

 iNCFة الداخمة لممشروع الاستثماري خلال الفترة النقدي ات: صافي التدفقi 

 0I :التكمفة الابتدائية لممشروع الاستثماري 

  :متساويةغير حالة التدفقات النقدية الداخلة  – 10.15.10
التدفقات  عدم ثباتو  يعطى معيار فترة الاسترداد او الاسترجاع في حالة عدم تساوي                

 النقدية الداخمة لممشروع الاستثماري وفقا لمعلاقة التالية:
 
 

         
iMiniMax

iMinMin
NCFNCF

NCFDRDR



12

 ( .................17.19) 
 
 

 حيث أن:
 DR)فترة الاسترداد )الاسترجاع : 

 MinDRمدة الاسترداد )الاسترجاع( الدنيا : 

 iMinNCF:  المجمعة الدنيا التدفقات النقدية 

 iMaxNCF:  التدفقات النقدية المجمعة العميا 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
 18.19ال ــــــمثـ: 



 حميــد ستــي د/                     اختيـار الاستثمـــارات : عــســـاتالالفصــــل 

 274 

أمام احد المستثمرين مشروعين استثماريين حيث ان التكمفة الاستثمارية لممشروع الاستثماري       
دج، حيث ان  211.111ماري الثاني دج و التكمفة الاستثمارية لممشروع الاستث 011.111 الاول

 01111دج و صافي التدفقات النقدية لممشروع الثاني  21111صافي التدفقات النقدية لممشروع الاول 
 دج.

 ـــوب:لـــــــطمال -
 فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول.حساب  .1

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثاني. .2

 ثماري الذي يقوم المستثمر بإنجازه.حدد المشروع الاست .3

  
 حساب فترة الاسترداد للمشروع الاستثماري الاول. 1

 ( اعلاه كما يمي:12.19بتطبيق العلاقة )فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول يتم حساب     

iNCF
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DR 0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

20000

100000
1 DR    

AnsDR 051   

 الثاني. حساب فترة الاسترداد للمشروع الاستثماري 2
 ( اعلاه كما يمي:12.19بتطبيق العلاقة ) الثانييتم حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري     

iNCF

I
DR 0  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

10000

200000
2 DR    

AnsDR 202   

2 . 
فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول أقل من فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثاني بما أن     

  أي ، فإنو يتم القيام بإنجاز المشروع الاستثماري الاول.
 19.19ال ــــــمثـ: 

 عمى النتائج التالية: ية لثلاثة مشاريع استثمارية اسفرتالدراسة التقن      
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 13المشروع رقم  12المشروع رقم  10المشروع رقم  

 211111 511111 541111 التكمفة الاستثمارية الابتدائية:
 021111 081111 061111 ايراد السنة الاولى
 021111 061111 081111 ايراد السنة الثانية
 011111 041111 211111 ايراد السنة الثالثة
 011111 021111 041111 ايراد السنة الرابعة

 011111 011111 021111 ايراد السنة الخامسة
 81111 71111 81111 ايراد السنة السادسة

 ـــوب:لـــــــطمال -
 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول. .1

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثاني. .2

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثالث. .3

  
كما ىو  عمى حدى انطلاقا من معطيات الجدول اعلاه يمكن حساب الايراد التراكمي لكل مشروع    

 موضح في الجدول ادناه:
 

 13المشروع رقم  12المشروع رقم  10المشروع رقم  
 021111 081111 061111 السنة الاولى
 241111 341111 341111 السنة الثانية
 341111 481111 541111  السنة الثالثة
 441111 611111 681111 السنة الرابعة

 541111 711111 0481111 السنة الخامسة
 621111 771111 0561111 السنة السادسة

 انطلاقا من جدول الايرادات المتراكمة يتضح أن:
 سنوات 3: فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول .0
 سنوات 4: فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثاني .2
 سنتين 2فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول:  .3
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  :معـــــدل متــوســــط العائـــــــدمعيــــار  – 16.10
و يسمى ايضا  Taux Moyen de Rendementيعرف معيار معدل متوسط العائد             

، عمى انو متوسط المداخيل )الايرادات( TMRبمعدل متوسط المردودية و الذي يرمز لو بالرمز 
تكاليف الاستثمار المبدئية،  حيث ان متوسط الايرادات او المداخيل يساوي مجموع الايرادات مقسوما 

و ىذا ما يعبر عنو بالعلاقة الرياضية الصافية مقسوما عمى مدة حياة المشروع معبر عنيا بالسنوات 
 التالية:

 

         100
0

1






I

n

R

TMR

n

i

i

 ( .................18.19) 
 

 حيث أن:
 TMR :معدل متوسط العائد 

 0I :الاستثمار الابتدائي 

 


n

i

iR
1

 : مجموع مداخيل المشروع الاستثماري 

 
n

R
n

i

i
1 : ماريالمشروع الاستث مداخيلمتوسط ايرادات او 

 nمدة حياة المشروع معبر عنيا بالسنوات :  

 :المثال التاليبغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ 
 11.19ال ــــــمثـ: 

 الدراسة التقنية لثلاثة مشاريع استثمارية اسفرت عمى النتائج التالية:      
 12المشروع رقم  10المشروع رقم  

 811111 911111 ارية الابتدائية:التكمفة الاستثم
 051111 061111 ايراد السنة الاولى
 041111 081111 ايراد السنة الثانية
 061111 211111 ايراد السنة الثالثة
 041111 061111 ايراد السنة الرابعة

 031111 041111 ايراد السنة الخامسة
 021111 021111 ايراد السنة السادسة

 ــوب:ـلـــــــطمال -
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 لممشروع الاستثماري الاول.متوسط العائد  معدل حساب  .1

 حساب معدل  متوسط العائد لممشروع الاستثماري الثاني. .2

 اي المشروعين يتم اختياره. .3

  
 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:    

 DaI 9000001

0  

 Ansn 061  

 960000
6

1

1 




n

i

iR 

 DaI 8000002

0  

 Ansn 062  

 840000
6

1

2 




n

i

iR 

 نحتاج الى حساب مجاميع الايرادات )المداخيل( كما ىو موضح في الجدول ادناه:
 12المشروع رقم  10المشروع رقم  

 051111 061111 ايراد السنة الاولى
 041111 081111 ايراد السنة الثانية

 061111 211111 لسنة الثالثةايراد ا
 041111 061111 ايراد السنة الرابعة

 031111 041111 ايراد السنة الخامسة
 021111 021111 ايراد السنة السادسة

المجمــــــــوع 




6

1

n

i

iR 961111 841111 

 . حساب معدل  متوسط العائد للمشروع الاستثماري الاول:1
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:18.19قة )بتطبيق العلا    

100
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 بالتعويض نحصل عمى     

100
900000

6

960000

TMR  
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100
900000

160000
TMR  

1001777.0 TMR  

%77.171 TMR  

 :الثاني. حساب معدل  متوسط العائد للمشروع الاستثماري 2
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:18.19بتطبيق العلاقة )   

100
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
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 بالتعويض نحصل عمى     

100
800000

6

840000

TMR  

100
800000

140000
TMR  

100175.0 TMR  

%50.172 TMR  

3 . 
روع بما أن معدل متوسط العائد لممشروع الاستثماري الاول أكبر من معدل متوسط العائد لممش    

77.17%50.17%الاستثماري الثاني أي  21  TMRTMR فإنو يتم القيام بإنجاز المشروع ،
 . بدلا من الثاني الاستثماري الاول

  :معيــــار مؤشــــــر الربحيــــــــــة – 17.10
في حالة ان  و يحسب IPبالرمز  Indice de Profitabilité يرمز لمؤشر الربحية           

 وفقا لمعلاقة الرياضية التالية: الايرادات السنوية المتوقعة غير متساوية و غير ثابتة
 

         1
0


I

VAN
IP ( .................01.19) 

 

 حيث أن:
 IPؤشر الربحية : م 

 0Iالاستثمار الابتدائي : 

 VAN :القيمة الحالية الصافية  
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العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب اما في حالة ان الايرادات السنوية المتوقعة متساوية و ثابتة، فإن 
 مؤشر الربحية تأخذ الصيغة التالية:

 

         

 
 

0

1
11

I

tV
t

t
R

IP

n

R

n









 ( .................00.19) 
 

 حيث أن:
 IP مؤشر الربحية : 

 t :معدل الفائدة 

 Rيراد السنوي الثابت: الا 

 nمدة حياة المشروع معبر عنو بالسنوات : 

 RVالقيمة المتبقية من المشروع الاستثماري : 

 رة نأخذ المثال التالي:بغرض توضيح مضمون ىذه الفق
 11.19ال ــــــمثـ: 

 الدراسة التقنية لثلاثة مشاريع استثمارية اسفرت عمى النتائج التالية:      
 :11رقم  الاستثماري المشروع .1

 دج  021111الايرادات السنوية المتوقعة:  –            دج 441111التكمفة الابتدائية:  -

          سنوات 15مدة حياة المشروع:  -دج       48111القيمة المتبقية للاستثمار:  -
 :12رقم  الاستثماري المشروع .2

 دج  81111الايرادات السنوية المتوقعة:  –دج             311111التكمفة الابتدائية:  -

 سنوات 14مدة حياة المشروع:  -     دج      11القيمة المتبقية للاستثمار:  -

 :13رقم  الاستثماري المشروع .3

 دج  011111الايرادات السنوية المتوقعة:  –دج             081111لتكمفة الابتدائية: ا -

          سنتينمدة حياة المشروع:  -      دج     11القيمة المتبقية للاستثمار:  -

 10%معدل الفائدة السنوي المطبق 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 الاستثماري الاول.لممشروع  مؤشر الربحيةحساب  .1

 لممشروع الاستثماري الثاني. مؤشر الربحيةحساب  .2

 لممشروع الاستثماري الثالث. مؤشر الربحيةحساب  .3

 حدد المشروع الاستثماري الذي يوصى بإنجازه. .4
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  
 . حساب مؤشر الربحية للمشروع الاستثماري الاول:1

 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:00.19بتطبيق العلاقة )    
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11,11ر من الواحد الصحيح أي بما أن مؤشر الربحية أكب IP  فإنو يتم القبول بالقيام بالمشروع
 10الاستثماري رقم 

 :الثاني. حساب مؤشر الربحية للمشروع الاستثماري 2
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:00.19بتطبيق العلاقة )    
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18453.02بما أن مؤشر الربحية أقل من الواحد الصحيح أي  IP  فض لقيام بالمشروع فإنو يتم ر
 12الاستثماري رقم 

 :الثالث. حساب مؤشر الربحية للمشروع الاستثماري 3
 ( أعلاه نحصل عمى ما يمي:00.19بتطبيق العلاقة )    
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180000
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19644.03بما أن مؤشر الربحية أقل من الواحد الصحيح أي  IP  فإنو يتم رفض لقيام بالمشروع
 13الاستثماري رقم 
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 ريــــــن الفصــــــــــلثمـــا

 9..01 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لكل من:                                

 التدفقات النقدية الداخمة لممشروع .1

 التدفقات الخارجة الداخمة لممشروع .2

 9..02 ـنــالتمـري: 
 ر الاستثماراتاذكر مختمف المعايير المستخدمة في اختيا                                

 9..03 ـنــالتمـري: 
قدم تعريفا لمعيار صافي القيمة الحالية مع تقديم الصيغة الرياضية لمعلاقة                        

 التي تسمح بحساب قيمة ىذا المعيار 

 9..04 ـنــالتمـري: 
صيغة الرياضية لمعلاقة قدم تعريفا لمعيار معدل العائد الداخمي مع تقديم ال                       

 التي تسمح بحساب قيمة ىذا المعيار

 9..05 ـنــالتمـري: 
قدم تعريفا لمعيار فترة الاسترداد مع تقديم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي تسمح                        

 بحساب قيمة ىذا المعيار

 9..06 ـنــالتمـري: 
يار مؤشر الربحية مع تقديم الصيغة الرياضية لمعلاقة التي قدم تعريفا لمع                       

 تسمح بحساب قيمة ىذا المعيار
 9..07 ـنــالتمـري: 
دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة   0.111.111مشروع استثماري قدرت تكمفتو الاستثمارية بمبمغ      

 فقدرت كما يمي:
 711.111 دج: خلال السنة الاولى 

 411.111  :خلال السنة الثانيةدج 
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 511.111 دج: خلال السنة الثالثة 

 611.111 دج: خلال السنة الرابعة 

 711.111 دج: خلال السنة الخامسة 

 .12%نشير الى ان معدل الفائدة السنوي يساوي 
 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .3

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .4

 9..08 ـنــلتمـريا: 
دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة   511.111قدرت التكمفة الاستثمارية لمشروع استثماري بمبمغ       

 فقدرت كما يمي:
 411.111 دج: خلال السنة الاولى 

 311.111 دج: خلال السنة الثانية 

 251.111 دج: خلال السنة الثالثة 

 .15%وي نشير الى ان معدل الفائدة السنوي يسا
 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .3

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .4

 9..09 ـنــالتمـري: 
ترغب احدى المؤسسات الاقتصادية في القيام بأحد المشاريع الاستثمارية حيث قدرت تكمفتو       

دج آخر كل  351111اتو السنوية المتوقعة فقدرت بمبمغ دج، اما ايراد 2.111.111الاستثمارية بمبمغ 
 .10%سنوات، حيث ان معدل الفائدة السنوي المطبق يساوي  18سنة و لمدة 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .3

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .4

 9..10 ـنــالتمـري: 
 سات الاقتصادية في القيام بأحد المشاريع الاستثمارية حيث قدرت تكمفتو ترغب احدى المؤس      
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دج آخر كل  561111دج، اما ايراداتو السنوية المتوقعة فقدرت بمبمغ  911.111الاستثمارية بمبمغ 
 .000.06%سنة، حيث ان معدل الفائدة السنوي المطبق يساوي  01سنة و لمدة 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع .3

 ىل يتم قبول انجاز المشروع .4

 9..11 ـنــالتمـري: 
 أمام احد المستثمرين مشروعين استثماريين ىما:      

 :11المشروع رقم 
دج نياية  361111دج، الايرادات المتوقعة تقدر بـ  811111نفقات المشروع تساوي                 
 سنة. 01كل سنة و لمدة 

 :12المشروع رقم 
دج نياية  351111دج، الايرادات المتوقعة تقدر بـ  711111نفقات المشروع تساوي                 
 سنة. 16كل سنة و لمدة 

 .00.12%معدل الفائدة السنوي المطبق بالنسبة لممشروعين يساوي 
 :المطلـــــوب -

 10مشروع رقم حساب القيمة الحالية الصافية لم .4

 12حساب القيمة الحالية الصافية لممشروع رقم  .5

 أي المشروعين يختار المستثمر .6

 9..12 ـنــالتمـري: 
 تقدم لك المعطيات التالية:      

  :القيمة الحالية الصافية من اجل معدل الخصم الاصغر تساويDa90000   

 صم الاكبر تساوي: القيمة الحالية الصافية من اجل معدل الخDa80000   

  :10.12%معدل الخصم الاكبر يساوي  

  :00.12%معدل الخصم الاصغر يساوي  
 :المطلـــــوب -

 حساب معدل العائد الداخمي .2



 حميــد ستــي د/                     اختيـار الاستثمـــارات : عــســـاتالالفصــــل 

 286 

 9..13 ـنــالتمـري: 
 يينأمام احدى المؤسسات الاقتصادية مشروعين استثمار       

 المشروع الاول: .3

دج مدة  23740737دج، الايراد السنوي الثابت المتوقع  911111التكمفة الابتدائية           
 حياة المشروع تقدر بخمس سنوات

 المشروع الثاني:  .4

دج مدة  234588306دج، الايراد السنوي الثابت المتوقع  761111التكمفة الابتدائية           
 بأربع سنواتحياة المشروع تقدر 

 08%نشير الى ان معدل الفائدة السنوي يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب معدل العائد الداخمي لممشروع الاستثماري الاول .4

 حساب معدل العائد الداخمي لممشروع الاستثماري الثاني .5

 ما ىو المشروع الاستثماري الواجب عمى المؤسسة اختياره .6

 9..14 ـنــالتمـري: 
أمام احد المستثمرين مشروعين استثماريين حيث ان التكمفة الاستثمارية لممشروع الاستثماري       
دج، حيث ان  211.111دج و التكمفة الاستثمارية لممشروع الاستثماري الثاني  011.111الاول 

 01111روع الثاني دج و صافي التدفقات النقدية لممش 21111صافي التدفقات النقدية لممشروع الاول 
 دج.
 :المطلـــــوب -

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول. .4

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثاني. .5

 حدد المشروع الاستثماري الذي يقوم المستثمر بإنجازه. .6

 9..15 ـنــالتمـري: 
 ى النتائج التالية:الدراسة التقنية لثلاثة مشاريع استثمارية اسفرت عم      

 13المشروع رقم  12المشروع رقم  10المشروع رقم  
 211111 511111 541111 التكمفة الاستثمارية الابتدائية:
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 021111 081111 061111 ايراد السنة الاولى
 021111 061111 081111 ايراد السنة الثانية
 011111 041111 211111 ايراد السنة الثالثة

 011111 021111 041111 الرابعة ايراد السنة
 011111 011111 021111 ايراد السنة الخامسة
 81111 71111 81111 ايراد السنة السادسة

 :المطلـــــوب -

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الاول. .4

 حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثماري الثاني. .5

 اري الثالث.حساب فترة الاسترداد لممشروع الاستثم .6

 9..16 ـنــالتمـري: 
 الدراسة التقنية لثلاثة مشاريع استثمارية اسفرت عمى النتائج التالية:      

 12المشروع رقم  10المشروع رقم  
 811111 911111 التكمفة الاستثمارية الابتدائية:

 051111 061111 ايراد السنة الاولى
 041111 081111 ايراد السنة الثانية

 061111 211111 راد السنة الثالثةاي
 041111 061111 ايراد السنة الرابعة

 031111 041111 ايراد السنة الخامسة
 021111 021111 ايراد السنة السادسة

 :المطلـــــوب -

 حساب معدل  متوسط العائد لممشروع الاستثماري الاول. .4

 حساب معدل  متوسط العائد لممشروع الاستثماري الثاني. .5

 ي المشروعين يتم اختياره.ا .6

 9..17 ـنــالتمـري: 
 الدراسة التقنية لثلاثة مشاريع استثمارية اسفرت عمى النتائج التالية:      

 :11المشروع الاستثماري رقم  .4
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 دج  021111الايرادات السنوية المتوقعة:  –دج             441111التكمفة الابتدائية:  -

 سنوات          15مدة حياة المشروع:  -دج       48111القيمة المتبقية للاستثمار:  -
 :12المشروع الاستثماري رقم  .5

 دج  81111الايرادات السنوية المتوقعة:  –دج             311111التكمفة الابتدائية:  -

 سنوات 14مدة حياة المشروع:  -دج           11القيمة المتبقية للاستثمار:  -

 :13المشروع الاستثماري رقم  .6

 دج  011111الايرادات السنوية المتوقعة:  –دج             081111التكمفة الابتدائية:  -

 مدة حياة المشروع: سنتين          -دج           11القيمة المتبقية للاستثمار:  -

 10%معدل الفائدة السنوي المطبق 
 :المطلـــــوب -

 ستثماري الاول.حساب مؤشر الربحية لممشروع الا .5

 حساب مؤشر الربحية لممشروع الاستثماري الثاني. .6

 حساب مؤشر الربحية لممشروع الاستثماري الثالث. .7

 حدد المشروع الاستثماري الذي يوصى بإنجازه. .8
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 رـــــــــــــشاعال  الفصـــــــل

 

 التقنيـــات البــورصيــــــة

 تقييـم السنــدات  و  الاسهـــم

 

Evaluation  Des 

Obligations et  

Des Actions  
 

 أهداف الفصل:

  بعد الاطلاع بعناية على مضمون هذا الفصل، فإنك تستطيع الالمام بما يلي:     

 

  البورصة بماذا نعني 

 ا نعني بالسندات و انواعهاماذ 

 مخحلف الطرق المسحخدمة لحقييم السندات 

 ماذا نعني بالاسهم و انواعها 

 مخحلف الطرق المسحخدمة لحقييم الاسهم 
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   د:ــــــــــثمهيــ – 10.01

العديد من المؤسسات الاقتصادية الى توسيع و زيادة انشطتيا من خلال محاولتيا تسعى             
شاريع استثمارية كبيرة، غير ان ىذه الاخيرة تتطمب رؤوس اموال ضخمة يتعذر عمى البنوك لمقيام بم

اصدار سندات للاكتتاب العام التجارية توفيرىا ليذه المؤسسات الاقتصادية، لذلك تمجأ ىذه الاخيرة الى 
قبل جية ممولة و ىذا بغية سد حاجياتيا المالية الكبيرة التي من غير الممكن تمبيتيا و تمويميا من 

واحدة. ىذه السندات التي يتم اصدارىا من قبل المؤسسات و حتى الحكومات في بعض المرات، يتم 
او ما يعرف باسم  طويمة الاجل مثل السندات و الاسيم بأنواعيا، طرحيا في سوق الاوراق المالية

 البورصة 

   :عـــــريـــــــــــــف السنـــــــــــــــــداتج – 12.01

لو تاريخ استحقاق و استرداد معين عادة ما  قرض طويل الاجل السند عمى انوتبر يع            
يكون بعد عدة سنوات و التي تفوق الخمس سنوات، كما يحمل ىذا السند سعر فائدة معين. حيث تمتزم 

نتظمة ة دوريا قد ىذا السند اتجاه حاممو او مالكو بدفع الفوائد المستحقة في اوقات مالتي تصدر الجية 
تكون سنويا او كل ستة اشير و ىذا حسب الاتفاق لحظة اقتناء و شراء السيم، كما تمتزم الجية 
الصادرة ليذا السند عمى دفع القيمة الاسمية لحاممو او مالكو عند تاريخ استرداد و استحقاق ىذ السند. 

لسند ان تدفع ا التي تصدرالجية  عقد تمتزم و تتعيد بموجبو مما سبق يمكن تعريف السند عمى انو
لحاممو او لمالكو دوريا الفوائد المستحقة تبعا لمعدل الفائدة المذكور عميو، بالإضافة الى دفع قيمتو 

 الاسمية الواردة في السند عند تاريخ استحقاق السند.

 نشير انو لمسند قيمتين ىما:

الاقتناء و الشراء و ىي القيمة التي تمتزم و ىي القيمة التي تظير عمى السند عند  القيمة الاسمية:
 و الاسترداد. الاستحقاق و موعد الجية التي تصد ىذا السند بردىا لحاممو او مالكو عند حمول تاريخ

 و ىي القيمة التي يستحقيا السند في سوق الاوراق المالية اي في البورصة القيمة السوقية:

   :ــــــداتانــــــــــواع السنـــــــــــ – 13.01
 تصنف السندات الى عدة انواع نذكر منيا ما يمي:            

 

 السندات المضمونة .1

 السندات غير المضمونة .2

 السندات القابمة الى تحويل الى اسيم .3

 السندات القابمة للاستدعاء .4
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   :السنـــــــــدات المضمونـــــــــــة – 10.13.01
ضمونة أكثر الانواع شيوعا و انتشارا لما فييا من ضمانات لمقتني تعتبر السندات الم                

ىذا النوع من السندات. فالسندات المضمونة ىي تمك السندات التي تصدرىا الجية المصدرة مقابل 
لمسندات لبعض ممتمكاتيا او كميا، و  ضمانات معينة. تتمثل ىذه الضمانات في رىن الجية المصدرة

غير ما تتوفر عميو من ممتمكات. فيذا النوع من السندات لا يشكل اي خطر قد تكون ضمانات اخرى 
  عمى حاممو او مالكو في حالة افلاس الجية المصدرة لمسندات. 

   :السنـــــــــدات غــــــير المضمونـــــــــــة – 12.13.01
النوع من السندات،  السندات غير المضمونة لا تتوفر عمى اي ضمانات لمقتني ىذا                

مثل ما ىو الحال بالنسبة لمنوع الاول من السندات. بالإضافة الى ذلك فان ىذا النوع من السندات 
 يشكل نوعا ما من الخطر بالنسبة لحاممو أو مالكو. 

   :السنـــــــــدات القابلة للححويل الى اسهم – 13.13.01
لى اسيم تمنح لحامميا او مالكيا الامكانية و الفرصة ان السندات القابمة لمتحويل ا               

لتمك السندات  التي اصدرتمن اسيم الجية  لتحويميا الى اسيم من النوع العادي اي الى اسيم عادية
 و الاسيم 

   :السنـــــــــدات القابلــــــة للاسحدعــــــــــاء – 14.13.01
تسديدىا و ىي السندات التي يمكن لمجية التي اصدرتيا ان السندات القابمة للاستدعاء                

 استرجاعيا قبل حمول تاريخ و موعد استحقاقيا 
   :ثقييــــــــــــــــــــم السنـــــــــــــــــدات – 14.01

معرفة القيمة التقديرية لمسند في تاريخ معين، حيث نعني نعني بعممية تقييم السندات             
التقديرية سعر و ثمن شراء ىذا السند و بعبارة احسن معرفة القيمة السوقية لمسند في تاريخ  بالقيمة
 معين. 

القيمة السوقية لمسند تمثل القيمة الحالية لمقيمة الاسمية و التي تعرف ايضا باسم القيمة ان 
تاريخ و موعد  الاستيلاكية مضاف الييا القيمة الحالية لمفوائد المنتظر تحقيقيا الى غاية حمول

 الاستحقاق و السداد، بمعنى آخر القيمة السوقية لمسند تساوي مجموع ما يمي:
 

 القيمة الحالية لمقيمة الاسمية لمسند .1

القيمة الحالية لمقيمة لمفوائد الدورية المتبقية الى غاية حمول موعد و تاريخ  .2
 استحقاقو

 

 حيث ان:



 حميــد ستــي د/      تقييـــم  السنـــدات و الاسهــــم : العاشــرالفصــــل 

 292 

  وفقا لمعلاقة التالية:القيمة الحالية لمقيمة الاسمية لمسند تحسب 
 

  n
tP


 /1 ...............( ...01.10) 

 

 تحسب وفقا لمعلاقة التالية:فوائد القيمة الحالية لم 
 

 
/

/11

t

t
tP

n


 ( ..........02.10) 
 

 قا لمعلاقة التالية تحسب وف MPو عميو فإن القيمة السوقية لمسند التي يرمز ليا بالرمز 
 

   
/

/
/ 11

1
t

t
tPtPP

n
n

M


 

 ( ......03.10) 
 

 حيث أن:
 MP: يمة السوقية لمسندقتمثل ال 
 t  تمثل معدل فائدة السند : 

 /t  تمثل معدل الاستثمار في السوق المالي : 
 P تمثل القيمة الاسمية لمسند : 

 n  لسندمدة استحقاق ا: تمثل 
القيمة السوقية لمسند تتغير بمعنى ترتفع و تنخفض، ىذا التغير ناتج عن اختلاف معدل نشير الى ان 

د أكبر كمما كان معدل فائدة السنفائدة السند عن معدل الفائدة السائد في السوق المالية. حيث ترتفع 
فض القيمة السوقية لمسند كمما كان معدل فائدة السند من معدل الفائدة السائد في السوق المالية و تنخ

 أقل من معدل الفائدة السائد في السوق المالية 
 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:

 01.10ال ــــــمثـ: 
، %12بمعدل فائدة يساوي دج  6.500.000سمية تساوي يتوفر شخص عل سند قيمتو الا      

 .%15يساوي حيث ان معدل الاستثمار في السوق المالي يستحق الاسترجاع بعد ست سنوات 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية لمقيمة الاسمية .1

 حساب القيمة الحالية لمفوائد .2

 السوقية لمسند القيمة حساب .3
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 
 مثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:انطلاقا من ال     

 000.6500: سندقيمة الاصل الممثمة في الP 

 06: الاستثمار مدةn سنوات 

  :12.0معدل )سعر( الفائدة
100

12
%12 t 

 15%15.0  : معدل الاستثمار في السوق المالي/ t 
 و عميو فإن:

 :ةــــة الاسميـــة للقيمـــاليـة الحــــالقيم. 1
 ( اعلاه و عميو فإن01.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     

  n
tP


 /1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     
  06

15.016500000


  

  06
15.16500000


  

4323.06500000  

Da2809950  

 Da2809950و عميو فإن القيمة الحالية لمقيمة الاسمية لمسند تساوي: 
 :دـــــــوائــــــة للفــــة الحاليــــالقيم. 2

 ( اعلاه و عميو فإن.02.1حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     
 

/

/11

t

t
tP

n


  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     

 
15.0

15.011
12.06500000

06


  

 
15.0

15.11
12.06500000

06


  

15.0

4323.01
12.06500000


  

15.0

5677.0
12.06500000   
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7846.312.06500000   

Da2951988  

 Da2951988لسند تساوي: فوائد و عميو فإن القيمة الحالية ل
 د:ـــــــة للسنــــــوقيــــة الســـــالقيم . 3

 ( اعلاه و عميو فإن03.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     

   
/

/
/ 11

1
t

t
tPtPP

n
n

M


 

  
 نحصل عمى ما يمي: بالتعويض     

 
 

15.0

15.011
12.0650000015.016500000

06
06


 

MP  

 
 

15.0

15.11
12.0650000015.16500000

06
06


 

MP  

15.0

4323.01
12.065000004323.06500000


MP  

15.0

5677.0
12.065000004323.06500000 MP  

7846.312.065000004323.06500000 MP  

29519882809950MP  

DaPM 5761938  

DaPMو عميو فإن القيمة السوقية لمسند تساوي:  5761938 
الاستثمار  أقل من معدل 12.0tو ىي اقل من القيمة الاسمية لمسند لأن معدل الفائدة لمسند 

15.0/ t .السائد في السوق المالية 
 02.1ال ــــــمثـ.: 

، %10دج بمعدل فائدة يساوي  ......3.0يتوفر شخص عل سند قيمتو الاسمية تساوي       
 .%08سنوات حيث ان معدل الاستثمار في السوق المالي يساوي  خمسيستحق الاسترجاع بعد 

 وب:ـــلـــــــطمال -
 حساب القيمة الحالية لمقيمة الاسمية .1

 حساب القيمة الحالية لمفوائد .2

 حساب القيمة السوقية لمسند .3

 
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 انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات التالية:     
  :000.3500قيمة الاصل الممثمة في السندP 

  :05مدة الاستثمارn سنوات 

 )10.0الفائدة:  معدل )سعر
100

10
%10 t 

  :08%08.0  معدل الاستثمار في السوق المالي/ t 
 و عميو فإن:

 ة:ــــة الاسميـــة للقيمـــاليـة الحــــ. القيم1
 ( اعلاه و عميو فإن01.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     

  n
tP


 /1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     
  05

08.013500000


  

  05
08.13500000


  

6805.03500000  

Da2381750  

 Da2381750و عميو فإن القيمة الحالية لمقيمة الاسمية لمسند تساوي: 
 د:ـــــــوائــــــة للفــــة الحاليــــ. القيم2

 ( اعلاه و عميو فإن02.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     
 

/

/11

t

t
tP

n


  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     

 
08.0

08.011
10.03500000

05


  

 
08.0

08.11
10.03500000

05


  

08.0

6805.01
10.03500000


  

08.0

3194.0
10.03500000   

3,992510.03500000   
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Da1397375  

 Da1397375و عميو فإن القيمة الحالية لفوائد لسند تساوي: 
 د:ـــــــة للسنــــــوقيــــة الســـــ.  القيم3

 ( اعلاه و عميو فإن03.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     

   
/

/
/ 11

1
t

t
tPtPP

n
n

M


 

  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     

 
 

08.0

08.011
10.0350000008.013500000

05
05


 

MP  

 
 

08.0

08.11
10.0350000008.13500000

05
05


 

MP  

08.0

6805.01
10.035000006805.03500000


MP  

08.0

3194.0
10.035000006805.03500000 MP  

3,992510.035000006805.03500000 MP  

13973752381750MP  

DaPM 3779125  

DaPMو عميو فإن القيمة السوقية لمسند تساوي:  3779125  و ىي اقل من القيمة الاسمية لمسند
/08.0من معدل الاستثمار  كبرأ 10.0tلأن معدل الفائدة لمسند  t .السائد في السوق المالية 

 03.1ال ــــــمثـ.: 
، %07فائدة يساوي  دج بمعدل 4.000.000يتوفر شخص عل سند قيمتو الاسمية تساوي       

 .%07سنوات حيث ان معدل الاستثمار في السوق المالي يساوي  ثمانيستحق الاسترجاع بعد 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب القيمة الحالية لمقيمة الاسمية .1

 حساب القيمة الحالية لمفوائد .2

 حساب القيمة السوقية لمسند .3

 
 تالية:انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات ال     
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  :000.000.4قيمة الاصل الممثمة في السندP 

  :08مدة الاستثمارn سنوات 

  :07.0معدل )سعر( الفائدة
100

07
%07 t 

  :07%07.0  معدل الاستثمار في السوق المالي/ t 
 و عميو فإن:

 ة:ــــلاسمية اـــة للقيمـــاليـة الحــــ. القيم1
 ( اعلاه و عميو فإن01.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     

  n
tP


 /1  

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     
  08

07.014000000


  

  08
07.14000000


  

5820.04000000  

Da2328000  

 Da2328000ميو فإن القيمة الحالية لمقيمة الاسمية لمسند تساوي: و ع
 د:ـــــــوائــــــة للفــــة الحاليــــ. القيم2

 ( اعلاه و عميو فإن02.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     
 

/

/11

t

t
tP

n


  
 عمى ما يمي:بالتعويض نحصل      

 
07.0

07.011
07.04000000

08


  

 
07.0

07.11
07.04000000

08


  

07.0

5820.01
07.04000000


  

07.0

4180.0
07.04000000   

9714.507.04000000   

Da1671992  
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 Da1671992و عميو فإن القيمة الحالية لفوائد لسند تساوي: 
 د:ـــــــة للسنــــــوقيــــة الســـــ.  القيم3

 ( اعلاه و عميو فإن03.10حتى يتسنى لنا حساب القيمة السوقية لمسند نقوم بتطبيق العلاقة )     

   
/

/
/ 11

1
t

t
tPtPP

n
n

M


 

  
 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:     

 
 

15.0

15.011
12.0650000015.016500000

06
06


 

MP  

 
 

15.0

15.11
12.0650000015.16500000

06
06


 

MP  

15.0

4323.01
12.065000004323.06500000


MP  

15.0

5677.0
12.065000004323.06500000 MP  

7846.312.065000004323.06500000 MP  

16719922328000MP  

DaPM 40000003999992   

DaPMو عميو فإن القيمة السوقية لمسند تساوي:  40000003999992   القيمة  تساويو ىي
/07.0معدل الاستثمار  يساوي 07.0tالاسمية لمسند لأن معدل الفائدة لمسند  t  السائد في السوق

 المالية.

   :مـــــــــــــــــهسعـــــريـــــــــــــف الا ج – 15.01

، حيث تعرف عمى انيا صكوك متساوية القيمة قابمة الاسيم اداة من ادوات الممكية عتبرت            
 سيم.لمتداول كما تثبت لحامميا الحق في المشاركة في ارباح الجية التي اصدرت ىذه الا

   :مـــــــــــــــــهسانــــــــــواع الا  – 16.01
 تصنف السندات الى عدة انواع نذكر منيا ما يمي:            

 

 الاسيم العادية .1

 الاسيم الممتازة .2
3.  
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   :العــــــاديـــــــــــــــةم ـــــــــهسالا  – 10.16.01
ت التمويل طويل الاجل، حيث ان الجية التي داة من ادواتعتبر الاسيم العادية ا                

اصدرت ىذه الاسيم غير مجبرة و غير ممزمة برد قيمتيا في تاريخ محدد لمالكييا. يعتبر ىذا النوع 
من الاسيم الاكثر انتشارا و شيوعا باعتبارىا تمثل جزء من راس مال الجية التي اصدرت ىذه الاسيم، 

 ة من المزايا و الحقوق لحاممييا منيا المشاركة في الارباحكما يمنح ىذا النوع من الاسيم مجموع
 .اضافة الى المشاركة في الادارة

   :الاسهـــــــــم الممحـــــــــــــــــازة – 12.16.01
، الاسيم الممتازة تجمع بين مميزات و خصائص كل من السندات و الاسيم العادية                

الاسيم ليم الحق في الارباح بمقدار محدد و ثابت بالإضافة الى ان  حيث ان اصحاب ىذا النوع من
لحاممييا الحق في المشاركة في الارباح المحققة من قبل الجية التي اصدرت ىذه الاسيم. نشير الى 
انو ليس ىناك حق لحاممي ىذا النوع من الاسيم في المشاركة في الادارة عكس حاممي النوع الاول 

 سيم العادية.من الاسيم أي الا
   :ثقييــــــــــــــــــــم الاسهـــــــــــــــــم – 14.01

ايجاد قيمة السيم في السوق و التي تمثل القيمة الحالية نعني بعممية تقييم الاسيم             
ا . تتحدد قيمة السيم وفقلمتوزيعات النقدية التي يتمقاىا و يتحصل عمييا حامل ىذا النوع من الاسيم

 لمعلاقة الرياضية التالية:
 

/t

D
SM  ( ..................04.1.) 

 

 حيث ان:
 MS: تمثل قيمة السيم 

 /t : يمثل معدل الاستثمار في السوق المالي 

 D: يم و التي تحسب وفقا لمعلاقة التالية:تمثل التوزيعات النقدية المترتبة عن الس 
 

tSD  ( ..................05.10) 
 

 حيث ان:
 S مسيمالاسمية ل قيمةال: تمثل 

 t فائدة السيم : يمثل معدل 

 بغرض توضيح مضمون ىذه الفقرة نأخذ مجموعة الامثمة التالية:
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 04.10ال ــــــمثـ: 
دج لمسيم الواحد و بمعدل  5.000قامت الحكومة بإصدار سندات ذات قيمة اسمية تقدر بـ        

 .%15، حيث ان معدل الفائدة السائد في السوق المالي يقدر بـ %12فائدة 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 السيمحساب قيمة   .1

 
 التالية: انطلاقا من المثال اعلاه لدينا المعطيات     

 000.5: لمسيم الاسميةقيمة الS 

  :12.0معدل )سعر( الفائدة
100

12
%12 t 

  :15%15.0  معدل الاستثمار في السوق المالي/ t 
 و عميو فإن:

 :السهــــــــمة ــــ. قيم1
وزيعات النقدية المترتبة عن السيم، يم نقوم اولا بحساب تمثل التحتى يتسنى لنا حساب قيمة الس     

 ( اعلاه و عميو فإن.05.1نقوم بتطبيق العلاقة )من اجل ذلك 
tSD   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:
12.05000D  

DaD 600  

 ( اعلاه و عميو فإن04.10ثانيا حساب قيمة السيم بتطبيق العلاقة )

/t

D
SM   

 بالتعويض نحصل عمى ما يمي:

15.0

600
MS

 

DaSM 4000  
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 ثمـــاريــــــن الفصــــــــــل

 01.10 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا لما يمي:                               

 السند .1

 القيمة الاسمية لمسند .2

 القيمة السوقية لمسند .3

 02.10 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع السندات مع شرح كل نوع                               

 03.10 ـنــالتمـري: 
 ماذا نعني بعممية تقييم السندات                               

 04.10 ـنــالتمـري: 
 يمي: قدم العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب ما                               

 القيمة الحالية لمقيمة الاسمية لمسند .1

 القيمة الحالية لمفوائد .2

 القيمة السوقية لمسند .3

 05.10 ـنــالتمـري: 
 قدم تعريفا للاسيم                                

 06.10 ـنــالتمـري: 
 اذكر مختمف انواع الاسيم مع شرح كل نوع                               

 07.10 ـنــالتمـري: 
 ماذا نعني بعممية تقييم الاسيم                               

 08.10 ـنــالتمـري: 
 قدم العلاقة الرياضية التي تسمح بحساب ما يمي:                               

 التوزيعات النقدية المترتبة عن السيم .1

 قيمة السيم .2
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 09.10 ـنــالتمـري: 
، %12دج بمعدل فائدة يساوي  6.500.000سند قيمتو الاسمية تساوي  يتوفر شخص عل      

 .%15يستحق الاسترجاع بعد ست سنوات حيث ان معدل الاستثمار في السوق المالي يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية لمقيمة الاسمية .1

 حساب القيمة الحالية لمفوائد .2

 حساب القيمة السوقية لمسند .3

 10.10 نـــالتمـري: 
، %12دج بمعدل فائدة يساوي  6.500.000يتوفر شخص عل سند قيمتو الاسمية تساوي       

 .%15يستحق الاسترجاع بعد ست سنوات حيث ان معدل الاستثمار في السوق المالي يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية لمقيمة الاسمية .1

 حساب القيمة الحالية لمفوائد .2

 السوقية لمسند حساب القيمة .3

 11.10 ـنــالتمـري: 
، %12دج بمعدل فائدة يساوي  6.500.000يتوفر شخص عل سند قيمتو الاسمية تساوي       

 .%15يستحق الاسترجاع بعد ست سنوات حيث ان معدل الاستثمار في السوق المالي يساوي 

 :المطلـــــوب -

 حساب القيمة الحالية لمقيمة الاسمية .1

 الحالية لمفوائدحساب القيمة  .2

 حساب القيمة السوقية لمسند .3

 12.10 ـنــالتمـري: 
دج لمسيم الواحد و  5.000قامت احدى المؤسسات بإصدار سندات ذات قيمة اسمية تقدر بـ      

 .%15، حيث ان معدل الفائدة السائد في السوق المالي يقدر بـ %12بمعدل فائدة 
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 :المطلـــــوب -

 حساب قيمة السيم  .1

 13.10 ـنــلتمـريا: 
دج لمسيم  4.000قامت احدى المؤسسات الكبرى بإصدار سندات ذات قيمة اسمية تقدر بـ      

 .%12، حيث ان معدل الفائدة السائد في السوق المالي يقدر بـ %10الواحد و بمعدل فائدة 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب قيمة السيم  .1

 14.10 ـنــالتمـري: 
دج لمسيم الواحد و  2.000المؤسسات بإصدار سندات ذات قيمة اسمية تقدر بـ قامت احدى      

 .%10، حيث ان معدل الفائدة السائد في السوق المالي يقدر بـ %08بمعدل فائدة 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب قيمة السيم  .1

 15.10 ـنــالتمـري: 
دج لمسيم الواحد و  1.000ر بـ قامت احدى المؤسسات بإصدار سندات ذات قيمة اسمية تقد     

 .%08، حيث ان معدل الفائدة السائد في السوق المالي يقدر بـ %06بمعدل فائدة 
 ـــوب:لـــــــطمال -

 حساب قيمة السيم  .1
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 ـعـــــــــــــــــراجــــــــالمـ

 

  

I - :المراجع باللغة العربية 

 والنشر لمطباعة الهدى دار ،وتطبيقاهما المالية الرياضيات إلى المدخل ،بوغرة باديس 
 3102 مميمة، عين والتوزيع،

 الجزائر، قسنطينة، منتوري جامعة منشورات ،المالية الرياضيات إلى مدخل بعموج، بولعيد 
2113 

 2005 الجزائر، والتوزيع، لمنشر البدر دار ،المالية الرياضيات ،مصطفى بودرامة 
 الأولى، الطبعة الجزائرية، الدار منشورات ،المالية الرياضيات ،صميحة طمحة بن 

 3102الجزائر، 
 2111 قسنطينة، والتوزيع، والنشر لمطباعة نوميديا ،المالية الرياضيات ،رابحي حمود 
 ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الرياضيات الماليةالكريم،  منصور بن عوف عبد ،

0992 
  ،ديوان المطبوعات الرياضيات الماليةمدخل الى منصور بن عوف عبد الكريم ،

 3112الجامعية، الجزائر، 
 3101، دار المحمدية، الجزائر، الرياضيات الماليةاصر دادي عدون، ن. 
 لمنشر المناهج دار الأولى، الطبعة ،المعاصرة المالية الرياضيات ،المومني فلاح غازي 

 3112، عمان والتوزيع،
 جراءات أسس، الفتو أبو الغاني عبد يحي  الجامعة دار ،المشروعات جدوى دراسات وا 

 . 3102 الإسكندرية الجديدة،

II - :المراجع باللغة الفرنسية 

 Walder Masiéri , mathématiques financières, édition Dalloz, paris, 

2001,p:24 

 Hamani Allal, mathématiques financières, office des publications 

universitaires,1994 

 Marie Boissonnade et Daniel Fredon, mathématique financière,  édition 

Dunod, Paris, 2002 



 

 10الملحق رقم 

 

 لسنة بسيطة جدول يبين كيفية حساب المدة بين تاريخين مختلفين
12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

335 305 274 244 213 182 152 121 91 60 32 01 01 

336 306 275 245 214 183 153 122 92 61 33 02 02 

337 307 276 246 215 184 154 123 93 62 34 03 03 

338 308 277 247 216 185 155 124 94 63 35 04 04 

339 309 278 248 217 186 156 125 95 64 36 05 05 

340 310 279 249 218 187 157 126 96 65 37 06 06 

341 311 280 250 219 188 158 127 97 66 38 07 07 

342 312 281 251 220 189 159 128 98 67 39 08 08 

343 313 282 252 221 190 160 129 99 68 40 09 09 

344 314 283 253 222 191 161 130 100 69 41 10 10 

345 315 284 254 223 192 162 131 101 70 42 11 11 

346 316 285 255 224 193 163 132 102 71 43 12 12 

347 317 286 256 225 194 164 133 103 72 44 13 13 

348 318 287 257 226 195 165 134 104 73 45 14 14 

349 319 288 258 227 196 166 135 105 74 46 15 15 

350 320 289 259 228 197 167 136 106 75 47 16 16 

351 321 290 260 229 198 168 137 107 76 48 17 17 

352 322 291 261 230 199 169 138 108 77 49 18 18 

353 323 292 262 231 200 170 139 109 78 50 19 19 

354 324 293 263 232 201 171 140 110 79 51 20 20 

355 325 294 264 233 202 172 141 111 80 52 21 21 

356 326 295 265 234 203 173 142 112 81 53 22 22 

357 327 296 266 235 204 174 143 113 82 54 23 23 

358 328 297 267 236 205 175 144 114 83 55 24 24 

359 329 298 268 237 206 176 145 115 84 56 25 25 

360 330 299 269 238 207 177 146 116 85 57 26 26 

361 331 300 270 239 208 178 147 117 86 58 27 27 

362 332 301 271 240 209 179 148 118 87 59 28 28 

363 333 302 272 241 210 180 149 119 88 ---- 29 29 

364 334 303 273 242 211 181 150 120 89 ---- 30 30 

365 ---- 304 ---- 243 212 ---- 151 ---- 90 ---- 31 31 
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 10الملحق رقم 
 

 لسنة كبيسة جدول يبين كيفية حساب المدة بين تاريخين مختلفين

 
12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 01  

336 306 275 245 214 183 153 122 92 61 32 01 01 

337 307 276 246 215 184 154 123 93 62 33 02 02 

338 308 277 247 216 185 155 124 94 63 34 03 03 

339 309 278 248 217 186 156 125 95 64 35 04 04 

340 310 279 249 218 187 157 126 96 65 36 05 05 

341 311 280 250 219 188 158 127 97 66 37 06 06 

342 312 281 251 220 189 159 128 98 67 38 07 07 

343 313 282 252 221 190 160 129 99 68 39 08 08 

344 314 283 253 222 191 161 130 100 69 40 09 09 

345 315 284 254 223 192 162 131 101 70 41 10 10 

346 316 285 255 224 193 163 132 102 71 42 11 11 

347 317 286 256 225 194 164 133 103 72 43 12 12 

348 318 287 257 226 195 165 134 104 73 44 13 13 

349 319 288 258 227 196 166 135 105 74 45 14 14 

350 320 289 259 228 197 167 136 106 75 46 15 15 

351 321 290 260 229 198 168 137 107 76 47 16 16 

352 322 291 261 230 199 169 138 108 77 48 17 17 

353 323 292 262 231 200 170 139 109 78 49 18 18 

354 324 293 263 232 201 171 140 110 79 50 19 19 

355 325 294 264 233 202 172 141 111 80 51 20 20 

356 326 295 265 234 203 173 142 112 81 52 21 21 

357 327 296 266 235 204 174 143 113 82 53 22 22 

358 328 297 267 236 205 175 144 114 83 54 23 23 

359 329 298 268 237 206 176 145 115 84 55 24 24 

360 330 299 269 238 207 177 146 116 85 56 25 25 

361 331 300 270 239 208 178 147 117 86 57 26 26 

362 332 301 271 240 209 179 148 118 87 58 27 27 

363 333 302 272 241 210 180 149 119 88 59 28 28 

364 334 303 273 242 211 181 150 120 89 60 29 29 

365 335 304 274 243 212 182 151 121 90 ---- 30 30 

366 ---- 305 ---- 244 213 ---- 152 ---- 91 ---- 31 31 
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