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 مقدمن:  
انتقد   الذي كينز .م .ج الاقتصااااااادي أفكار وبروز 1929 ساااااانة العالمية الاقتصااااااادية الأزمة حدوث منذ

 الحماية والعدالة في وحصاارت  الاقتصااادي النشااا  في الدولة دور اسااتبعدت التي الكلاسااي  الاقتصاااديين أفكار
 الخفية ليد) ا  توازن  لإعادة ذاتية آلية اعتقادهم حسااب الاقتصااادي للنشااا  لأن وذل  الدولة عن والدفاع والأمن
 عن الكلاسايكي الفكر الاقتصاادي تتبنى كانت التي الاقتصااديات عجز وبعد ، )لسااي المنافذ وقانون  ساميث لآدم

 في الدولة تدخل تنادي بضااااارورة التي كينز الاقتصاااااادي أفكار ظهرت آلي بشاااااكل الاقتصاااااادي التوازن  تحقيق
 الأزمة، ومن لتجاوز سااياسااات معينة تطبيق خلال من وذل  علي  والمحافظة توازن  لإعادة الاقتصااادي النشااا 

 . الاقتصادي بالنشا  الدولة دور ارتبط ثم

.  قتصااديةدورًا محوريًا في رسام الطريق نحو تحقيق التنمية الا المكياسكن الاق صكاسينفي هذا السايا،، تلعب  
وتشاااااامل السااااااياسااااااة الاقتصااااااادية مجموعة من الإجراءات والخطط التي تعتمدها الحكومات بهدف تنظيم النشااااااا   

النمو، الاسااااتقرار، وتوزيع الدخل. وتنقساااام هذة السااااياسااااة عادة إلى ثلاث  الاقتصااااادي وتحقيق أهداف محددة مثل  
 .، إلى جانب سااياسااات هيكلية أخرى المكياسكن ال  ارين، والمكياسكن النقدين، والمكياسكن ال الين :مكونات رئيسااية

كأداة مؤثرة في اساااااااااتقرار الاقتصااااااااااد الكلي وتحفيز النشاااااااااا   المككككككياسككككككن النقدينمن بين هذة المكونات، تبرز  و 
الاقتصااااااااااادي. وتتمثل السااااااااااياسااااااااااة النقدية في الإجراءات التي يتخذها البن  المركزي من أجل التحكم في عر  
النقود، وأساعار الفائدة، والتضاخم، وساعر  ارف العملة. وتساتخدم هذة الأدوات لضابط الدورة الاقتصاادية، وتحفيز  

 .تنموي ناجح  ر، وضمان استقرار الأسعار، وهي عنا ر أساسية لأي مسعىالاستثما

تظهر أهمية السااااااااياسااااااااة النقدية بشااااااااكل خات في الدول النامية، حيث تكون الأسااااااااوا، المالية أقل تطورًا،  
وتكون الاقتصاادات أكثر عرضاة للصادمات الخارجية. ومن هنا، فان الاساتخدام الذكي والمتوازن للساياساة النقدية،  

تهيئة بيئة اقتصاااادية مشاااجعة على ضااامن إ ار ساااياساااة اقتصاااادية شااااملة ومتكاملة، يمكن أن يساااهم بفعالية في  
 .الاستثمار والإنتاج، ومن ثم تسريع عجلة التنمية الاقتصادية

سااااااالسااااااالة من التحولات والتطورات الكبرى. وقد برزت  إن الجزائر باعتبارها إحدى الدول النامية قد شاااااااهدت  
هذة التحولات بشاااااكل ملحوي لا سااااايما عقب الأزمة الاقتصاااااادية الحادة التي مرت بها البلاد في العقد الأخير من 
القرن العشااااارين. جاءت هذة الأزمة نتيجة التأثيرات السااااالبية لأزمة الديون التي نشاااااأت في منتصااااا  الثمانينيات،  

فا  أساااعار النفط، الذي يعد المصااادر الرئيساااي لدخل الدولة. تعتبر فترة التساااعينيات مرحلة حاسااامة  مقترنة بانخ
في عملياة التحول الاقتصااااااااااااااادي باالجزائرا إذ بادأت خلالهاا الأفكاار تتجا  نحو التحول من اقتصاااااااااااااااد مخطط إلى  

، تم التركيز على تنفيذ إ الاحات هيكلية ومؤساسااتية، بالإضاافة إلى إعادة تقييم  لتحقيق ذل و اقتصااد ساو، حر.  
لم يبرز معنى السااااااااااياسااااااااااة النقدية في الجزائر بوضااااااااااوح إلا بعد إ اااااااااالاحات  إذ الإجراءات القانونية والتنظيمية.  

التسااااااااعينيات، حيث كان يتم توليد النقود بشااااااااكل مفر  قبل ذل  لسااااااااد عجز الموارد المحدودة. كانت السااااااااياسااااااااة  
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الاقتصااااادية حينذاد محدودة المعالم وتمتد جذورها إلى الفكر الاشااااتراكي، كما تبنت الساااالطات النقدية لفترة  ويلة 
 مفاهيم التخطيط المركزي. 

نقطة محورية، حيث من خلال  تجلّى دور السااااااياسااااااة النقدية،    90-10قانون النقد والقر  يُعتبر  اااااادور 
وأُكد أن البن  المركزي هو الجهة النقدية المسااؤولة عن إدارة هذة السااياسااة. أعقب ذل  مجموعة من الإ االاحات  

إن انتقال الجزائر من اقتصااااااااااد  . المختلفة على قانون النقد والقر  للتكيف مع الوضاااااااااع الاقتصاااااااااادي لكل ح بة
موج  إلى اقتصااااد الساااو، أتاح لها حرية أكبر في تخصاااي  مواردها واساااتراتيجياتها، مما منحها سااايطرة أفضااال 

كما شاااااجّع هذا الانتقال على اساااااتخدام مختل  أدوات الساااااياساااااة النقدية لتحقيق    ، على مؤشااااارات الاقتصااااااد الكلي
 لنمو الاقتصادي، استقرار الأسعار، وتقليل معدلات البطالة. أهداف رئيسية مثل تحقيق التوازن الخارجي، تعزيز ا

  :الإشكالين
   : بناء على ما سبق يمكن  رح الإشكالية التالية 

—2000)   الساااااااياساااااااة النقدية في تحقيق أهداف الساااااااياساااااااة الاقتصاااااااادية في الجزائر خلال الفترة  فعاليةما مدى 
 ؟( 2022

   :ااسئلن الفرعين
 الرئيسي الأسئلة الفرعية التالية:يشتق من السؤال 

 ما هي الأهمية التي تحتلها السياسة النقدية ضمن السياسات الاقتصادية؟  -
 كيف أثرت أدوات السياسة النقدية في الجزائر على أهداف السياسة الاقتصادية؟  -

  :الفرضيات
 للإجابة على الإشكالية المطروحة سابقا، تم  ياغة الفرضيات التالية: 

 للسياسة النقدية دور هام بين السياسات الاقتصادية وذل  بالتأثير على مختل  أوج  النشا  الاقتصادي.  -
يجابية على كل من النمو الاقتصاااادي، التشاااغيل،  إلقد كان لأدوات الساااياساااة النقدية المنتهجة في الجزائر أثار   -

 وميزان المدفوعات.   التضخم

  :أس،اه ا  يار ال وضوع
الاهتمام بمواضاااااايع نابعة من التخصاااااا  وموضااااااوع السااااااياسااااااة النقدية يصااااااب في  اااااالب تخصاااااا  العلوم  •

   . الاقتصادية
الأهمية الكبيرة التي يحظى بها موضاااااااااااوع الساااااااااااياساااااااااااة النقدية في الجزائر على المساااااااااااتوى الو ني والدولي،   •

 الاقتصاد الو ني. خصو ا في ظل الظروف الاقتصادية الصعبة والمستجدة التي يشهدها  
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تعتبر الدراساااااات النقدية من بين الدراساااااات التي حظيت باهتمامات كبار المفكرين الاقتصااااااديين ومحل جدل  •
 . فكري قائم بين مختل  المدارس الاقتصادية لعقود زمنية  ويلة

 . ديناميكية الموضوع وتميزة بالتجديد والاستحداث •

  :من ج الدراسن
 : تبعا لمتطلبات دراسة البحث، تم استعمال المناهج والأدوات التالية

عن  ريق التعر  للساااياساااة الاقتصاااادية ولساااياساااة النقدية من الناحية النظرية من أجل    ال ن ج الوصككفا: •
   . الإلمام بمختل  جوانب البحث ولأخذ فكرة عامة حول  بيعة متغيرات الدراسة ونوع العلاقة التي تربط بينها

حيث تم التركيز على مسااااااااار السااااااااياسااااااااة النقدية في الجزائر خلال الفترة الممتدة من عام   :ال ن ج ال مليلا •
. سااااعى البحث إلى تحليل وتقييم فعالية هذة السااااياسااااة لكل ساااانة من ساااانوات الدراسااااة 2022حتى عام   2000

لتغيرات مؤشاااارات السااااياسااااة النقدية. أُبرزت في   المحتملة  المختلفة، واسااااتكشاااااف الأساااابال الممكنة والتفساااايرات
الدراساااة التحديات الرئيساااية التي تعيق تحقيق الساااياساااة لأهدافها المرجوة، كما تمت مناقشاااة الآليات الأسااااساااية 

 . ةالتي قد تسهم في تفعيلها بما يتماشى مع احتياجات الاقتصاد الجزائري والسعي نحو تعزيز بنيت  الاقتصادي
تم الاعتماد على هذا المنهج لكون  يتناسااااااب مع البحث من خلال تناول التطور التاريخي    :ال ن ج ال اريخا •

الذي مر ب  حقل الساااياساااة النقدية في الجزائر، حيث أن دراساااة هذا موضاااوع لا يمكن أن يتم دون التطر، إلى  
اية أخر سااانة في فترة  ، الى غ1962الإ ار الزمني والسااايرورة التاريخية للساااياساااة النقدية، مند الاساااتقلال سااانة  

   . الدراسة
لا تخلو أي دراساة في العلوم الاقتصاادية عموما من الإحصااءات والأرقام كأدلة  اادقة   ال ن ج الإ صكا ا: •

وشااااااااااااااواهاد دييقاة وكاأحاد أساااااااااااااااالياب و اااااااااااااا  الظواهر و ثباات الحقاائق العلمياة، وذلا  من خلال إعطااء بعض 
   . الإحصائيات حول موضوع الدراسة

   :أو ين ال،م 
تحظى دراسااتنا بأهمية كبيرة لأنها تتناول أحد أبرز المواضاايع الحساااسااة والمهمة على الساااحة الو نية، ألا 
وهو السااياسااة النقدية في الجزائر. يعتبر هذا الموضااوع من أكثر القضااايا التي يتم تداولها ومناقشااتها بين الباحثين  

الية التي يمر بها الاقتصااااااااد الجزائري. كما والمفكرين في المجال الاقتصاااااااادي، خا اااااااة في ضاااااااوء الظروف الح
تكتساااب هذة الدراساااة أهميتها من خلال قدرتها على توفير تصاااور ساااليم وفهم واضاااح للمراحل المختلفة التي مرت 
بها السااااااااياسااااااااة النقدية في الجزائر منذ الاسااااااااتقلال، حيث تتناول خصااااااااائ  وظروف كل مرحلة، وتأثيراتها على 

 ية للاقتصاد الو ني. المؤشرات الاقتصادية الكل
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  :أوداى ال،م 
   . محاولة إثراء المجال المعرفي لموضوع السياسة النقدية •
 الإجابة على الإشكالية والتساؤلات المطروحة، واختبار  حة الفرضيات من عدمها.  •
الوقوف على واقع السااااااااااااااياااساااااااااااااااة النقااديااة في الجزائر من خلال عر  منظم لأهم المراحاال التي مرت بهااا،   •

 وخصائ  وظروف كل مرحلة. 
دراساااة تطور أهداف الساااياساااة النقدية عبر المراحل التي مر بها الاقتصااااد الجزائري في محاولة لمعرفة الدور  •

 الذي لعبت  السياسة النقدية من خلال آلياتها في تفعيل عمليات الإ لاحات الاقتصادية. 

   : دوس الدراسن
 . 2022إلى غاية سنة   2000حدود زمانية حيث تم حصر هذة الدراسة خلال الفترة الممتدة من سنة   •
   . حدود مكانية حيث تخت  هذة الدراسة بدولة الجزائر واقتصادها •

   :صنولات الدراسن
 تتلخ  أهم الصعوبات التي واجهتنا في إعداد هذة الدراسة فيما يلي: 

 . اتساع الموضوع وتداخل  مع تخصصات علمية أخرى كعلم القانون، علم الاجتماع •
 . تضارل الإحصاءات بين المصالح والوزارات الحكومية مقارنة بالبيانات على مستوى المؤسسات الدولية •
تحليل السياسة النقدية في الجزائر كموضوع أكاديمي غير واضح وهذا راجع إلى  بيعة الأنظمة المغلقة التي   •

 . يصعب فيها وجود بيانات و حصائيات دييقة

   :الدراسات المابقن
 بين الدراسات السابقة حول الموضوع نذكر: من 

أ روحة   المككياسككن النقدين وسوروا  ا تمقي  ال وا   الاق صككاس  الملا سراسككن  الن ال زا ر   إبرير محمد -1
-2015دكتوراة في العلوم الاقتصاااادية، تخصااا  نقود مالية وبنود، جامعة آبي بكر بلقايد تلمساااان الجزائر، 

تهدف هذة الدراساااة إلى اساااتقصااااء مدى إساااهام الساااياساااة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصاااادي، من  . 2016
خلال تساااااليط الضاااااوء على تأثير متغيرات الساااااياساااااة النقدية على متغيرات الاساااااتقرار الاقتصاااااادي الكلي في 

نجاح تطبيق السياسة النقدية   أظهرت الدراسة أن.  2013إلى    1970الجزائر خلال الفترة الزمنية الممتدة من 
ة النقدية، إلى جانب الإلمام العميق بأدوات السااااااياسااااااة النقدية  توافر قدر كبير من الاسااااااتقلالية للساااااالطيتطلب  

أظهرت نتائج الدراساااااة التطبي ية أن الساااااياساااااة  .و جراءاتها، فضااااالًا عن ضااااارورة وجود بيئة اقتصاااااادية ملائمة
النقدية المنفذة في الجزائر قد سااااااااااااهمت في تحقيق نوع من التوازن النقدي، مما انعكع إيجابيًا على متغيرات  

 . 2013إلى1990الاستقرار الاقتصادي الكلي، وخا ة خلال الفترة الممتدة من 
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   2021-1990  مماولن تقييم أسال أسوات المككككياسككككن النقدين سراسككككن  الن ال زا ر للف ر  عزازي ساااااااامية -2
تهدف هذة .  2023-2022،  3أ روحة دكتوراة في علوم التسااايير، تخصااا  إدارة مصااارفية، جامعة الجزائر

الدراسااة إلى تحليل فعالية أدوات السااياسااة النقدية في التأثير على المؤشاارات الاقتصااادية الكلية بهدف تحقيق  
وقد ركزت الدراساة بشاكل   ، الاساتقرار النقدي، وبالتالي المسااهمة في تحقيق الاساتقرار الاقتصاادي في الجزائر

الأدوات في تحقيق الاساااااتقرارين الداخلي والخارجي. تو ااااالت النتائج إلى أن خات على تقييم مسااااااهمة تل   
الاساااااتقرار النقدي في الجزائر شاااااهد تقلبات دورية نتيجة اعتمادة الكبير على التغيرات الخارجية، خا اااااة تل  

   .المرتبطة بتذبذبات أسعار النفط
أ روحة دكتوراة في العلوم الاقتصااااادية، تخصاااا    قنوات ال قال المكككياسكككن النقدين  ا ال زا ر  يحيى آمال -3

تلخ  هذة الأ روحة تأثير الساااااياساااااة النقدية على   ، 2024-2023،  3اقتصااااااد كلي مطبق، جامعة الجزائر
الاقتصاااااااد الجزائري من خلال دراسااااااة انتقالها عبر قنوات سااااااعر الفائدة، الائتمان، وسااااااعر الصاااااارف الح يقي  

تشااير النتائج إلى أن انتقال السااياسااة النقدية غير متناظر باسااتثناء تأثير سااعر  .(NARDL) باسااتخدام منهج
فائدة القرو  على الناتج المحلي الإجمالي والتضاخم. كما تبين أن ساعر الفائدة بين البنود هو الأداة الأكثر  

الأكثر تأثيرًا في دفع النمو الاقتصاااااادي، بينما يظهر أن التغيرات    نجاعة، وأن قناة ساااااعر الفائدة التقليدية هي
الإيجابية في حجم الائتمان فعالة على المدى الطويل، والتغيرات السااالبية في ساااعر الصااارف أكثر تأثيرًا على 

 .التضخم في الأجل القصير
بننوا  المكياسكن النقدين  يلين  نالن ل مقي  أوداى المكياسكن ,  2021بناي مصاطفى  ، دراساة حمداني معمر -4

تهدف هذة الدراساااة إلى التعريف بالساااياسااااة    . 2017-2000لاق صككاسين  ا ال زا ر سراسككن تمليلين للف ر   ا
، وتقييم أداء 2017إلى  2000النقدية من حيث الأهداف والأدوات، مع تحليل تطورها في الجزائر خلال فترة  

بن  الجزائر في تحقيق أهداف الساياساة الاقتصاادية الكلية خلال هذة الفترة. وتو الت إلى أن الساياساة النقدية  
شااهدت إ االاحات هامة، مما ساامح باسااتخدام مزيج من الأدوات للتأثير على النشااا  الاقتصااادي، إلا أنها لم 

، نتيجااة لتااأثر هااذة النمو المرتفع والتوازن الخااارجيتتمكن من تحقيق بعض الأهااداف كااالتشااااااااااااااغياال الكاااماال و 
 الأهداف بعوامل دولية خارجية. 

سراسكككن    2015-2000  بننوا   نالين المكككياسكككن النقدين  ا ال زا ر  .ل الف ر   دراسااااة شاااالغوم عميرو  -5
تلخ  هذة الدراساااااااااااة فعالية الساااااااااااياساااااااااااة النقدية في الجزائر، من خلال تحليل الإ ار القانوني لها  تمليلين   

وتأثيرها العملي على اساتقرار المساتوى العام لعساعار. تو الت الدراساة إلى أن الإ ار القانوني لم يساتفد من 
لنقااديااة والعر  النقاادي كااان التطورات الحااديثااة في الفكر النقاادي، كمااا أن تحكم بناا  الجزائر في القاااعاادة ا

محدودًا، مما يجعل معدلات التضااااااااااخم مرتبطة بعوامل أخرى غير السااااااااااياسااااااااااة النقدية وحدها. ومن بين هذة 
ن الإقرا  والساااااااياساااااااة المالية الحذرة في امتصاااااااات  العوامل، يشاااااااير البحث إلى دور إحجام المصاااااااارف ع

 .السيولة، وهو ما يساهم في استقرار الأسعار
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  بننوا  سور أسوات المككككككياسككككككن النقدين  ا تمفيز دراساااااااااة عبد القادر مطاي،  ااااااااالاح محمد، بلقلة براهيم -6
تلخ  هذة الدراساااااة دور الساااااياساااااة النقدية في تحفيز الاساااااتثمار  ، 2018ال زا ر  الاسككك ث ارات ال ملين  ا  

المحلي من خلال التحكم في العر  النقدي وتأثيرة على النشاااااا  الاقتصاااااادي. حيث تؤثر الساااااياساااااة النقدية  
على الاساااااااتثمار عبر علاقة عكساااااااية بين العر  النقدي وساااااااعر الفائدة، وعلاقة  ردية بين العر  النقدي  

ي، إذ يؤدي ارتفاااع العر  النقاادي إلى انخفااا  أسااااااااااااااعااار الفااائادة وزياادة معاادلات نمو  والاسااااااااااااااتثمااار المحل
الاساااااتثمار. ومع ذل ، قد يؤدي الإفرا  في العر  النقدي إلى ضاااااغو  تضاااااخمية تؤثر سااااالبًا على الادخار 

خصااام دورًا أسااااسااايًا في والاساااتثمار. وتلعب أدوات الساااياساااة النقدية مثل الاحتيا ي الإجباري ومعدل إعادة ال
ضاابط الساايولة الفائضااة. ومن هنا، تحدد أهم المتغيرات المؤثرة في الاسااتثمار الخات في الجزائر وهي سااعر  

 .الفائدة، العر  النقدي، معدل الاحتيا ي النقدي القانوني، ومعدل إعادة الخصم

بالنسااااابة لدراساااااتنا هذة فقد اختلفت عما سااااابقتها من الدراساااااات من حيث أنها تعتبر بمثابة امتداد وتحديث    
سنة. من  22للدراسات السابقة في إ ار زمني حديث نسبيا. حيث ركزنا دراستنا خلال فترة  ويلة نسبيا تقدر ل  

على اسااتعرا  الجوانب النظرية المرتبطة بموضااوع السااياسااة  ، وتركز دراسااتنا  2022إلى غاية ساانة   2000ساانة  
تأثير الساياساة النقدية وتأثرها    مدى  توضايح، و النقدية، مع محاولة تحليل تطبيقها على الواقع الاقتصاادي الجزائري 
ويتم ذل  من خلال تقديم أهم ساااااااااااالطات النقدية  بالإ اااااااااااالاحات الاقتصااااااااااااادية التي تم اعتمادها تحت إشااااااااااااراف ال

. وهذا من شااااأن  أن يمنح تصااااورا أوسااااع وأد، لفهم تطور  رات الاقتصااااادية والنقديةالإحصااااائيات المتعلقة بالمؤشاااا
مسااااااار السااااااياسااااااة النقدية في الجزائر وتقدير التأثير المحتمل لمختل  الأدوات المسااااااتخدمة خلال هذة الفترة على 

 تحقيق الأهداف الاقتصادية العامة. 

 :هيك  ال،م 
تناولنا في الفصااال الأول الإ ار النظري لكل من الساااياساااة الاقتصاااادية والساااياساااة النقدية، حيث تم تقسااايم  

المبحث الأول بعنوان الساياساة النقدية ضامن الساياساة الاقتصاادية، أما المبحث الثاني    . إلى ثلاث مباحثالفصال  
 كان بعنوان أهداف السياسة النقدية، يلي  المبحث الثالث بعنوان أدوات السياسة النقدية.  فقد

ليلية  دراسة تح عبارة عن  بالنسبة للفصل الثاني فقد أولينا الاهتمام إلى الجانب التطبيقي للدراسة والذي كان
- 2000تقييمية لفعالية السااااااااياسااااااااة النقدية في تحقيق كل من الأهداف الوسااااااااطية والنهائية لها وذل  خلال الفترة  

، وقد قسامنا هذا الفصال إلى ثلاث مباحث أيضاا. المبحث الأول بعنوان مساار الساياساة النقدية في الجزائر  2022
، أما المبحث الثاني فكان بعنوان تطور الأهداف الوسااااااااطية للسااااااااياسااااااااة النقدية، يلي   2022-2000خلال الفترة  

  المبحث الثالث بعنوان تطور الأهداف النهائية للسياسة النقدية. 
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 ت  يد:
النشاا ات الاقتصاادية بين مختل  الأعوان    نظيمتلعب الساياساة الاقتصاادية دورا كبيرا في تحقيق أهداف وت

تخذ كل التدابير اللازمة يالاقتصاديين، فالأهمية التي تكتسبها في تنظيم النشا ات الاقتصادية جعل من  انعها  
على أحساااااااااان وج  من اجل تحقيق أهدافها بشااااااااااكل مقبول وذل  من خلال إتباع عدة خطوات من اجل   دهاعدالإ

 تحقيق الكفاءة اللازمة. 

وللساااااااياساااااااة الاقتصاااااااادية عدة أدوات ومن بين أهم هذة الأدوات الساااااااياساااااااة النقدية التي تعتبر أحد الركائز  
الأساااسااية التي تقوم عليها السااياسااة الاقتصااادية، ويتم اسااتخدامها لتحقيق أهداف هذة الأخيرة، بحيث تقوم الساالطة 

خلال اسااااااااااتخدام مختل  الأدوات المتاحة لأجل  النقدية المتمثلة في البن  المركزي باتباع إسااااااااااتراتيجية معينة من
بلوغ الأهداف المنشاودة والمساطرة للساياساة الاقتصاادية، ومن خلال هذا الفصال نهدف إلى توضايح أهمية الساياساة  

 النقدية ضمن السياسات الاقتصادية حيث يتضمن هذا الفصل ثلاثة مباحث مقسمة كالتالي: 

 المبحث الأول: السياسة النقدية ضمن السياسة الاقتصادية  •
 المبحث الثاني: أهداف السياسة النقدية •
 المبحث الثالث: أدوات السياسة النقدية •
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 المياسن الاق صاسين ال ،م  ااول: المياسن النقدين ض ن  
ع تحقيق الأهداف المتعددة للساااااااياساااااااة  يتحتل الساااااااياساااااااة النقدية مكانة هامة بين الساااااااياساااااااات لأنها تساااااااتط

الاقتصادية والتي يعبر عنها بالمربع السحري لكالدور وفي هذا المبحث سوف نطر، لتعريف السياسة الاقتصادية 
 منها. افها ثم السياسة النقدية باعتبارها جزء  دوأه

 ال طلا ااول: ماهين المياسن الاق صاسين 

ل يام الدولة بدورها الاقتصااااااادي يتعين عليها رساااااام سااااااياساااااااتها الاقتصااااااادية الكفيلة بتحقيق أهدافها الاقتصااااااادية،  
 .الاجتماعية والسياسية

 الاقتصادية نذكر منها(: هناد العديد من التعاريف للسياسة  1)  تنريف المياسن الاق صاسين :أولا

هي مجموعااة من القرارات المترابطااة المتخااذة من  رف الساااااااااااااالطااات العموميااة والهااادفااة إلى تحقيق الأهااداف  -
 الأجل الطويل باساااتخدام مختل  الوساااائل المتعلقة بالحالة الاقتصاااادية لبلد ما ساااواء على الأجل القصاااير أو

).2( 
قتصااادية عن تصاارف عام للساالطات العمومية واع، منسااجم وهادف يتم ال يام ب  في المجال  تعبر السااياسااة الا -

  )3.( ستهلاد السلع والخدمات وتكوين رأس المالاالاقتصادي، أي يتعلق بالإنتاج، التبادل،  
قتصااااادية هي محاولات  ااااائغي السااااياسااااة للتأثير على حركة واتجاة الكليات الاقتصااااادية بهدف السااااياسااااة الا -

 .  )4(تحسين الأداء الاقتصادي
قتصااااادية لا تخرج عن كونها مجموعة من القواعد والأساااااليب والإجراءات والتدابير التي تقوم بها  السااااياسااااة الا -

الدولة وتحكم قراراتها نحو تحقيق الأهداف الاقتصاااااااااااااادية للاقتصااااااااااااااد الو ني خلال فترة زمنية معينة. فيمكن 
)السااااااااااياسااااااااااة    بادلة بينهاتحديد السااااااااااياسااااااااااة الاقتصااااااااااادية على أنها مجموعة الأهداف والأدوات والعلاقات المت

 )5.(الاقتصادية= أهداف+ أدوات + زمن( 

 

 

اللغة العربية قد تستعمل لتعن 1) و قد تستخدم لتعني " برنامج عمل في مجال معين    politiques الواقع السياسي    ي(السياسة في 
Policy  ) في الانجليزية ( 

  2: DUNOD, 3eme édition, 2002,   , économie manuel d’application, ParisJaque Muller et autres
p.188. 

،  2003دراسة تحليلية تقييمية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية،  ال  يد قد ع د    3
 .29ت

، السياسة المالية في الاقتصاد الإسلامي دراسة مقابلة مع الاقتصاد الرأسمالي، هيئة الأعمال الفكرية، ا  د م لاوه ا  د علا 4
 . 59، ت 2003السودان، الطبعة الثانية،

 .208، ت 1997، السياسات الاقتصادية تحليل جزئي وكلي، مكتبة زهراء الشر،، القاهرة، ع د ال طلا ع د الم يد 5
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قتصادي بهدف توجيه  في اتجاة مرغول، وكذل   قتصادية تأثير الدولة على النشا  الايقصد بالسياسة الا -
  )1.(مقدار تدخلها للتأثير في عمل الوحدات الاقتصادية

قتصادية لا تعدو أن تكون مجموعة إجراءات وتدابير  اتفقت على أن السياسة الانلاحظ أن التعريفات السابقة  -
 ع قتصادي بغر  تحقيق أهداف معينةتدخل الدولة في النشا  الا

 ق صاسين ألواع المياسات الا :ثاليا
 )2(نميز بين نوعين من السياسات الاقتصادية، السياسة الظرفية)المؤقتة( والسياسة الهيكلية

قتصاادية والمالية القصايرة الأجل: توازن ساو،  : تهدف إلى اساترجاع التوازنات الاق صكاسين ال رفينالمكياسكن الا -
العمل )مشااااااااكلة البطالة(، توازن سااااااااو، الساااااااالع والخدمات )نمو غير تضااااااااخمي للطلب ونمو الإنتاج( وتوازن 

لساااياساااة  السااالع، الخدمات ورؤوس الأموال(، وتتعلق الساااياساااات الظرفية أسااااساااا بالساااياساااة المالية و اخارجي ) 
 .النقدية

قتصاااااااد على الأجل الطويل تماشاااااايا مع : تهدف إلى تغيير هيكل وبنية الاق صككككاسين ال يكلينالمككككياسككككات الا -
قتصاااادية الظرفية إذ يمكن للساااياساااات  التطورات الاقتصاااادية، ومع ذل  فقد يقع تداخل بينها وبين الساااياساااة الا

قتصاااااااد، كما يمكن للسااااااياسااااااة الهيكلية أن  ويلا أن تؤدي إلى تغيير في بنية الاقصاااااايرة الأجل التي تسااااااتمر  
تسااهم في نجاح الساياساة الظرفية كاساتعمال أموال الخو اصاة) وهي ساياساة هيكلية( في تمويل الإنفا، العام،  
و بالموازاة تحتاج السااااياسااااات الهيكلية إلى سااااياسااااات ظرفية منسااااجمة معها فمثلا في الإتحاد الأوروبي تزامن  

و   يموجهة لتقلي  العجز الموازن  نضااامام إلى اليورو )وهي ساااياساااة هيكلية( مع اعتماد ساااياساااة ماليةقرار الا
 . المديونية العمومية

 :قتصادية في الجدول التاليالاعموما يمكن تلخي  أهم الفروقات بين هذين النوعين من السياسات  
 الفرق بين السياسة الاقتصادية الظرفية و السياسة الهيكلية  :1-1 رقم جدول

 المياسن ال يكلين  المياسن ال رفين  
 المدى الطويل  المدى القصير  ال د 

الاقتصادية والمالية القصيرة   التوازنات ال دى 
 الأجل 

 هيكل وبنية الاقتصاد على الأجل الطويل  تغيير

 سياسة الخو صة، السياسة الصناعية المالية، السياسة النقدية السياسة  من بين ااسوات 
 نوعية كمية  الن ا ج 

 بالإع  اس على تناريف سابقن  ال ينال صدر: من .عداس الط 
 

 
1 Allen,(Edward.D) and Brownlee, Economics of public finance, prentice-Hall, Inc, New York, 1948, P13. 

 .25ت ، مرجع سبق ذكرة،دراسة تحليلية تقييمية المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية ،ع د ال  يد قد  2
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 سوات ا أوداى المياسن الاق صاسين و أال طلا الثالا: 

تدفقات ح يقة ونقدية من   يؤدي التداخل في النشااا  بين الأعوان الاقتصاااديين وييام المعاملات الى حدوث
السااااااياسااااااات الاقتصااااااادية الكلية من اهم ة. تعتبر  الجانبين، وتتم هذة المعاملات من خلال آليات معقدة ومتشااااااابك

الوسائل التي تعمل على تنظيم هذا النوع من النشا ات، ويتم ذل  من خلال مجموعة من السياسات والتي تتمثل  
جل تحقيق مجموعة من الأهداف والتي أفي السياسات النقدية والسياسات المالية والتي يتم التنسيق فيما بينها من 

 . هداف السياسات الاقتصادية الكليةأ في شكل مربع سحري رؤوس  تمثل   " كالدور " مثلها

  أولا: أوداى المياسن الاق صاسين
إيجاد الحلول    الاقتصاااااااااد ومحاولة  هاهتهدف النظرية الاقتصااااااااادية الكلية الى تفسااااااااير المشاااااااااكل التي يواج

و مجموعة من الأهداف وقد  أجل تحقيق هدف  ألا بوضاع ساياساة اقتصاادية تكون من إعليها ولا يتم ذل     للقضااء
 . )1(تم تلخيصها من  رف " كالدور" في أربعة أهداف تسمى بالمربع السحري لكالدور

 ال،م  عن تمقي  الن و الاق صاس : -1
% ويعتبر الهدف الأكثر عمومية، حيث  6ن يبلغ معدل النمو الاقتصاااااااااادي نسااااااااابة  أحساااااااااب كالدور يجب  

يتعلق باالارتفااع المسااااااااااااااتمر للإنتااج، الماداخيال، وثروة الأماة، وعاادة ماا يتم اعتمااد زياادة النااتج المحلي الإجماالي  
في مسااااااااتوى التوظيف  كأداة ل ياس النمو ففي الفترة القصاااااااايرة تعكع الزيادة في المسااااااااتوى الناتج المحلي ارتفاعا  

وزيادة في مساااااتوى النشاااااا  الاقتصاااااادي حيث في الفترة القصااااايرة يكون جهاز الإنتاج ثابتا، أما في الفترة الطويلة 
بمضامون الناتج المحلي الخام نتيجة اختلاف  ن هذا ال ياس يطرح مشااكل تتعلقألا إالتعبير منفردا،    فان المؤشار

  المحاساااااابة الو نية في تحديد حقل الإنتاج، كما أن المحاساااااابة الو نية لا يمكن حاليا إدراج التكاليف الفعلية نظم 
 . للحصول على المنتجات مثل تكاليف التلوث تدهور البيئة الآثار الخارجية  فيها

  ال،م  عن ال شغي  المام :--2
الهدف الرئيساي الثاني من الساياساة الاقتصاادية هو    . %0حساب كالدور" يجب أن يبلغ معدل البطالة نسابة  

منخفض من البطالة حيث يتم  مسااااااااتويات التشااااااااغيل والذي يصاااااااااحب  كعينة مسااااااااتوى  تحقيق أكبر قدر ممكن من
البحث عن التشااااااااااااااغيل الكامل لأن تعويض البطالين يعتبر تكلفة بالنساااااااااااااابة للمجتمع والتي تحد من إمكانية النمو  

 . الاقتصادي

 

 

 
المحدثين( الذين وا لوا  )  مدرسة كمبردج الجديدة التي تمت من قبل المنظرين الكينزييان الجدد  رواد  من   N. Kaldor الدور    لمولا   1

 اقتصادية مختلفة. أفكار كينز وحاولوا تطبيقها على وضعيات 
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  ال،م  عن ال وا   الخار ا:  -3
إذ يعكع وضاع   )1(ويقصاد ب  ميزان المدفوعات،  %2ن يبلغ التوازن الخارجي نسابة أحساب كالدور" يجب  

ميزان المدفوعات موق  الاقتصااااااااد الو ني الاتجاة باقي الاقتصااااااااديات، حيث يعبر العجز في ميزان المدفوعات 
لى تادهور ييماة عملتهاا، وباالتاالي   مكاانيااتهاا و إعن حاالاة العجز إلى زياادة ماديونياة البلاد مماا يجعلهاا تعي  فو،  

 .  )2(ميزان المدفوعات يسمح بالحصول على استقرار العملة وتنمية المبادلات ذات العملة الضعيفة فان توازن 
تعظيم الصاادرات والعائد   يتبلور هدف الساياساة الاقتصاادية في الأثر الإيجابي على ميزان المدفوعات في ضارورة

لتفادي المشااااااااااكل الاقتصاااااااااادية الناجمة عن عدم    منها، وتحقيق هيكل معين من الواردات وتخفيض تكلفتها وذل 
 . )3(المديونية وتخفيض ييمة العملة  تحقيق توازن ميزان الدفوعات مثل مشكلة

والمتوا اااااال   والذي يعبر عن الارتفاع المسااااااتمر ما  ن على اسكككك قرار ممكككك ويات ااسككككنار أو ال ضككككخم:  ال -4
%، وهذا من خلال  0التضااااخم   من الأفضاااال أن يتم الحصااااول على نساااابة معدومة من  أن  لعسااااعار يرى كالدور

الاقتصاادية المعتمدة لاتخاذ القرارات الاقتصاادية،    فعدم التحكم في  يشاوة المؤشارات  ، محاولة خفض معدل التضاخم
ثقة الأعوان الاقتصااااديين في كل التدابير المتخذة في إ ار الساااياساااة   فضااالا عن كون التضاااخم يؤدي إلى فقدان

 من الاقتصاديين أن التحكم في التضخم أولوية، حتى ولو تعار  مع أهداف أخرى مثل  الاقتصادية، يرى الكثير
لكالدور كما في الشاااكل    التشاااغيل ويمكن تلخي  أهداف الساااياساااة الاقتصاااادية الكلية فيما يعرف بالمربع الساااحري 

 : الموالي

 

 

 
 

 
 

 
التوازن في ميزان مدفوعات: يعبر عن بيان موجز للعمولات الاقتصادية كافة التي تجري بين أحدث البلدان وب ية العالم خلال فترة     1

  : زمنية معينة وتشمل هذة المعاملات الصادرات واسترداد من سلع والخدمات وجميع حركات رؤوس الأموال المختلفة. انظر في ذل 
العدد    07ثر السياسة النقدية في ميزان المدفوعات مجلة العلوم الاقتصادية، المجلد  أ،   لي  شع،ا  ض د عقي  ع د مم د الم د 

 2002، ت 2011جامعة البصرة، العرا،،  27
 46 - 41مرجع سبق ذكرة، ت ت  دراسة تحليلية تقييمية، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ع د ال  يد قد   2
مم د    3 سنيد  بن  رشيد  تحقيق    بلخريصات  في  الحكومية  منضمات  الكامل أ فعالية  التشغيل  الاقتصادية  السياسات   هداف 

قسم الاقتصادية،  والعلوم  الحقو،  كلية  الحكومات  لمنظمات  المتميز  الاداء  حول  العلمي  مؤتمر  ضمن  مقدمة  علمية   ورقة 
  166، ت 2005مارس  08/ 09ورقلة، الجزائر، يومي علوم التسيير، جامعة قا دي مرباح 



 الفص  ااول: الإاار الن ر  للمياسن النقدين
 

 
14 

 
                                           

 الن و

 

 

 

           اس قرار ااسنار                                                                          الخار ا ال وا   

 

 
 
 

 ال شغي 

       .34مر د س   ج ره ص ال صدر: ع د ال  يد قد   ال د   .لى المياسات الاق صاسين الملين سراسن تمليلين تقيي ين 
 

ذكرها و ن كانت مهمة جميعا، فان بعضاها يمكن أن يتعار  مع البعض  وهذة الأهداف الأسااساية التي تم 
الآخر، ولذل  فان الساااااااعي لتحقيق أحد الأهداف يؤدي إلى التضاااااااحية بهدف آخر فالساااااااياساااااااات التي تهدف إلى  
تحقيق الاسااااتخدام الكامل يمكن أن تولد مسااااتويات غير مقبولة من التضااااخم، كما أن السااااياسااااات التي يهدف من 

 لى إزالة العجز من ميزان المدفوعات يمكن أن تؤدي إلى تخفيض معدل النمو الاقتصادي. خلالها إ

قتصادية والتي  تتمثل هذة الوسائل على العموم في فروع السياسة الا ق صاسين:وسا   المياسن الا :ثاليا
 : )1(يلي نذكر منها ما 

ساياساات التشاغيل الأمثل للموارد الاقتصاادية وتوفير الظروف الملائمة لتوظيف عنا ار الإنتاج بصاورة كاملة   -
القطاع العمومي في النشااا  الاقتصااادي، وتطوير البنية التحتية بشااق   وتشااجيع القطاع الخات للمساااهمة مع

 

 
مداخلة في إ ار المؤتمر الدولي العلمي حول    ،المعرفة  اقتصاد  في   الجزائر  لإدماج  الملائمة  الاقتصادية  السياسة،    ال  سال ا   1

 . 2004نوفمبر  29/30"السياسة الاقتصادية واقع وآفا،"، جامعة تلمسان، 

 لكادلورالمربع السحري  :1-1 الشكل رقم
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الطر،، بناء الموانئ والمطارات، وتوفير مختل  أشاكال الطاقة والخدمات الأسااساية اللازمة لاساتقطال رؤوس 
 إنتاجية جديدة.   الأموال المحلية والأجنبية والدخول في مجالات

 سياسات الإنفا، وترشيد الإنفا، الحكومي، مرايبة المال العام ومتابعة أوج   رف .  -
والتدخل لتنظيم  الساااااياساااااات التجارية لضااااابط الإعلان التجاري، وضاااااع مقاييع وموا ااااافات للسااااالع والخدمات   -

 التجارة الخارجية. 
 تسعير بعض المنتجات الأساسية ومنع التعامل بسعر مختل  بين المنتجين. و   سياسات الأسعار -
 سياسات المنافسة ومحاربة الاحتكار وتشجيع المنافسة بين المنتجين الاقتصاديين.  -
 سياسات التوزيع و عادة التوزيع ومراعاة مبدأ تكافؤ الفرت وتحقيق توزيع عادل للدخل والثروات.  -
 سياسات الأجور بالتدخل في سو، العمل لضبط سياسة الأجور ووضع تشريعات عمالية عادلة.  -
 سياسات نقدية ومالية.  -
 جتماعي. سياسات الضمان الا -
 ستثمار. سياسات الا -

  ال طلا الثال : تنريف المياسن النقدين وتطوروا
ن أحيث    النقدية في الفكر الاقتصااااااااادي انطلاقا من الأزمات النقدية، لقد ظهر الاهتمام جليا بالسااااااااياسااااااااة   

كما  رأ على مفهوم الساياساة النقدية العديد من   الساياساة النقدية تمثل أداة من أدوات الساياساة الاقتصاادية العامة، 
 ويتم تعريف السياسة النقدية كما يلي:   التطورات تبعا لتطور النظريات، 

 أولا: تنريف المياسن النقدين  
حتى واِن تعددت تعاريف السااااياسااااة النقدية فهي تتفق جميعها على أن السااااياسااااة النقدية تعتبر أداة من     

 الأدوات المستعملة في تحقيق الِاستقرار الِاقتصادي، ويمكن أن ننسب لها مجموعة من التعاريف كما يلي: 

الساااااااااياساااااااااة النقدية بأنها الإساااااااااتراتيجية المثلى أو دليل العمل الذي تنتهج  السااااااااالطات النقدية من أجل   تعرف •
المشااااااركة الفعالة في توجي  مساااااار الوحدات الِاقتصاااااادية الو نية نحو تحقيق النمو الذاتي الموازن عن  ريق 

قرار النساابي لعسااعار وذل  في إ ار  زيادة الناتج الو ني بالقدر الذي يضاامن للدولة الو ااول إلى حالة الِاساات
توفير الساااااايولة المناساااااابة للِاقتصاااااااد الو ني وعرفت على أنها تنظيم كمية النقود المتوفرة في المجتمع بغر  

 . )1(  تحقيق أهداف السياسة الِاقتصادية المتمثلة في تحقيق التنمية الاقتصادية

 

 
 173ت ،1993 ،العربي، بيروت، لبنان  دار الفكر  ، الاقتصاد النقديضيال م يد المور    1
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يقصااد بالسااياسااة النقدية مجموعة الوسااائل التي تطبقها الساالطات النقدية المهيمنة على شااؤون النقد والِائتمان،   •
وتكون هااذة الهيمنااة إمااا باااحااداث تااأثيرات في كميااة النقود أو في كميااة وساااااااااااااااائاال الاادفع بمااا يتلاءم والظروف 

 . )1( الِاقتصادية المحيطة
بأنها تشامل جميع القرارات والإجراءات النقدية بصارف النظر عما إذا كانت أهدافها نقدية أو   Einzig  عرفها: ⦁ •

 . )2(  غير نقدية وكذل  هي جميع الإجراءات غير النقدية التي تهدف إلى التأثير في النظام النقدي
بأنها النشااااااااااااااا  والعمل الذي يشاااااااااااااارع بأدائ  البن  المركزي للتأثير في المعرو  النقدي،     Hymanعرفها: ⦁ •

 . )3(  ومعدلات الفائدة لمحاولة وضع الِاقتصاد في حالة اِستقرار

من خلال التعاريف الساابقة نساتنتج بأن الساياساة النقدية هي أداة من أدوات الساياساة الِاقتصاادية التي تهتم 
النقدي من أجل تحقيق أهداف معينة، كما تعتبر مجموعة من الإجراءات التي تتخذها الساااااااااااااالطة النقدية  بالجانب  

بغر  التحكم في الجااناب النقادي للتاأثير على المتغيرات الِاقتصااااااااااااااادياة من أجال تحقيق الأهاداف الِاقتصااااااااااااااادياة 
 المرجوة خلال فترة زمنية معينة. 

 : تطور المياسن النقديناثالي
يعتبر مصاااااطلح الساااااياساااااة النقدية حديثا نسااااابيا فقد ظهر في القرن التاساااااع عشااااار، إلا أن الذين كتبوا عن 
السااياسااة النقدية كانوا كثيرين، وكان هذا التطور يعود إلى تطور الفكر الاقتصااادي وأن الأحداث الاقتصااادية هي  

لقرن السااااادس عشاااار سااااببا في ظهور المحرد في ذل ، وقد كان التضااااخم الذي انتشاااار في إساااابانيا وفرنسااااا في ا
أبحاث عن السااااااااياسااااااااة النقدية، كما أن المشاااااااااكل المالية التي ظهرت في بريطانيا والتضااااااااارل بين النقود الوريية 

دور السياسة  عن والمعدنية في الولايات المتحدة الأمريكية في نهاية القرن السابع عشر من الدوافع الأخرى لبحث  
ما في القرن التاسااع عشاار فان التضااخم والمشاااكل النقدية الأخرى من العوامل الهامة التي  النقدية في تل  البلاد، أ

الدراسااة المنتظمة لمسااائل السااياسااة النقدية، وفي القرن العشاارين أ اابحت دراسااة السااياسااة النقدية    أدت إلى ظهور
، وبصورة عامة يمكن تلخي  مراحل تطور دراسة السياسة النقدية  4جزءا لا يتجزأ من السياسة الاقتصادية للدولة 

 في ما يلي: 

 

 

 

  - السياسة النقدية    -البنود الإسلامية    -البنود التجارية    -الاقتصاد المصرفي )النقود    ، الاقتصاد المصرفي ،ابن ع د الله   1
 295ت  ،2013،ر، دار الجامعة، مصالأزمة المالية( -الأسوا، المالية 

المامرا   2 يمرا  للنشر  ا   ريا الدور    العملية  اليازوري  دار  النقدية،  والسياسات  المركزية  البنود   ، 2006الأردن،    ،والتوزيع، 
 183ت

 ع 53، الجزائر، تمرجع سبق ذكرة  مدخل إلى السياسة الِاقتصادية الكليةع د ال  يد قد     3
4  Einzig , Monetary Policy : Means and Ends , Penguin Books Harnonsdworth Midlesex , 1964. P47. 
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  ال ر لن ااولى: 
للنقود التي كان ينظر إليها    تميزت النظرة للسااااياسااااة النقدية في بداية القرن العشاااارين بطابع النظرة الحيادية

 على أنها عنصاااااااار محايد لا أثر ل  في الحياة الاقتصااااااااادية وكان الشااااااااائع أن النقود هي مجرد أداة للمبادلات ولا
( وهو أحد أعمدة الفكر الكلاساايكي، ولكن Say)   يالاقتصاااد أتف  من النقود كما قال جون باتيساات ساااشاايء في 

مع تطور الفكر الاقتصااااادي وتطور الأحداث الاقتصااااادية ظهرت أهمية السااااياسااااة النقدية في رفع أو خفض ييمة 
  .  )1(النقود، والتي تعد بدورها وسيلة لتنشيط الإنتاج والتأثير في توزيع الدخول  

الأداة الوحيدة المسااااااتخدمة لتحقيق    1929وكانت السااااااياسااااااة النقدية قبل حدوث أزمة الكساااااااد العظيم ساااااانة  
الاسااااااتقرار والتأثير على مسااااااتوى النشااااااا  الاقتصااااااادي ومكافحة التضااااااخم والانكما ، إلا أن حدوث هذة الأزمة  

آثار وخيمة على اقتصااااااديات العالم اثبت عدم قدرة الاقتصاااااادية الكبيرة التي ساااااادت في تل  الفترة وما خلفت  من 
  بح ينظر إليها على أنها عاجزة عن تقديم الحلول في تل  الفترة. أالسياسة النقدية وحدها آنذاد للخروج منها، و 

  ال ر لن الثالين: 
تميزت هاذة المرحلاة بظهور الفكر الكينزي على ياد الاقتصاااااااااااااااادي البريطااني جون مااينرد كينز الاذي كاان 

،  1929ينظر إلى النقود نظرة حركية وليسات ساتاتيكية، ولكن بسابب عجز الساياساة النقدية عن الخروج من أزمة  
ن الحربين، وهكذا بدا لكينز أن الساياساة بدأ كينز يدعو للاهتمام بالساياساة المالية للخروج من ذل  في الفترة ما بي
كبر للدولة للتدخل عن  ريق الساااااااياساااااااة  أالمالية تأتي في المرتبة الأولى قبل الساااااااياساااااااة النقدية، وتم إعطاء دور  

المالية أولا ثم الساااياساااة النقدية، عن  ريق الإنفا، بالعجز الذي يساااندة الإ ااادار النقدي أو الدين العام، وقد بنى  
على جمود الأسعار والأجور في الأجل القصير وشك  في كفاءة تلاءم السو، مع الصدمات وعالج   كينز نظريت 

 .  )2(داء الاحتكار بداء التضخم مما أدى إلى عجز أدوات الكينزية عن علاج الاختلالات 

  ال ر لن الثالثن: 
إن التطور الاقتصااااادي أظهر بعض النقائ  في السااااياسااااة المالية مما أدى إلى تراجع أهميتها فهي تتميز  

أن   1951المتقدمة ساااااااانة    بعدم المرونة وبطئها وتأكد عدم جدواها في مكافحة التضااااااااخم، لذل  رأت بعض الدول
وبالتالي بدأت    )3(عليها الرجوع إلى تطبيق بعض أدوات الساياساة النقدية لتحقيق الاساتقرار في الاقتصااد الو ني  

تعود الساياساة النقدية لتأخذ مكانتها الأولى، ولكن هذة العودة لم تكن كلية بل مازالت الساياساة المالية تحتل مكانة  
هامة إلى أن جاءت موجة النقدويين التي تساااااامى مدرسااااااة شاااااايكاغو بزعامة ملتون فريد مان، التي حركت ساااااااعة 

 

 
ورة، كلية الاقتصاد والعلوم السياسية، جامعة القاهرة  شفي الكويت، رسالة ماجستير غير من، السياسات النقدية ما د   اي   ند   1
 142ت  ،1982،
 . 10ت ،1996السياسة النقدية، المصرفية الإسلامية، دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزيع المنصورة، مصر،  يوسف   ال   2

3 Johnson. Hary, G. Essays in Minctary economies, 2nd ed George Allen and Unwin Ltd. London, 1969, P 275. 
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للنقد, والدعوة إلى أن التحكم في عر  النقود هو السااابيل لتحقيق    خرى إلى فكر النظرية الكميةالفكر للوراء مرة أ
يزداد عر  النقود بصااااورة عامة بمعدل مساااااو لمعدل النمو في الناتج القومي    ىالاسااااتقرار الاقتصااااادي وذل  حت

وتكون هذة الزيادة مسااااااااتقلة عن الدورة التجارية، ويزداد عر  النقود بنفع المعدل في ساااااااانوات الكساااااااااد كما في 
  سنوات الرخاء. 
  1980وريغان لرئاساااة الولايات المتحدة الأمريكية سااانة   1979نتخبت تاتشااار رئيساااة بريطانيا سااانة  اعندما 

الفترة الممتاادة من   قمااة    1982إلى    1979تنااازلاات الكينزيااة عن عر  الفكر إلى الموجااة النقااديااة الثااالثااة وكاااناات 
الاقتصااااااديون عن نكساااااة النقدويين، حيث بدأت تتراكم مشاااااكلات التطبيق من عصااااار النقدويين، ثم تحدث بعدها  

   . )1(بطالة، على الرغم أن التضخم قد انخفض كثيرا بعد تطبيق السياسة النقدية لنمو عر  النقود  و   كساد

  ال ر لن الرابنن: 
ظهور نواق  كل منها،  احتدم الجدل بين أنصااااار كل من السااااياسااااة المالية والسااااياسااااة النقدية خا ااااة بعد  

 بح كل فريق يعتقد أن سياست  هي التي يمكنها أن تحقق الاستقرار الاقتصادي في المجتمع وهكذا عاد الفكر  أف
الاقتصادي مرة أخرى إلى الخل ، فهناد عودة في التسعينات خصو ا في أمريكا على يد الرئيع الأمريكي بيل  

ويبقى أنصااااااار الفكر النقدوي يصاااااارون على   كلينتون لإعادة فكر الثلاثينات الكينزي إلى السااااااياسااااااة الاقتصااااااادية، 
جدوى السياسة النقدية وفعاليتها وعدم فعالية السياسة المالية وحاولوا تجريد السياسة المالية كلية من أية قدرة على 

 . )2(التأثير على الناتج الو ني والخروج من الأزمات وتحقيق الاستقرار العام 

ومن الطبيعي أن يظهر أنصار السياسة المالية دفاعا عما يدعي عليهم النقدويون ومازالوا يقدمون امتيازات  
الساااياساااة المالية عن النقدية وقدرتها على التأثير في النشاااا  الاقتصاااادي، فهم يعترفون بضااارورة الساااياساااة النقدية  

بينما النقدويون  ابوا جم   . مالية هي الأولى من حيث الأهميةوأنها مكملة للساياساة المالية، ولكن تبقى الساياساة ال
ولكونها تحتاج إلى ترتيبات و جراءات تشااااااريعية  هجوهم على السااااااياسااااااة المالية نظرا لما تتميز ب  من بطئ زمني

وهذا يسااتغر، وقتا  ويلا لمعالجة الاختلالات الاقتصااادية، وقد أدى تعصااب كل من الفريقين لسااياساات  إلى بروز  
ث بزعامة الاقتصااادي الأمريكي والتر هيلر الذي يرى أن التعصااب لسااياسااة مالية أو نقدية ليع ل  مبرر  فريق ثال

لأن اسااااتخدام إحداها بمفردها لا يغني عن ضاااارورة اسااااتخدام الأخرى، فكلاهما أ اااال ولا تقل أهمية أي منها عن  

 

 
1  John.N. Smithin, Macro economics after Thatcher and Regan. Billing & Sons, 1990 pp 8,13. 

ماجستير، مفعالية السياسات النقدية في الاقتصاد المصري في ظل سياسة الانفتاح الاقتصادي، رسالة  ؤاس أ  د    عصام الدين  2
 4، ت 1989، مصر-جامعة عين شمع
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ولكل منها فعاليتها في  ،  )1(ادية وتحقيق الاساااااااتقرار الاقتصااااااااديالأخرى في العمل للخروج من الأزمات الاقتصااااااا
 الظرف الاقتصادي السائد المناسب لها. 

 عوام  ل اح المياسن النقدين ال طلا الرابد:
إن نجاح السياسة النقدية في أي دولة وفي ظل أي نظام اِقتصادي يتوق  على مجموعة من العوامل والشرو   

 تتمثل في:  
تحديد الأهداف بدقة نظراً لتعار  الكثير من الأهداف المسطرة، فكلما كان الهدف واضحاً ومحددا كل ما زاد  •

 ذل  من فعالية السياسة النقدية.  
 مرونة الجهاز الإنتاجي للتغيرات التي تحدث على المتغيرات الِاقتصادية لاسيما النقدية منها.  •
 درجة الوعي الِادخاري والمصرفي لمختل  الأنواع الِاقتصادية.  •
مكانة القطاع العام والخات، ساااياساااة الحكومة اِتجاة المؤساااساااات الإنتاجية، حجم   هيكل النشاااا  الِاقتصاااادي:  •

 التجارة الخارجية في السو، العالمية، وبالتالي حرية التجارة ومرونة الأسعار
مناخ الِاسااااااااتثمار، تدفق رؤوس الأموال، التسااااااااهيلات الممنوحة للمسااااااااتثمرين المحليين    : سااااااااياسااااااااة الِاسااااااااتثمار •

 والأجانب، ومدى حساسية الِاستثمار لمعدل الفائدة. 
نظام ساااااااعر الصااااااارف النقدي بمكونات  المختلفة، ساااااااواء المؤساااااااساااااااات التي تعمل في  أو القوانين التي تحكم   •

والسااااااااااياسااااااااااات المتبعة، مما يمكن البن  المركزي من التحكم في حجم الكتلة النقدية ونشااااااااااا ات المصااااااااااارف  
 التجارية. 

 إيجاد المؤسسات اللازمة والآليات المناسبة لتعبئة المدخرات الكافية وتوجيهها نحو الِاستثمارات ذات الأولوية.  •
ختلالات النقدية، التي تؤثر ساااااالباً على مسااااااار النشااااااا   اِتخاذ الإجراءات الوقائية اللازمة لتفادي الوقوع في الا •

 اِستدعى الوضع الِاقتصادي ذل . الِاقتصادي وتوزيع الموارد، ثم اِتخاذ السياسات النقدية المناسبة كلما  
حالة نشااا  السااو، الموازي، إذا قلّ نشااا  هذا السااو، كلما أمكن ذل  من التحكم في الِاقتصاااد وبالتالي تفعيل   •

 السياسة النقدية. 
إذ أن السااااااااااياسااااااااااة النقدية تؤثر في جميع الأسااااااااااوا، من خلال تأثيرها على كمية   توافر نظام معلوماتي فعال:  •

النقود، ومن هذا المنطلق يجب على مصااااممي السااااياسااااة النقدية اِمتلاد معرفة شاااااملة وتفصاااايلية عن وضااااع  
 . )2(  الِاقتصاد في مختل  أسواق  و بيعة اِختلالات  و مكانيات 

 

 
، فعالية السياسات النقدية في الاقتصاد المصري في ظل سياسة الانفتاح الاقتصادي، مرجع سبق ذكرة،  عصام الدين  ؤاس أ  د   1

 .5ت
 
(،  2015-1990أثر السياسة النقدية على معدلات النمو الِاقتصادي في الجزائر الفترة )  مم د تو ي   بن قدور علا مزيا      2

 . 7-6ت -معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التيسير، المركز الجامعي أحمد زبانة غليزان، ت
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اِساتقلالية البن  المركزي: تدور الدراساات النظرية الخا اة بأعمال البنود المركزي في العصار الحديث وكذل   •
التطبي ية لهذة الأعمال في الواقع العلمي حول الاتجاهات التضااخمية المتضاامنة في ثناياها الصااراع  الممارسااة  

بين الآثار القصااااااااايرة والطويلة الأجل للتوساااااااااع النقدي وبين إغراء التمويل النقدي للإنفا، الحكومي من ناحية،  
لساياساية وبين مبدأ المساائلة أمام وحول الصاراع بين المنافع التي تعود من عزل البن  المركزي عن الضاغو  ا

الرأي العام لهؤلاء المسااااااااااااااؤولين عن اِتخاذ القرارات التي تخ  السااااااااااااااياسااااااااااااااات من ناحية أخرى. وبهذا تعتبر  
 . )1(اِستقلالية البن  المركزي الشر  الأساسي اللازم لوضع وتنفيذ السياسة النقدية

لقد عانى القطاع المصارفي في الكثير من الدول من مشااكل حدت من قدرت  على   : إ الاح القطاع المصارفي •
ال يام بدورة التنموي متأثراً بذل  بالاختلالات العامة في الِاقتصااااااااااد، ومن الملاحظ في هذا الصااااااااادد ضاااااااااع  
  الوسااااا ة المالية والدور المحدود الذي يؤدي  القطاع بشااااكل عام، والجهاز المصاااارفي بشااااكل خات في حشااااد
المدخرات وتوجيهها نحو الأنشاااااااطة الِاقتصاااااااادية المنتجة. ويتم تطبيق الِإ ااااااالاحات المالية والمصااااااارفية على 
مرحلتين، حيث يتم في المرحلة الأولى وفق العمل بساااااااياساااااااات الكبح المالي بما في ذل  إزالة كافة الضاااااااوابط 

م فيها مجموعة من الإ ااااااااالاحات التي  الإدارية على أساااااااااعار الفائدة وهيكل الأ اااااااااول، أما المرحلة الثانية فيت
 . )2(  تتعلق بهيكل وعمليات القطاع المصرفي، وكذل  تشجيع مؤسسات الوسا ة المالية وغير المصرفية

 

 
 . 229، ت1997الجامعة الجديدة، مصر،، مبادئ النقود والبن ، دار الفولا أسامن  ش اه م د  مم وس  1
العلوم  بن االا  ريد   2 كلية  ماجستير  الدولية، رسالة  التغيرات  في ظل  نجاحها  المالية وعوامل  والسياسات  النقدية  السياسات   ،

 . 124، ت2002، 3،جامعة الجزائرالاقتصادية وعلوم التيسير
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 ن ال ،م  الثالا: أوداى المياسن النقدي
 ولتحديد الأهداف بالتفصيل سيتم التطر، إليها في المطالب الموالية 

 ااولين )ال شغيلين( للمياسن النقدينال طلا ااول: ااوداى 
عليهاااا بهااادف تحقيق الأهاااداف  تتمثااال الأهاااداف الأ التي يقوم البنااا  المركزي باااالتاااأثير  ولياااة في المتغيرات 

سااااااااااااابيل المثال: إذا قرر البن  المركزي تغيير معدل نمو العر  النقدي فان  يعتمد على تبني   الوسااااااااااااايطة، فعلى
أولي، وبالتالي فالأهداف الأولية )التشاااااااااااغيلية ماهي إلا حلقة و ااااااااااال بين أدوات   متغير الاحتيا  كهدف تطبيقي

تتكون الأهداف الأولية من مجموعتين من المتغيرات المجموعة الأولى والأهداف الوساااااااااطية.    الساااااااااياساااااااااة النقدية
أماا المجموعاة  .  النقادياة احتياا اات البنود واحتياا اات أخرى   تتمثال في مجموعاة الاحتياا اات وتتضاااااااااااااامن القااعادة

البنود التجاااريااة    حتوي على الاحتيااا اااتالثااانيااة فهي تتعلق بظروف السااااااااااااااو، وت الحرة )الفر، بين احتيااا ااات 
 . الفائدة الأخرى في السو، النقدي  واقتراضها من المصرف المركزي( وسعر الفائدة على الودائع البنكية وأسعار

 
 الا  يااات النقدين  م  نات أولا:

 اااااااااول التي يمكن اساااااااااتخدمها في المعاملات،  النقدية أو النقد ذي الأثر القوي على أنها الأتعرف القاعدة  
النقادية من زاوية اسااااااااااااااتخاداماتهاا من العملاة في التاداول والاحتياا ي النقادي للبنود التجاارية والذي    وتتكون القااعدة

الاحتيا ي القانوني والاحتيا ي الاختياري ولكل من مجاميع الاحتيا ي مؤيدون ومعارضاااااااون،    ينقسااااااام بدورة إلى
في أمريكيا ولساااااانوات عديدة عن القاعدة النقدية، كما دافعت بنود أخرى واقتصاااااااديو   فلقد دافعت البنود المركزية

المحاااااافظين عن مختل  النقاااااا     مجلع  وانتقااااال  كهااااادف أولي  الأخرى  البنكي  الاحتياااااا ي  مجااااااميع  لى  إأنواع 
محل جدل نظرا لكون  يتصااااااااا  بالتجربة فبقى الاختلاف   موضاااااااااوعالاقتصااااااااااديين حول كل مجمع، وهكذا بقي ال

الساااااااااااااالطاة، والأكثر ارتباا اا بنمو مجمال النقود التي    يتمحور حول مجااميع الاحتياا اات الأكثر مرايباة من  رف
 الوسطية.   تشكل الأهداف

 ظروى سو  النقد  :ثاليا
أسوا، الائتمان ويعني ذل  قدرة المقترضين ومواقف  السريعة   ةيقصد بهذا المصطلح مدى سهولة أو  عوب

وسااااااااعر   ، وشاااااااارو  الإقرا  الأخرى   في معدل نمو الائتمان ومدى ارتفاع أو انخفا  أسااااااااعار الفائدة  أو البطيئة
بين الفائدة على الأر اادة المقترضااة لمدة قصاايرة تتراوح بين يوم أو يومين    يتمثل في سااعر  فائدة الأر اادة البنكية

ر اااااادة المصاااااارفية وأسااااااعار الفائدة الأخرى في الاحتيا ات الحرة، ومعدل الأ هذة المجموعة تحتوي على  . البنود
رقام ال ياسية، ومن أهم هذة الأرقام ال ياسية ما كان مستخدما في الأ سو، النقد، كما تم استخدام أنواع مختلفة من

وهي تشااااااااااااامل على الاحتيا ات الزائدة للبنود    ، الاحتيا ات الحرة  الخمساااااااااااااينات والساااااااااااااتينات من هذا القرن وهو
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ذونات  أساااااعار الفائدة على  ألأوضااااااع ساااااو، النقد هو    عضااااااء في البن  المركزي، وثاني هذة الأرقام ال ياسااااايةالأ
   . )1(أفضل العملاء وسعر الفائدة ما بين البنود ورا، التجارية وسعر الفائدة الذي تفرض  البنود علىالخزينة والأ

 ال طلا الثالا: ااوداى الوسيطن للمياسن النقدين
الهدف الوسطي عبارة عن متغير يمكن للسلطة النقدية أن تمارس علي  تأثيرها بشكل مباشر وسريع  

وسعر الفائدة وسعر    (M2)و  (M1)الخا ة، تتمثل الأهداف الوسيطة بمتغيرات نقدية كلية مثل  دواتهاأبواسطة 
 .الصرف
 وداى الوسيطنالشروط ال ا ي ا تو روا  ا ااأولا:  

 : )2(هداف الوسيطة وتتمثل هذة الشرو  فيما يليهناد عدة شرو  يجب توافرها في الأ

فعالية   : يعتبر يياس الهدف الوساايط بدقة وفي الوقت المناسااب أمرا أساااساايا للحكم على مدىالقابلين للقياس •
 وبالنسااااااااااااابة لل ياس فان البيانات تتاح في فترة قصااااااااااااايرة قد تكون شاااااااااااااهريا أوإجراءات الساااااااااااااياساااااااااااااة النقدية،  

 خرى فان بيانات الناتج القومي أقل دقة منأساااااابوعين مثلا وقد تصاااااال حتى الساااااانة ومن ناحية  أبتأخير لمدة  
أوضاااااح ولذل  فالأهداف الوسااااايطة تقدم إشاااااارات  .  هداف وسااااايطةأ بيانات القاعدة النقدية والقاعدة النقدية هي  

 عن اتجاهات سياسة البن  المركزي. 
 للتاأكاد من بنااء الاسااااااااااااااتراتيجياة بشااااااااااااااكال جياد وجني   القكدر  على ال مكم والمكككككككككيطر   ا ال كدى الوسكككككككككي :  •

ثماارهاا يجاب على البنا  المركزي أن يكون لاديا  القادرة على التحكم في الهادف الوساااااااااااااايط وذلا  لإعاادة ذلا  
إلى المسار المستهدف في حالة خروج  عن ذل  المسار، ولا تعني القدرة على السيطرة معرفة خروج   المتغير
المستخدم كهدف وسيط على الاتجاة الصحيح فقط، و نما يجب أن يكون لدي  أيضا القدرة على إعادة   المتغير
المساااااااااتخدم إلى الطريق المرساااااااااوم ل  لتحقيق الهدف النهائي ويمكن للبن  أن يسااااااااايطر على القاعدة    المتغير

الفائدة، ولكن قد تفو، ساااااايطرة البن  على سااااااعر الفائدة أكثر من العر  النقدي، ولكن البن     النقدية وسااااااعر
ن يحدد سااااعر الفائدة الح يقي، لأن  لا يمكن الساااايطرة على توقعات التضااااخم ولهذا فلا أيسااااتطيع   المركزي لا
 . يجزم بأفضلية التحكم في سعر الفائدة أو القاعدة النقدية كهدف وسيط يمكن  أن

  يعتبر هاذا المعياار أكثر أهمياة إذ يجاب أن تتوفر إمكاانياة التنبؤ  .مككاليكن ال ن ؤ بكااثر على ال كدى الن كا ا:    •
  بالأثر على الهدف النهائي لكي يلعب دورة بشكل جيد كهدف وسيط، ولايزال النقا  قائما حول أفضلية سعر 
  الفائدة والعر  النقدي كأهداف وسايطة مرتبطة بالأهداف النهائية، إلا أن التجارل العملية تتج  إلى تفضايل 

 

 
الإمارات    دار الكتال الجامعي للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،    الاقتصادي، دور السياسة النقدية في تحقيق النمو  وليد بشيشا   1

 7-6ت -ت  2017العربية المتحدة، 
بو ار     2 موسى  الأولى،لملو  الطبعة  العصرية،  حسن  مكتبة  النقدية،  بالسياسة  وعلاقتها  الأجنبي  الصرف  سياسة  بيروت،    ، 

 .64- 63ت -، ت2010لبنان،
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هداف النهائية على أثر سااااااااااااااعر الفائدة مما يؤدي إلى اسااااااااااااااتخدام القاعدة  التنبؤ بأثر العر  النقدي على الأ
 النقدية كهدف وسيط. 

 ثاليا: أسوات ااوداى الوسيطن 
 : )1( الأدوات متمثلة فيما يلييمكن للسلطة النقدية مرايبة الأهداف الوسيطة من خلال مجموعة من 

قدرة   هي عبارة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة وتعكع ال   نات النقدين   دى وسي :  -1
المجمعات   نفا، وهي تضم وسائل الدفع لدى هؤلاء الأعوان، يرتبط عدد هذةلإعوان الماليين الم يمين على االأ

الصناعة المصرفية والمنتجات المالية كما تعطي هذة المجمعات معلومات  بطبيعة الاقتصاد ودرجة تطور 
 للسلطات النقدية عن وتيرة نمو مختل  السيولات.

  من أجل تحديد المسااااااااتوى الملائم للكتلة النقدية، لابد من تحديد المسااااااااتوى المرغول   : الطلا على النقوس -أ
  والنمو، كما ينتج الطلب على النقود من الحاجة إلى من المقبوضاااااااااااااات للاحتفاي ب  بدلالة أهداف التضاااااااااااااخم 

الحصاااول على المقبوضاااات نقدية ساااواء لل يام بالمشاااتريات العادية أو لتكوين الاحتيا ات، كما أن كينز يميز  
 المضاربة.  بين ثلاثة دوافع للطلب على النقد منها دوافع المعاملات دوافع الاحتيا ات، دافع

 يرتكز هااذا المفهوم حول عمليااة تحلياال الكتلااة النقااديااة عن  ريق تحلياال ثلاثااة أنواع من  عرض النقوس:  -ل
 : الحسابات

  هو وساااااااايلة تمكن من ال يام بتحليل المجمعات النقدية المتأثرة بساااااااالود الساااااااالطات النقدية   ال مككككككد النقد : *
الميزانيااة العموميااة للبنود  والمؤثرة باادورهااا في المجمعااات الاقتصااااااااااااااااديااة الأخرى، وتتم العمليااة باادمج بيااانااات  

التجارية مع الميزانية العمومية النقدية وتوحيدها في أ ااااااااااااناف قليلة حيث تظهر حركة النقود وأشااااااااااااباة النقود،  
   . ويهدف المسح النقدي إلى المساعدة على تحليل المتغيرات النقدية الكلية التي تتأثر بتدخلات السلطة

يظهر أنشاااطة البن  المركزي حيث تتضااامن الخصاااوم العملة المتداولة خارج الجهاز     مككاه ال ن  ال ر ز : *
المصارفي الاحتيا ات البنكية الالتزامات الخارجية ودائع الحكومة، أما الأ اول فتتضامن حساال المتحصالات  

 الخارجية الحقو، على الحكومة والبنود التجارية. 
 ئع المؤثرة فيالمؤساااساااات التي تشااامل عنصااار الودا: تتضااامن ملاحظات لأنشاااطة  مككابات ال نو  ال  ارين*    

 تكوين عر  النقود. 

 

 
مجلة شعاع للدراسات،   دراسة تحليلية لمحددات السياسة النقدية في تحقيق أهدافها مم د ص.ح يولس  قرواط   نا   لاقا    1

 . 5-4ت-، ت2018الجزائر،  4الاقتصادية العدد 
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تتخذ السلطة النقدية من معدل الفائدة الح يقي هدفاً وسيطاً لها، إلا أنها تطرح  سنر الفا د    دى وسي :    -2
مشاكل عديدة من بينها  بيعة العلاقة بين معدلات الفائدة  ويلة وقصيرة المدى والنقود. المشكل في اعتماد سعر  

تضخم، مما يفقد أسعار  الفائدة كهدف وسيط للسياسة النقدية هو أن أسعار الفائدة تتضمن مشكل الوقوع في ال
الفائدة الح ي ية أهميتها كمؤشر، كما أن التغيرات في سعر الفائدة لا تعكع في الواقع نتائج جهود السياسة النقدية  

 . )1( وحدها، و نما أيضاً عوامل السو، 

الداخلية )الأسعار    سنر الصرى   دى وسي :   -3 اِستقرار الأسعار  يعتبر هذا الهدف مرتبط بتحقيق هدف 
داخل الدولة( ولتوضيح هذا الارتبا  نفتر  أن الأسعار في دولة ما اِنخفضت، هذا الِانخفا  سوف يؤدي إلى  

ب على العملة  زيادة الصادرات وبالتالي زيادة الطلب على عملة الدولة التي اِنخفضت فيها الأسعار، وزيادة الطل
أما إذا ارتفعت الأسعار فهذا يعني أن  ادراتها    سوف يؤدي إلى ارتفاع سعر  رفها مقابل العملات الأخرى، 

سوف تنخفض وبالتالي ينخفض الطلب على عملة تل  الدولة ومن ثم اِنخفا  سعر  رفها مقابل العملات  
 2الأخرى.

 أوداى الن ا ين للمياسن النقدين  ال طلا الثال : 
تبدأ اساااتراتيجية الساااياساااة النقدية بتحديد الأدوات النقدية لاساااتخدامها في التأثير على الأهداف الأولية التي  

هداف الوسااايطة وذل  من أجل الو اااول إلى الأهداف النهائية التي  السااالطات النقدية، ثم التأثير على الأ  اختارتها
هداف النهائية للساياساة النقدية  الساياساة الاقتصاادية العامة للبلد، وهناد اتفا، واساع على أن الأ  ترسامها في ضاوء

العمالة الكاملة، توازن ميزان المدفوعات وتحقيق معدل   تتمثل في تحقيق الاساااااتقرار في المساااااتوى العام لعساااااعار، 
 .عال من النمو

 أولا: تمقي  الاس قرار  ا ااسنار 
الساااياساااة النقدية لحل إشاااكالية عدم اساااتقرار الأساااعار باعتبار أن النقود اكثر العوامل تأثيرا  يتم اللجوء إلى  

هناد  اااااعوبة في ضااااابط الأساااااعار بمعزل عن ضااااابط معدل زيادة كمية  الأساااااعار، ويرى فريدمان أن  في تقلبات
يطاليا وفرنسااااا بعد الحرل العالمية الثانية وهذا لا ينفي وجود عوامل أخرى   لمانيا و أبتجارل   النقود، وقد اسااااتشااااهد

ساعار كالاحتكارات والنقابات العمالية وتغيرات ساعر الصارف وغيرها إلا أن تغيرات  الأ  قد تمارس تأثيرا في تقلبات
تحقيق الاسااااتقرار الاقتصااااادي، لذل  تسااااعى الساااالطات النقدية للتحكم في كمية   عر  النقود تضاااال الأساااااس في

 

 
 5ت  ، دراسة تحليلية لمحددات السياسة النقدية في تحقيق أهدافها، مرجع سبق ذكرةمم د ص.ح ال وسنا قرواط   نا   لاقا  1
فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الإقتصادي في ظل الِا لاحات الراهنة، مذكرة ماجيستير في العلوم ما د  مدوخ     2

 .9، ت2003جامعة بسكرة،   -الإقتصادية، تخص  نقود وتمويل
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النمو الاقتصاااادي، حيث تساااعى السااالطات النقدية إلى محاربة التغيرات    متطلبات  العر  النقدي بما يتناساااب مع
الأخيرة من تأثيرات ساااالبية على ييمة النقود وبالتالي آثار ساااالبية   سااااعار لما لهذةالمسااااتمرة والعنيفة في مسااااتوى الأ

 وباالتاالي على الأداءالاقتصاااااااااااااااادياة بين الفروع الإنتااجياة    على مسااااااااااااااتوى الادخال والثروات وتخصااااااااااااااي  الموارد
 . )1(الاقتصادي

 ثاليا: الن الن الماملن 
نها لا تسااهم بصااورة أو بأخرى في تحسااين أهذا الهدف ليع الهدف الرئيسااي لسااياسااة النقدية ولكن لا يعني  

التوظيف وتهيئة البيئة الاقتصاااااادية الملائمة لذل ، ويمكن تفساااااير هذا الهدف على أن  يتمثل في تحقيق    مساااااتوى 
نتاجية المتاحة، ويقصد هدف التوظيف  نتاج وتفادي سوء استخدام الموارد الإوالملائم للتوظيف والإ المستوى الدائم

 . )2(مكاان من المعادل الطبيعي، والذي يوجد عنادة بطاالة احتكااكياة فقطبطاالة قريب بقادر الإ  المحاافظاة على معادل
  ومؤيدي  من المدرساة النقدية بأن هناد معدل  بيعي للبطالة حيث يرى بعض الاقتصااديين وعلى رأساهم فريدمان 

%( من قوة العمل المتاحة في المجتمع،  6% و  4.5يمكن أن يتوافق مع حالة الاسااااااااتخدام التام وهو يتراوح بين ) 
 . )3(أفضل عن رغبة بعض الأشخات في الانتقال إلى وظائ  جديدة  وهي الناتجة

 توا   ميزا  ال د وعات وتممين قي ن الن لن ثالثا: ال ماو ن  ا تمقي  
يتم في ا ار إتباع ساااااياساااااة تحرير وتعويم ساااااعر الصااااارف وفي ظل السااااايطرة على التضاااااخم وتحقيق الاساااااتقرار  

 اااالاح إيحافظ بدورة على ييمة العملة من التدهور وعموما يمكن أن تساااااهم السااااياسااااة النقدية في   السااااعري الذي
المدفوعات عن  ريق ييام البنود المركزية برفع سااعر إعادة الخصاام فيؤدي هذا بدورة  ميزان   وتخفيض العجز في

برفع أسااااااااعار الفائدة على القرو ، ويؤدي رفع أسااااااااعار الفائدة إلى تقليل حجم الائتمان   إلى ييام البنود التجارية
والخدمات مما يخفض من حدة ارتفاع المساااااتوى العام لعساااااعار داخل الدولة ويؤدي    والطلب المحلي على السااااالع

إلى تشاااااجيع  اااااادرات الدولة و لى تقليل إيبال الموا نين على شاااااراء السااااالع  خفض مساااااتويات الأساااااعار الداخلية
موالهم باالبنود  أالفاائادة داخلياا على إيباال الأجااناب على إياداع    الأجنبياة ومن نااحياة أخرى يؤدي ارتفااع أسااااااااااااااعاار

 

 
  النقدية في الجزائر، ا روحة دكتوراة اقتصاد نقدي وبنكي، قسم، أثر استقلالية البن  المركزي على فعالية السياسة   دالا من ر  1

 93، ت 2021/ 2022 ،3العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة الجزائر 
  التعليم الجامعي، الطبعة الأولى،، النقود والسياسة النقدية والاسوا، المالية، دار علا ع د الوواه ل ا  أ  د رمضا  لن ن الله 2
 258، ت 2018سكندرية، مصر الإ
،  2004، النقود والبنود والمؤسسات المالية، مركز يزيد للنشر، الطبعة الثانية، الكرد، الأردنع د الله الطاور  مو   علا الخلي  3

 328ت 
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الادولاة مماا يساااااااااااااااعاد على التقليال من العجز في ميزان   المحلياة وباالتاالي إلى دخول المزياد من رؤوس الأموال إلى
 . )1(المدفوعات

 رابنا: تمقي  مندل مرتفد للن و الاق صاس 
يعني النمو الاقتصااااااااادي حدوث زيادة في إجمالي الناتج المحلي أو إجمالي الدخل الو ني بما يحقق زيادة  

ويعتبر تحقيق معدل مرتفع للنمو الاقتصااااادي من الأهداف  ويلة ،  ينصاااايب الفرد من الدخل الح يق  في متوسااااط
فعالية الساياساة النقدية في   . هداف قصايرة الأجلساعار والاساتقرار النقدي من الأاساتقرار الأ  الأجل، في حين يعتبر

من خلال تأثيرها على الاساااااتثمار كواحد من أهم محددات  فالمتغيرات التي تحدثها    تشاااااجيع النمو الاقتصاااااادي تتم
النقدية للمصاااارف وبالتالي في عر  النقد تنعكع في  اااورة تغيرات في ساااعر    الساااياساااة النقدية في الاحتيا ات

الخات فابقاء أسااااعار الفائدة الح ي ية عند مسااااتويات منخفضااااة تساااامح   الفائدة التي تحدد بدورها حجم الاسااااتثمار
 . )2(  ستثماري الا  بخلق بيئة ملائمة لتسهيل التمويل

 ال طلا الرابد: ال ناقض  ا ااوداى

إن تحقيق الأهداف الاقتصاااااااادية النهائية المذكورة ساااااااابقا في آن واحد يعتبر من الصاااااااعوبة بمكان، بل أن 
تحقيق أحد الأهداف يواج  تعارضاااااااا مع هدف آخر، ويحتاج البلد إلى أداة الساااااااياساااااااة الفعالة لكل هدف تنشااااااادة،  

صاااااااااااااافااة عااامااة أن تحقق دولااة كاال  وأحيااانااا يمكن أن تكون أداة واحاادة تحقق أكثر من هاادف، ولكناا  من النااادر ب
الأهاداف كااملاة وفي نفع الوقات باأداة واحادة، أو عادد من الأدوات المتااحاة لهاا دون أن يحادث تعاارضاااااااااااااااا بين 

 ما يلي: يالأهداف وهذا ما سنبين  ف
 

زيادة العمالة فنجد أن هناد  ااعوبة  فعندما تريد الساالطات النقدية تحقيق هدف اسااتقرار الأسااعار مع هدف  -1
في تح يقهما معا في نفع الوقت، لأن محاولة زيادة العمالة تقتضااااي سااااياسااااة نقدية سااااهلة التي تؤدي إلى  
زيادة عر  النقود وتخفيض أساااعار الفائدة، وهذا يؤدي إلى زيادة الإنفا، الاساااتثماري والاساااتهلاكي، وهو  

عار، بل إن انخفا  الأساعار لا يشاجع رجال الأعمال على زيادة  كثيرا ما يكون ساببا في رفع مساتوى الأسا
الاسااااااااتثمارات والتوسااااااااع فيها، وهذا لا يدفع إلى زيادة العمالة، ولذل  ينظر أحيانا إلى أن ارتفاع الأسااااااااعار  
تدريجيا عامل إغراء لمزيد من الاسااااتثمارات وزيادة الأرباح، ولهذا نجد أن هدف اسااااتقرار الأسااااعار وتحقيق  

 . )3(لة الكاملة هدفان يعتبر من الصعب تح يقها في آن واحدالعما

 

 
الم يد   1 ع د  ال طلا  والبنود  ع د  النقود  اقتصاديات  الإ،  الأولى  الطبعة  الجامعية،  الدار  والمستحدثات،  سكندرية، الأساسيات 

 275ت ،2009مصر،
 275، ت لفس ال ر د س   ج ره  2
 الأسعار بالميزان الداخلي وهدف التوازن في ميزان المدفوعات بالميزان الخارجي تقرار سايشار إلى هدف العمالة الكاملة وهدف   3
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يمكن أن يحادث تنااقض أو تعاار  بين هادف زياادة العماالاة وهادف تحقيق التوازن في ميزان المادفوعاات،   -2
وبالتالي فان اتخاذ ساااااااياساااااااات نقدية وحتى مالية توساااااااعية سااااااايؤدي إلى انخفا  أساااااااعار الفائدة لتشاااااااجيع  

ن المدفوعات الاسااااااتثمار, وهو ما يؤدي أيضااااااا إلى تدفق كبير لرأس المال قصااااااير الأجل، وهذا يجعل ميزا
يختل ويزداد عجزة،  كما أن زيادة الصااااااادرات يفر  أن تكون الساااااالع المحلية قادرة على منافسااااااة الساااااالع  
الأجنبية، وأن تكون أسااااعارها منخفضااااة ومع سااااياسااااة نقدية توسااااعية للو ااااول إلى العمالة الكاملة ساااايرتفع  

الاقتصاااااااد من العمالة الكاملة، وتكون   الدخل ويزداد الميل للاسااااااتيراد، وترتفع الأسااااااعار المحلية مع اقترال
ساااتجابة حركات رؤوس الأموال جاهزة للانخفا  في أساااعار الفائدة، ونادرا ما يؤدي تحقيق هدف العمالة  ا

 الكاملة إلى توازن ميزان المدفوعات. 
فلا يوجد تعار     ، أما إذا اجتمع هدف محاربة التضااااااااااااااخم مع هدف آخر هو تحسااااااااااااااين ميزان المدفوعات -3

بينهما، فاذا ما  ااحب التضاخم عجز في ميزان مدفوعات لدولة ما، فان كبح التضاخم بساياساة نقدية أشاد 
تقييدا يؤدي إلى تدفق أكبر لرأس المال قصااااااااااااير الأجل إلى داخل البلد، أو تدفق قليل خارج ، وهذا يجعل  

 العجز في ميزان المدفوعات ينخفض، أو يزال تماما. 
أما تحقيق هدفي تخفيض مساتوى العمالة ومعدل للنمو الاقتصاادي فلا يوجد أيضاا بينهما تضاارل، لأن  لا  -4

فمحاربة البطالة ساااااااااايرفع ،  فكلاهما يخدم الأخر  ، يمكن تحقيق معدل عال للنمو إذا كانت البطالة منتشاااااااااارة
 معدل النمو، كما أن رفع معدل النمو يقضي على البطالة. 

فهذان الهدفان يكونان على علاقة متعارضاااااة  والتي تثير  أما عن هدف اساااااتقرار الأساااااعار وتحقيق النمو،   -5
جدلا كبيرا، فهناد اتجاة يبين أن النمو الاقتصااااااادي في الأجل الطويل لا يتحقق ما لم يحدث اسااااااتقرار في 
مساااتويات الأساااعار، بينما هناد نظرة أخرى إلى أن ارتفاع مساااتوى الأساااعار تدريجيا لتحقيق الاساااتثمارات،  

 )التضااااااااخم    ة التنمية، كما أن هناد فريق ثالث يرى أن ارتفاع مسااااااااتويات الأسااااااااعار )أووبالتالي دفع عجل
يكون عاملا غير مسااااااعد على تحقيق معدل ساااااريع للنمو ومع ذل  فان هذا يكون مرافقا ل  .من خلال ما  

ل ،  تقدم يتبين لنا أن تخطيط ساياساة نقدية لتحقيق أهداف اقتصاادية، ليع في متناول كل دولة أن تحقق ذ
بل إن الأمر يحتاج إلى دراية شاااااااااملة بالأهداف والأدوات المسااااااااتخدمة لتح يقها, كما يجب الانتباة إلى أن 

أكبر من الأولى، لأن  كما ذكرنا من النادر    ى تحقيق أحدها المذكورة لا يكون منتجا لمشااكلة اقتصااادية أخر 
أن تتحقق كل الأهداف دفعة واحدة وبأداة واحدة دون أن تتعار  فيما بينها، ولذل  فان اسااااااااااااااتعمال الأداة 
اللازمة لمزاوجتها مع تحقيق هدفها يكون عاملا مسااااااااااااااعدا على تجنب الأضااااااااااااارار غير المرغول فيها في 

 تحقيق هذة الأهداف. 
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  ال ،م  الثال : أسوات المياسن النقدين 
وذل  من   جية الساياساة النقدية تبنى على أسااس مجموعة من الأهداف التي تساعى الى تح يقها، يساتراتإن إ

ذ تخضاااع  إ  ، ن تتباين من اقتصااااد الى آخرأعلى عر  النقود والتي يمكن   خلال اساااتخدام أدوات متنوعة للتأثير
لدرجة تناسق الجهاز المصرفي وكذا قوة الاقتصاد، وهذا التنوع يتباين بين أدوات غير مباشرة ومباشرة إضافة الى  

 أدوات أخرى للسياسة النقدية سنوضحها من خلال هذا المبحث. 

 ال طلا ااول: أسوات المياسن النقدين غير م،اشر  
والاحتيا ي    السو، المفتوحة  إعادة الخصم،   الأدوات الكمية والتي تتمثل في سعر   وأ وتعرف أيضا بالأدوات العامة  

 .القانوني

 Rediscount Rateسنر .عاس  الخصم: أولا: 
البن  المركزي في خصااام الأورا، التجارية التي تقدمها    يعتمدةيقصاااد بمعدل إعادة الخصااام، الساااعر الذي  

ل  البنود التجارية بغر  الِاقترا ، وتغيُّر هذا الساااااااااعر يؤدي إلى تغير، حجم الِائتمان الذي يمكن أن تنتهج   
وتعتبر هذة الأداة من أقدم الأدوات التي استخدمها البنود المركزية للرقابة على الائتمان، حيث    البنود التجارية. 

  1913فالولايات المتحدة الأمريكية سانة    1857ثم فرنساا سانة   1847نجلترا سانة إمارساتها البنود المركزية في 
 .)1(1972وفي الجزائر فلم تستخدم إلا سنة 

وعلي  يمثل ساااعر الخصااام بالنسااابة للبنود التجارية تكلفة الأموال التي تقترضاااها من البن  المركزي لتقرير  
اِحتيا اتها، ويترتب على تغير ساعر إعادة الخصام تغيير في أساعار الفائدة في الساو، قد يصادر من  التأثير في  

  لجهاز المصرفي وخا ة الِاحتيا ات النقديةحجم الِائتمان وكذا تغير عر  النقد من خلال تأثيرة على سيولة ا
)2( . 

 ريق زيادة سااااعر الخصاااام ليزيد من كلفة وبهدف محاربة التضااااخم يسااااتخدم البن  المركزي هذة الأداة عن 
خصاااااام الأورا، المقدمة إلي  من البنود التجارية مما يساااااااهم في زيادة كلفة الِائتمان المصاااااارفي ومن ثم اِنخفا   

   .)3(الطلب علي ، وبالتالي تخفيض عر  النقود كاجراء موج  لتخفيض الِإنفا، الخات أثناء التضخم

 
 

 
السياسة النقدية ودورها في ضبط العر  النقدي في الجزائر، أ روحة ماجستير في علوم الاقتصاد، فرع نقود وبنود  ،  .كن لوليس   1

 . 51، ت2010/2011، 3-جامعة الجزائر 
 . 137، ت2005الأدوات(، دار الفجر للنشر والتوزيع، مصر، -الأهداف  -، النقود والسياسة النقدية )المفهومصالد مف اح  2
الشرو     3 موسى  مم د  الش ر    لور   مم د  عمان،  لاظم  والتوزيع،  للنشر  دار زهران  الِاقتصاد،  عام  في  مدخل   ،2007  ،

 . 356ت
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 Open Market Operationsثاليا: سياسن المو  ال ف و ن: 

تعتبر هاذة الأداة من أكثر الأدوات فعاالياة في الادول المتقادماة التي تمتلا  سااااااااااااااو، ماال متطور ويمكن أن  
ورا، المالية  ورا، المالية الحكومية في ساااااااااو، الأعبارة عن ييام البن  المركزي ببيع وشاااااااااراء الأ  تعرف على أنها

وبعض الخزيناااااة  النقااااادياااااة  كاااااأذوناااااات  السااااااااااااااو،  ساااااااااااااايولاااااة  في  التاااااأثير  بهااااادف  الأخرى  الماااااالياااااة   .  )1(الأورا، 

و شاااااااراء الأورا، المالية بصااااااافة عامة  أيضاااااااا عملية تدخل البن  المركزي في الساااااااو، المالية لبيع  أويقصاااااااد بها  
الحكومية بصورة خا ة بهدف التأثير على عر  النقود حسب متطلبات الظروف الاقتصادية، ولهذا    والسندات

فعلى عكع ساااااااياساااااااة . )2(  جالورا، المالية الحكومية مختلفة الآالمركزية تحتفظ بكمية كبيرة من الأ  ن البنوداف
ساعر الخصام فان عمليات الساو، المفتوحة تساعى إلى التأثير في سايولة الساو، النقدية وهيكلها للتأثير على قدرة  

وفي أوقات    الائتمان، فهذة الأخيرة تعتبر العنصااار الأسااااساااي في الساااو، النقدية. البنود التجارية في التوساااع في 
التضاااااخم يدخل البن  المركزي إلى ساااااو، الأورا، المالية بصااااافت  بائع لعورا، المالية إلى البنود التجارية، وهذا 

الِائتمان وهذا بدورة يحد تيا اتها النقدية وتدني قابليتها على الإقرا  والتوسااااااااااااع في منح  احيؤدي إلى اِنخفا   
من التوسااااااااااع في عر  النقود، كما يؤثر البن  المركزي على حجم الودائع لدى البنود التجارية بالشااااااااااكل الذي  

 الأسعار.   يساهم على تقليل الإنفا، الكلي وتحقيق الاستقرار في مستوى 

  ،ار ( لإالقالولا )اا   ياا الاسياسن  ثالثا:
نها نساااااابة تحتفظ بها البنود التجارية من مجموع الأموال أيمكن تعريف سااااااياسااااااة الاحتيا ي القانوني على 

يداعات يتم الاحتفاي  يضاا بان  نسابة من الإأكما يعرف   .)3(  المودعة لديها، يتم الاحتفاي بها لدى البن  المركزي 
لزامية يفرضاها البن  المركزي  إبها في الر ايد الدائن لحساال البن  التجاري لدى البن  المركزي وتعد هذة النسابة  

  . )4(  على البنود التجارية كافة ول  الحق في تغييرها لما يراة مناسبا

لا أيتم تحديد نسبة الِاحتيا ي القانوني الذي يجب أن تحتفظ ب  البنود التجارية عادة حسب القانون، على  
من مجموع الودائع، إذ يقوم البن  المركزي بتغيير هذة النساااااااااااااابة  %35ولا تزيد عن   5%تقل هذة النساااااااااااااابة عن 

 

 
، دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية، دار غيداء للنشر، الطبعة الأولى، عمان،  مم د ضيف الله القطابر     1

 . 30ت  2009الأردن،
الر ا مم وس  امد    2 ع د  القاهرة،  مم وس  الأولى،  الطبعة  الجامعية،  الدار  المالية،  والاسوا،  والبنود  النقود  اقتصاديات   ،

 . 297ت  ،2013مصر،
 331مرجع سبق ذكرة، ت لنقود والبنود والمؤسسات المالية،ا ،ع د الله الطاور  مو   علا الخلي   3
.  2015، الطبعة الاولى، عمان، الاردن،ردار المناهج للنش  السياسات النقدية في البنود المركزية،  ،ع د الممين  لي  الغالا    4

 206ت
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أول دولة في العالم تطبق هذة الأداة منذ   ( الو.م.أ) بالزيادة أو النقصاان وفقاً لعوضااع الِاقتصاادية الساائدة وتعتبر  
 .  )1(  لتشرع بعد ذل  في  باقي دول العالم 1993

المركزي    ويستعمل البن  المركزي هذة السياسة لأحداث التوازن النقدي المحلي، ففي حالة التضخم يرفع البن 
التوسع في منح    سمح للبنود التجارية ينسبة الاحتيا ي القانوني، وفي حالة الانكما  يخفض هذة النسبة حتى  

 )2( تمان عن  ريق رفع مضاع  للائتمانئالا

وتعد هذة الوسيلة من أفضل الوسائل الرقابية على الائتمان على البن  المركزي وأقلها تكلفة خا ة في  
المتخلفة التي لا تمل  أنظمة مصرفية متطورة، وذل  لصعوبة تطبيق كل من سياستي السو، المفتوحة  البلدان  

 .)3(  وسياسة إعادة الخصم لضيق الأسوا، المالية ومحدودية تداول الأورا، المالية والتجارية

 ال طلا الثالا: ااسوات الميفين للمياسن النقدين   
"باأنهاا يياام  ( William Allemتعرف باالرقااباة الائتماانياة الانتقاائياة، وتعرف الأدوات المبااشاااااااااااااارة من  رف ) 

الحكومة باعطاء تعليمات إلى البنود التجارية حول القرو  التي يجب منحها أو عدم منحها أو حول أسااااااااااااااعار  
وتتمثل    بالزبائن". الفائدة التي يجب تقاضيها من المقترضين أو دفعها من المودعين أو أي أمور أخرى ذات  لة  

 هذة الأدوات فيها يلي: 

 تياير القروض )تياير الِا   ا   الرقابن على الِا   ا ( -أ 
وهو إجراء تنظيمي يفر  ويطبق على البنود التجاارياة من  رف الساااااااااااااالطاات النقادياة بهادف تحادياد حجم 
القرو  المقدمة من  رف البنود التجارية وفق نسب محددة، وفي حال الإخلال بهذة الإجراءات تتعر  البنود  

عي السااااااااالطات النقدية في التجارية إلى عقوبات تختل  من دولة إلى أخرى، واعتماد هذا الأسااااااااالول ينبع من سااااااااا
التأثير على توزيع القرو  اِتجاة القطاعات المسااهمة شاكل فعال في تحقيق التنمية، أو التي تتطلب موارد مالية  

 . )4( كبيرة
 

 

 
 . 270، ت2002مصر، الطبعة الأولى، ، اقتصاديات النقود والبنود، مؤسسة شبال الجامعة، ضيال م يد ال وسو    1
  2004بدون  بعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،    النظريات والسياسات الاقتصادية،، محاضرات في  بلنزو  بن علا    2

 120ت
، أدوات السياسة النقدية أو المالية الملائمة لترشيد دور الصيرفة الِاسلامية، مقالات في الاقتصاد الإسلامي، جامعة صالد صالما   3

 . 6، ت2012فرحات عباس، الجزائر،  
 . 156، ت2005مرجع سبق ذكرة،  ،، النقود والسياسات النقدية )المفهوم، الأدوات، الأهداف(صالد مف اح  4
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 تخصيص ال  وي   -ه 
يساتطيع البن  المركزي أن يضامن توزيعا هادفا لاساتثمارات المصاارف بين الصايغ المختلفة، بالإضاافة إلى  

تخصااي  الأموال في أوج  الاسااتثمارات التي تحقق الرفاهية الاقتصااادية، من خلال الخطة التي ترساامها   ضاامان
أولويات المجتمع وأهداف ، وفي نفع الإ ار يمكن للبن  المركزي أن يحدد نساااااااااب معينة لتمويل   الدولة في تحديد

كتمويل القطاعات الصغيرة الزراعية أو التجارية أو الصناعية بالقرو  اللازمة، وللبن     القطاعات ذات الأولوية، 
خير أو لتوفير  الى بعض المصارف أو المؤسسات المالية ليع لكون  المقر  الأ  المركزي أن يقدم مساعدة مالية

 . )1(الإلزاميةو نما لهدف إعادة التمويل بموجب الخطط   للازم لهذة المؤسسات، السيولة والائتمان ا

 قيام ال ن  ال ر ز  ب،نض الن ليات ال صرفين الخاصن:  -ت 
النامية التي تكون فيها أدوات الساااياساااة النقدية محدودة   وتساااتعمل البنود المركزية هذا الأسااالول في البلدان

البنود التجارية بأدائها لبعض الأعمال المصااااااارفية بصاااااااورة دائمة أو   المركزية بمنافساااااااةالأثر، حيث تقوم البنود  
ع أو تعجز البنود التجارية عن  تنلبعض القطاعات الأساااااسااااية في الاقتصاااااد لما تم  اسااااتثنائية، كتقديمها القرو 

 ذل . 
 سياسن تن يم القروض الاس  .كين  -ث 

والتي تشاااامل كيفية سااااداد القرو  ومدة القرو  الخا ااااة بشااااراء الساااالع المعمرة، وهذة الرقابة تتطلب حد 
ن يدفع  المشتري ومدة قصوى للسداد، فرفع المبلغ الذي يجب دفع  يؤدي الى هبو   أالمبلغ الذي يجب   دنى منأ

قسا  المطلول سدادها فيقل   يمة الأيهلاكية وكذل  تقصير مدة السداد وزيادة  تسلشراء السلع الا الائتمان المقدم
 لهذا الغر .   الائتمان الممنوح

 :  )2(  جراءات المستخدمة لتنظيم بيع السلع الاستهلاكية عن  ريق التقسيط لدينابرز الإأومن 
على    ييام البن  المركزي بتحديد الدفعة التي يجب دفعها مقدما لشاااااراء هذة السااااالع مما يؤدي الى هبو  الطلب -
 . تصاديةقتمان لشراء هذة السلع من قبل الوحدات الائالا
الديون،    تحديد فترة ساااداد القرو  الاساااتهلاكية، فعندما يلجا البن  المركزي الى تحديد مدة قصااايرة لساااداد هذة -

حيث    الاساااااااتهلاكية.   فان ذل  يؤدي الى ارتفاع ييمة القساااااااط الذي يجب دفع  مما يحد من الطلب على القرو 
  و تحديد ر ااااااااااايد من المدفوعات النقدية بطلب منأصاااااااااااوى للمبيعات المؤجلة  قيقوم البن  المركزي بفر  حدود 

صااااوى زمنية  قالمشااااتري بنظام التقساااايط. كما ذكرنا بأن يدفع  كجزء من ييمة الشااااراء في حين يمكن تحديد حدود 
 سا  مع رفع ييمة القسط. قتخفيض عدد الأخلالها السلع المختلفة، وهو ما يؤدي الى   تسدد

 

 
 . 130-129ت -ت  محاضرات في النظريات والسياسات الاقتصادية، مرجع سبق ذكرة ،بلنزو  بن علا  1
  الطبعة الأولى، والنقدية، مؤسسة شبال الجامعة،ثرها على السياسات الاقتصادية  أ، المعلومات المحاسبية و   ابراهيم مم د    ا   2

 153ت  152، ت 2018القاهرة، مصر، 
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 أسوات أ را للمياسن النقدينال طلا الثال : 
  : الوسا د ال شروان من أ   الاس يراس  -أ

تسااااااتخدم هذة الأداة لدفع المسااااااتوردين إلى إيداع المبلغ اللازم لتسااااااديد ثمن الواردات في  ااااااورة ودائع لدى 
المساااااااتوردين في الغالب يكونون غير قادرين على تجميع أموالهم الخا اااااااة،  البن  المركزي لمدة محددة، وبما أن 

فيدفعهم ذل  إلى الاقترا  المصااااارفي لضااااامان الأموال اللازمة للإيداع وهذا من شاااااأن  التقليل من حجم القرو   
 .)1(الممكن توجيهها لباقي الاقتصاد، ويؤدي هذا بدورة إلى رفع تكلفة الواردات

 والإقناع ااسبا:ال يثير - ه
هو عباارة عن إرشاااااااااااااااادات وتعليماات يقادمهاا  البنا  المركزي للبنود التجاارياة بخصااااااااااااااوت تقاديم الِائتماان 
وتوجيه ، ويتمثل في تمتع البنود المركزية بالنفوذ والقدرة للتأثير على البنود التجارية و قناعها بالتضاااااااااااااامن معها 

تتوق  فعالية هذة الأداة على المركز الأدبي لتنفيذ السااااياسااااة المرغول فيها سااااواء كانت توسااااعية أو اِنكماشااااية، و 
للبن  المركزي، ومدى وجود روح التعاون بين  وبين البنود التجارية، ومن بين الأشااااااكال التي يأخذها هذا التوجي   
إرساااال مذكرات إلى البنود بالامتناع عن قبول أورا، معينة أو عدم الإقرا  لمشاااروعات معينة أو تحذير البنود  

 .)2(إعادة خصم أورا، معينةبعدم قبول  
 النم،ن الدليا للميولن:  -ج

 هذة الأداة أن يقوم البن  المركزي باجبار البنود التجارية على الاحتفاي بنسااابة دنيا وتحديدها عنقتضاااي  ت
 في را الإفوف السالطات النقدية من خطر  لتخ وبة إلى بعض مكونات الخصاوم. وهذا ريق بعض الأ اول منسا

  ما لديها من أ ااااول مرتفعة الساااايولة، وهذا بتجميد بعض هذة الأ ااااول الإقرا  من قبل البنود التجارية بساااابب  
 .)3(القدرة على اقترا  القطاع الخات محافظ البنود التجارية وبذل  يمكن الحد من في

 ال طلا الرابد: تقييم أسوات المياسن النقدين

إن الساااااالطة النقدية هي التي تقوم بتقيد السااااااياسااااااة، وتتكون الساااااالطة النقدية من البن  المركزي والخزينة     
م  العمومية ووزارة المالية، ويعد البن  المركزي المسااااااؤول الأول عن رساااااام وتنفيذ السااااااياسااااااة النقدية وذل  باسااااااتخدا

 

 
 . 336، ت 2010عمان، الأردن،   ولى،الطبعة الأ ، النقود والمعارف، دار زهران للنشر والتوزيع،أ  د  وير الشامين  1
 . 218، ت2006النقدية، دار اليازوري للنشر والتوزيع، الأردن،، البنود المركزية والسياسات   ريا الدور   يمرا الم را ا  2
ت  2008مصر،  ، الاقتصاد المصرفي للبنود الإلكترونية والبنود التجارية السياسة النقدية، مؤسسة شبال الجامعة، ،ابن ع د الله   3

209 . 
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ة ذالأدوات التي سااااااااااااابق ذكرها )الأدوات المباشااااااااااااارة والأدوات غير المباشااااااااااااارة( وفيما يلي سااااااااااااانتطر، إلى تقييم ه
 : )1(الأدوات

 أولا: تقييم ااسوات الم ين للمياسن النقدين 
تمت دراسااااة أدوات السااااياسااااة الكمية، والتي تساااامى أيضااااا بالأدوات العامة وهي أداة معدل إعادة الخصاااام،  

والائتمان لكل أداة ولكن   عر  النقودنا كيفية التحكم في وناقشااااااااا  ، جباري الساااااااااو، المفتوحة وتغيير الاحتيا ي الإ
 بقي تقييم هذة الأدوات ومعرقة أيها أكثر كفاءة من الأخرى بشكل منفرد وعندما تكون مجتمعة. 

 

يرى فريدمان أن  ليع من الضروري اِستخدام الأدوات الثلاث عندما تستطيع أداة واحدة أن تؤدي وظيفتها    
كاملة، لأن  ناشااااد تحسااااين أداء البنود المركزية في الساااايطرة على عر  النقود والتركيز على النقود حتى تتجنب  

ن عملية ألمساااؤولين في البنود المركزية يقولون  أثار عملية الخصااام والتغير في نسااابة الِاحتيا ي النقدي، إلا أن ا
  الخصم ضرورية لتزويد البنود بأر دة اِحتيا ية للتكيف وتزويد النظام المصرفي ككل بسيولة في حالة الطوارئ.
إلا أن اساااااااااااااتعمال أدوات الساااااااااااااياساااااااااااااية النقدية يتطلب أحيانا الجمع بين أداتين أو أكثر للتحكم في عر  النقود  

  ة التنسيق بين عمليات السو، المفتوحة وسياسة معدل إعادة الخصم. وخا  ، والائتمان
 

خلال رفع أساااعار الفائدة،  عندما يرغب البن  المركزي في تخفيض الائتمان من أجل محاربة التضاااخم من 
يقوم ببيع أوراق  المالية فتقابل  البنود التجارية  مشااااااترية لها وهو ما يخفض احتيا اتها فتضااااااطر البنود التجارية  
إلى إعادة خصم أوراقها لدى البن  المركزي، ويستطيع هذا الأخير أن يقوم برفع معدل إعادة الخصم , وذل  حتى  

سااعار الفائدة على القرو  وعلى السااندات، وهذا ما يدفع المودعين إلى الاكتتال  يضاامن نجاح سااياساات  فترتفع أ
في السااااااااااندات، و يؤدي هذا إلى انخفا  ساااااااااايولة البنود، وبالتالي انخفا  ائتمان البنود، وأحيانا تعمل بعض 

الحااجاة  البنود على تجناب انخفاا  احتياا ااتهاا أي تجناب زياادة ماديونيتهاا للبنا  المركزي، ولكن بفعال ضااااااااااااااغط  
الذي تكون فيها هذة البنود لإيجاد مبالغ لتساااااااااديد ديونها نحو البن  المركزي، تقوم باساااااااااتخدام احتيا ات ثانوية،  

أما في حالة الانكما  فان البن  المركزي يسااااتطيع    وهذا بدورة ساااايخفض الائتمان ومن ثم ترتفع أسااااعار الفائدة . 
أن يقوم بالجمع بين أداتي السااااو، المفتوحة  ومعدل إعادة الخصاااام, فيدخل مشااااتريا لعورا، المالية وهذا ما يجعل  
احتيا ات البنود التجارية، في حالة جيدة، ولكن قد لا يكون هذا الإجراء كافيا لأن البنود التجارية قد تسااااااااااااتخدم 

وقد لا ديونها إلى البن  المركزي، أوقد تقوم بشااااااراء أ ااااااول أخرى أكثر إيرادا  غ من هذة الاحتيا ات لتسااااااديد مبال
تنخفض أساااااااااااعار الفائدة بل ترتفع، وفي هذة الحالة يلجأ البن  المركزي إلى تدعيم ذل  بأداة أخرى وهي تخفيض 

 

 
،  2016السنة الثانية علوم اِقتصادية، جامعة البويرة،، محاضرات موجهة لطلبة الِاقتصاد النقدي وأسوا، رأس المال، ضيف أ  د  1

 .62-61ت-ت
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معدل إعادة الخصااااام, وهو يؤيد  رح التنسااااايق بين أدوات الساااااياساااااة النقدية وخا اااااة بين أداتي الساااااو، المفتوحة  
 . أداة واحدة بمعزل عن عمل الأخرى ومعدل إعادة الخصم, نظرا لكفاءة عملهما مع بعضهما بدلا من عمل كل  

أما أداة الاحتيا ي القانوني فلا تسااااااتخدم كأداة عامة للسااااااياسااااااة النقدية بكثرة مثل اسااااااتخدام أداتي عمليات  
د، كما  السااو، المفتوحة ومعدل إعادة الخصاام, لأن تغيير نساابة الاحتيا ي القانوني يرب  الخطط المسااتقبلية للبنو 

و ن أي تغير في نساااااابة الاحتيا ي القانوني يحدث تأثيرات مهمة على احتيا ات البنود  ،  بين البنودأن  لا يفر،  
مما يجعل البن  المركزي يضااااااااطر إلى اسااااااااتعمال أداة أخرى لمكافحة عمل أداة الاحتيا ي مثل عمليات السااااااااو،  

الدول المتقدمة    المفتوحة للتخفيف من أثر تغيير الاحتيا ي على الودائع و قرا  البنود، وهذا يكون  حيحا في
لأنها تمل  أساااااااااااااواقا نقدية ومالية متطورة، أما في الدول الآخذة في النمو فانها لا تمتل  مثل هذة الأساااااااااااااوا، و ن 

 . وجدت فهي غير متطورة, ولكن يمكنها التحكم في الائتمان عن  ريق أداة الاحتيا ي الإجباري 

 ثاليا: تقييم ااسوات الميفين للمياسن النقدين 
إن من أهم أساااااااابال اِسااااااااتعمال الأدوات الكيفية السااااااااياسااااااااية النقدية هو تجنب التأثيرات غير المرغول فيها 

حياث أن اسااااااااااااااتخادام هذة الأدوات يختل  من الدول المتقادمة إلى الدول    النااتجاة عن اِسااااااااااااااتعماال الأدوات الكمياة. 
الآخذة في النمو، ففي الأولى قد يرتفع الطلب على الِاساااااااااااااتهلاد نتيجة وفرة الإنتاج، ولهذا فهي تعتمد مثلًا على 

 سااتهلاد. القرو  الاسااتهلاكية، في حين تسااتخدم الدول المتخلفة أدوات كيفية للحد من توجي  القرو  لزيادة الاِ 
يجابيات تأ ير القرو  )تأ ير الائتمان( أنها تسامح بمرايبة المصادر الأسااساي لخلق النقود وبالتالي الكتلة إفمن 

معدلات التضاخم(، ولكن هذا المبدأ يعال علي  أن  لا يسامح إلا بمرايبة مصادر واحد من مصاادر  النقدية )خصام  
عر  النقود وهو مصدر قرو  للاقتصاد وهو إحدى مقابلات الكتلة النقدية ويهمل الأجزاء الأخرى، ثم أن هذة 

أما في الدول النامية فتكتساي هذا الأدوات   . الأداة خا اة فقط بمرايبة العر  النقدي ولا تهتم بالطلب على النقود
أهمية كبيرة نتيجة لندرة رأس المال وبالتالي اسااتخدام الأموال فيها يخدم المشاااريع ذات الأولوية كقطاع التصاادير،  
الفلاحة، والسااااااكن مع تجنب تمويل قطاعات المضاااااااربة والِاسااااااتهلاد والقطاعات غير المنتجة، ومن ثم فان هذة 

 جي  الِائتمان إلى المشاريع التنموية ذات الأولوية. دعمة لتو الأدوات تكون م

 )1( : تقييم ااسوات اا را اثالث
  يقوم البن  المركزي من خلال هذة الأدوات بمحاولة إقناع البنود والمؤسااااااااااسااااااااااات المالية وتقديم التوجيهات 

الوحيد   المتحكم  ويتبين هنا أن البن  المركزي هو  والتعليمات باتباع ساااياساااة متناساااقة مع ما يهدف الو اااول إلي ، 
للائتمان والتحكم   في تزويد البنود التجارية بالتمويل وتحكم  كذل ، من خلال هذة الأدوات في درجة منح البنود

 

 
  الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،    السياسة النقدية واستقلالية البن  المركزي   ،ع د ال طلا ع د الم يد   1

 222ت، 2003الإسكندرية، مصر،
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في   . قبل البنود التجارية في  وأيضااا يقوم بالإعلان في الصااح  عن سااياساات  المسااتقبلية بتية إتباع توجيهات  من
تمان الممنوح، إذا نقول  ئوالرقابة على الا  البلدان النامية تتوساااااع التشاااااريعات في منح السااااالطة النقدية حرية التحكم

بين البن  المركزي والبنود التجارية، أما ساااياساااة    ي تتميز بالفعالية إذا كان هناد تناساااقبأن ساااياساااة الإقناع الأد
بدور الرقيب على حجم الائتمان والجهة الموج  إليها، أما    إ ااادار التعليمات والتوجيهات فهنا يقوم البن  المركزي 

قلة ثقافة الأفراد بالشاااااؤون المالية والاقتصاااااادية ساااااواء في الدول    ساااااياساااااة النشااااار والإعلان فهي غير كفئة بسااااابب
 المتقدمة أو الدول النامية. 
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  .صن الفص :
لا أن  هنال  اتفا، تام  إمن خلال هذا الفصاااال نسااااتنج ان  وبالرغم من تعدد مفاهيم السااااياسااااة الاقتصااااادية،  

بين الاقتصااديين على أنها الإساتراتيجية التي تقررها الدولة لبلوغ الأهداف المنشاودة، والتي غالبا ما يتم تلخيصاها  
التشاااغيل الكامل، اساااتقرار مساااتوى العام لعساااعار، والتوازن    في المريع الساااحري لكالدور وهي: النمو الاقتصاااادي، 

وتنقسااااام الساااااياساااااة الاقتصاااااادية إلى نوعين: ساااااياساااااة اقتصاااااادية ظرفية تهدف إلى اساااااترجاع التوازنات    الخارجي. 
الاقتصادية الكلية في المدى القصير، وسياسة اقتصادية هيكلية تهدف إلى إعادة هيكلة الاقتصاد الو ني وتكييف   

وللسااااياسااااة الاقتصااااادية أدوات متمثلة في السااااياسااااة النقدية تسااااتخدمها لتحقيق أهدافها   لمحيط الدولي. مع تغيرات ا
التي ما هي إلا مؤشااااارات الاساااااتقرار الاقتصاااااادي، فادراكها يعني إدراد الاساااااتقرار الاقتصاااااادي واساااااتدامة التنمية  

أما عدم إدراكها فيعني اختلال الاساتقرار الاقتصاادي، الذي غالبا ما يترتب عن  هدر الموارد البشارية   الاقتصاادية، 
 وتراجع التنمية الاقتصادية. 

كما تو اااااالنا إلى أن السااااااياسااااااة النقدية هي عبارة عن إجراءات وقرارات تقوم بها الساااااالطة النقدية، وأن لها  
ففيما يخ  الأدوات التي تسااااااتخدمها السااااااياسااااااة النقدية تتمثل في أدوات مباشاااااارة وغير مباشاااااارة    أهداف وأدوات، 

سااااعر إعادة الخصاااام، الاحتيا ي القانوني وعمليات السااااو، وأدوات أخرى، حيث تتمثل الأدوات الغير مباشاااارة في  
تخصاي  التمويل و ييام البن     المفتوحة، أما المباشارة فمنها ساياساة تأ ير القر ، تنظيم القرو  الاساتهلاكية، 

المركزي ببعض العمليات المصااارفية الخا اااة، أما الأدوات الأخرى تتمثل في الإيداع المسااابق للاساااتيراد، الإقناع   
 الأدبي و النسبة الدنيا للسيولة. 

أما الأهداف التي تساعى الساياساة النقدية لتح يقها تتمثل في أهداف أولية، وسايطة ونهائية حيث تهدف إلى  
مقبول من الاسااتقرار النقدي ولاقتصااادي، كما تهدف أيضااا في المساااهمة في تحقيق معدلات نمو  تحقيق مسااتوى  

كذل  المساهمة في تطوير المؤسسات المالية والمصرفية.   اقتصادية، 
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تقييم دور السياسة النقدية في تحقيق أهداف 
السياسة الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة 

(2000-2022) 
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 :ت  يد 
وجرى تحديد ،  ركزت الدولة الجزائرية على إعادة تقييم دور الساااااياساااااة النقدية في تطوير الاقتصااااااد الو ني

ويشاااادد هذا الفصاااال على دور السااااياسااااة النقدية لا ساااايما بعد   ، أهداف ووسااااائل السااااياسااااة النقدية بدقة لتحقيق ذل 
 ااااااادور قانون النقد والقر ، حيث شاااااااهدت هذة المرحلة تطبيقًا مغايرًا للساااااااياساااااااة النقدية، إذ جرت في ظل بيئة  

كما أنها شاهدت تغيرات هيكلية واساعة بداية ،  اقتصاادية كلية اختلفت جذريًا عما كان ساائدًا في الفترة الاساتعمارية
 . مطلع الألفية  مع

م وسااااااايت  ، إلى توضااااااايح المفاهيم الأسااااااااساااااااية المتعلقة بالمعرو  النقدي والكتلة النقدية  فصاااااااليهدف هذا ال
 تقسيم  كالتالي:  

 ( 2022-2000مسار السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة )   المبحث الأول:  •
 في الجزائر  الأهداف الوسطية للسياسة النقديةتطور    المبحث الثاني:  •
 في الجزائر  تطور الأهداف النهائية للسياسة النقدية  المبحث الثالث:  •
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 ( 2022-2000) ال ،م  ااول: ممار المياسن النقدين  ا ال زا ر  .ل الف ر   
، لم تكن هناد ساااياساااة نقدية بالمعنى التقليدي، بسااابب غيال  10/ 90قبل  ااادور قانون النقد والقر  رقم 

التداول النقدي الحر في الساو،. بل كانت عمليات إ ادار النقود تهدف فقط إلى تلبية الاحتياجات المالية لتمويل  
 . لذل  تعتبر السياسة النقدية في الجزائر حديثة النشأة،  البرامج التنموية

يمكن تقساااايم مراحل تطور السااااياسااااة النقدية إلى ثلاث مراحل رئيسااااية: المرحلة الأولى التي   بناء على ذل 
، وأخيرا المرحلة الثالثة التي  2001إلى عام    1990تليها المرحلة الثانية التي تمتد من عام   1990تساااااااااااااابق عام  
 إلى يومنا هذا.  2001تمتد من عام 

 1990ال طلا ااول: المياسن النقدين  ا ال زا ر ما ق   سنن 
 1يلي: يمكن بيان أهم معالم السياسة النقدية خلال هذة الفترة وفقا لما  

والثااني من  1973إلى 1970منابتاداء  الأول  ،  اعيينباشااااااااااااااهادت فترة الساااااااااااااابعيناات هيمناة المخططين الر 
، وتميزت هذة الفترة بخضاااااااوع النقد لساااااااياساااااااة الميزانية حيث تولت وزارة المالية إدارة الائتمان 1977إلى   1974

بهدف تمويل النشااااا  الاقتصااااادي وذل  من خلال اسااااتحواذها على ساااالطة النقد والقر  لتأمين تمويل احتياجات  
كما أُجبرت المؤساساات الاقتصاادية العامة على تو ين جميع عملياتها  ،  المؤساساات العامة وفق التخطيط المركزي 

 المصرفية في بن  واحد. 

بالإضافة إلى ذل ، كان على المؤسسات المصرفية والمالية الالتزام بالاكتتال في سندات الخزينة لضمان    
إعادة تمويلها، ما يوضاح غيال أدوات الساياساة النقدية، إذ كانت السالطة النقدية تحت سايطرة السالطات الساياساية  

 .البن  المركزي  سلطة بعيداً عن  المتمثلة في وزارتي التخطيط والمالية

شااااهد القطاع المصاااارفي عدة إ اااالاحات بارزة، أبرزها إ اااادار قانون القر  والنقد في   في فترة الثمانينات
قررت الخزينة الانساحال من عمليات تمويل الاقتصااد، حيث تم حصار مساؤولياتها    1987وفي عام   ، 1986عام

 منذ ذل  الحين في تمويل الاستثمارات في البنية التحتية والقطاعات الاستراتيجية فقط. 

، تم اتخاذ مجموعة من الإجراءات لتعزيز المنافساااااااااة، منها إلغاء الحكومة 1988و1987في الفترة ما بين  
لقرار التو ين الإجباري الوحيد والسااااااماح للمؤسااااااسااااااات المالية بالعمل في مجالات متعددة ومختلفة بفضاااااال قانون 

تم إنشااااااااء ساااااااو، النقد بين البنود التي مُنحت    1989وفي مايو  ، 1988اساااااااتقلالية المؤساااااااساااااااات العامة لسااااااانة 

 

 
والقر   ، توجهات  بوسبوس   ور   راضين مصداع  1 النقد  قانون  تعديلات  الجزائر في إ ار  النقدية في  )دراسة    10-90السياسة 

، جامعة الشهيد حم  لخضر الوادي، الجزائر، ت 2022، مارس  01، العدد07تحليلية(، مجلة افتصاد المال والأعمال. المجلد  
 499، 498ت
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اسااااااااااااتقلالية معينة، وأتاح ذل  للبن  المركزي التدخل في سااااااااااااو، النقد عبر آلية الأمانات، وهو نظام يرتكز على 
 .اتفاقات إعادة الشراء بين البنود والبن  المركزي لأغرا  التمويل القصير الأجل

 2001.لى سنن  1990ال طلا الثالا: المياسن النقدين  ا ال زا ر من سنن 
والذي يعتبر الخطوة الأسااساية والإ الاح الرئيساي    10-90شاهدت هذة الفترة إ ادار قانون النقد والقر   

حيث تضااامن مجموعة من المبادئ التي تهدف إلى تخفيف الضاااغط ،  الذي  بق على المنظومة البنكية الجزائرية
 يمكن حصاااااار ة، على الخزينة العامة وجعل البن  المركزي المسااااااؤول الوحيد عن إدارة الأوضاااااااع النقدية في الدول

 1:ما يليفيهذة المبادئ  

  الفصل بين النظام النقدي والاقتصاد الح يقي •
 الفصل بين النظام النقدي وميزانية الدولة •
 الفصل بين ميزانية الدولة ونظام القرو  •
 إنشاء نظام مصرفي ثنائي المستوى  •
 تحديد سلطة نقدية مستقلة حصريًا للبن  المركزي  •

، اضاطرت الجزائر إلى إبرام اتفاقيتين مع  اندو، النقد الدولي  1993إلى    1990من الممتدة  خلال الفترة  
يونيو   3، بينما جرى التوييع على الثانية في  1989مايو   31تم توييع الاتفايية الأولى في   حيث،  والبن  العالمي

ونظرًا لنق    ددة، مالية بشاااااااارو  محهدفت هاتان الاتفاقيتان إلى الحصااااااااول على قرو  ومساااااااااعدات  ، 1991
 2السيولة خلال هذة الفترة،  بقت السلطات النقدية سياسة تشدد مالي تميزت با: 

  مرايبة توسع الكتلة النقدية عبر الحد من التدفق النقدي وتقلي  حجم الموازنة العامة •
 تحرير الأسعار •
 تخفيض ييمة الدينار •
وقد تم التراجع عن هذة الساااااااااياساااااااااة   ة، بتدفق رؤوس الأموال الأجنبيتحرير التجارة الخارجية والساااااااااماح   •

باتباع سياسة نقدية توسعية، حيث جرى إ دار النقد لتغطية العجز في الميزانية وتمويل  ندو، إعادة  
 التقييم الذي أنشئ خصيصًا لتمويل إعادة هيكلة المؤسسات العام. 

 

 
أس ال  1 فترة  ،  ع.م  اا ن   ع.م  خلال  النقدية  السياسة  الاجتماعي  2017- 2010واقع  التمكين  ،  3,العدد2المجلد    ،,مجلة 

 458 ت، الجزائر، جامعة أبو بكر بلقايد،  2020سبتمبر
دراسة )  تحليل وتقييم أدوات السياسة النقدية وفعاليتها في تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية الكلية،  صالد توما      يمن بن علا 2

،  2020السنة  ،  22,العدد    16المجلد  ،  مجلة اقتصاديات شمال اقتصاديات شمال إفري يا (،  2017- 1990حالة الجزائر خلال الفترة  
 52، 51 ت ت
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النقدية نحو الانكما  لمعالجة التضاااااااااخم الذي كان في كان توج  الساااااااااياساااااااااة    2001-1994خلال فترة  
  1998-1994تميزت هذة المرحلة بتنفيذ برنامج التعديل الهيكلي   ة، حيثمساااااااااااتويات مرتفعة في الفترة الساااااااااااابق

تم إدخال أدوات تنسجم مع منطق  ، وقدبالتعاون مع  ندو، النقد الدولي ضمن برنامج التسهيل التمويلي الموسع
 ة، السااو،، فتم الانتقال إلى اسااتخدام الأدوات غير المباشاارة في السااياسااة النقدية، مثل العمليات في السااو، النقدي

 1:تم اتخاذ مجموعة من الخطوات الأساسية، كان من أبرزها ما يلي  وفي سيا، هذا التحول

 إدخال نظام الاحتيا ات الإجبارية كوسيلة غير مباشرة في إدارة السياسة النقدية •
اسااتعمال نظام المناقصااات عن  ريق نداءات العرو  في السااياسااة النقدية قصااد تأمين الساايولة لفائدة   •

 البنود التجارية  
 أيام 7ساعة وفترة   24اعتماد نظام الأخذ على سبيل الأمانة لفترة   •
عمليات الساو، المفتوحة التي تتضامن ييام بن  الجزائر بشاراء وبيع ساندات عمومية تقل مدة اساتحقاقها   •

 المتب ية عن ستة أشهر أو أورا، خا ة مقبولة في إعادة الخصم أو في تقديم التسبيقات  

 2001 سنن ال طلا الثال : المياسن النقدين  ا ال زا ر اب دال من
مما مكن ،  تميزت هذة الفترة بتحقيق اسااااتقرار نساااابي في المؤشاااارات الاقتصااااادية نتيجة ارتفاع أسااااعار النفط

كما وا ل بن  الجزائر تطوير أدوات   ، الجزائر من تحسين احتيا اتها من النقد الأجنبي وتقلي  ديونها الخارجية
وأدخلت بعض الإ اااااااالاحات التي ساااااااااهمت في تعزيز الرقابة المصاااااااارفية وتحقيق مزيد من ،  السااااااااياسااااااااة النقدية
 2: الأتية  النقا  حيث يمكن إيجاز أهم التطورات حا لة خلال هذة الفترة في،  الانضبا  النقدي

حيث تم بموجب  الفصااااااااااال    ، المعدل لقانون النقد والقر   2001فيفري   27المؤرخ في   01-01الأمر رقم  
 النهائي بين مجلع النقد والقر  ومجلع إدارة البن  المركزي. 

والاذي يعتبر التعاديال الثااني لقاانون النقاد والقر  حياث تم  2003أوت   26المؤرخ في    11-03الأمر رقم 
بموجب  إعادة  اااااياغة شاااااب  كاملة للقانون من أجل تكييف  مع المقاييع العالمية بحيث سااااامح باساااااتخدام أفضااااال  

كما سااااااهم في توسااااايع  ااااالاحيات مجلع النقد والقر  في مجالات ساااااياساااااة  ،  وأوساااااع لصااااالاحيات بن  الجزائر

 

 
دراسة تحليلية للفترة  )  السياسة النقدية كألية فعالة لتحقيق أهداف السياسة الاقتصادية في الجزائر  ،بنا  مصطفى      دالا من ر  1

 58ت ، 2021سنة ، 02, العدد5المجلد  ،مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية(، 2017- 2000
إ لاحات السياسة النقدية في ظل الحوكمة ومدى فعاليتها في تحقيق أهداف السياسة ،  بن شيخ ع د الر  ا    ايا شدولا  2

, العدد  10المجلد    ،مجلة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية(،  2023-2000دراسة تحليلية خلال فترة  )  الاقتصادية في الجزائر
 163 ،159 ت ت، 2024سنة ، 02
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وأيضاااا تم بموجب  إنشااااء هيئة مرايبة تشاااترد مع الجمعية المهنية للبنود والمؤساااساااات المالية في ،  الصااارف والنقد
 ضمان مركزية المخا ر والمستحقات غير المدفوعة وكذا تحديد كل  لاحيات اللجنة المصرفية. 

، ومن أبرز ماا  2012أوت    26 ااااااااااااااادر هاذا الأمر في   ، 11-03المعادل والمتمم لعمر    04-10الأمر  
 :تضمن 
 إعفاء بن  الجزائر من كافة الضرائب والرسوم والأعباء الجبائية المرتبطة بأنشطت    •
ضامان اساتقرار الأساعار كهدف رئيساي للساياساة النقدية، إلى جانب توفير  في مهام بن  الجزائر    حصار •

 أفضل الظروف في مجالات النقد والقر  والصرف
تدعيم الرقابة الداخلية للمصااااااااارف والمؤسااااااااسااااااااات المالية وتأ ير المخا ر بين المصااااااااارف والساااااااايولة،   •

بالإضااااااااافة إلى الملاءمة المحاساااااااابية للمخا ر مثل خطر التركيز، وخطر الساااااااايولة، وخطر المطابقة،  
 .والخطر التشغيلي

  ضمان بن  الجزائر لكفاءة وأمان نظم الدفع •

لتعاديال قاانون النقاد و و الاذي تم اعتباارة بمثااباة مشااااااااااااااروع  ، 2017أكتوبر   11المؤرخ في   10-17قاانون  
القر  وذل  نظرا للضاااااااغو  التي عانت منها الخزينة العمومية في هذة الفترة نتيجة ارتفاع النفقات و الانخفا   

حياث اتساااااااااااااامات هاذة الفترة بعجز كبير في ميزان  ، 2014الكبير في الإيرادات بسااااااااااااااباب الأزماة النفطياة لسااااااااااااااناة  
هذا ما جعل السااااااااالطات النقدية تفكر بجدية في إيجاد ،  المدفوعات بالتزامن مع حجم نمو ضاااااااااعيف للكتلة النقدية

وقد تم السااماح لبن  الجزائر   بدائل تشااريعية لتخفيف الأعباء على  ااندو، ضاابط الإيرادات واحتيا ات الصاارف
من خلال آليات محددة بتمويل الخزينة العامة عبر إ ااااااااادار نقدي لمدة خمع سااااااااانوات، وهو ما يعرف بالتمويل  

 ي.  غير التقليد

تأثرت جميع المؤشااااااااااارات النقدية المتعلقة بالحساااااااااااابات الخارجية والعمومية بتداعيات أزمة   2020في عام  
 : 1 حية غير مسبوقة ناجمة عن جائحة كورونا حيث تميزت هذة الفترة بما يلي

ا في مواردها وعجزًا خلال عام    ، مما أدى إلى إلغاء التمويل غير التقليدي  2019شاهدت المصاارف تقلصاً
تراجع التضخم مع      كما ساهم ذل  في،  وتكييف أدوات السياسة النقدية بما يتماشى مع تطورات السيولة المصرفية

على المعدل   الحفاي على ديناميكية السااااااااااااااو، بين المصااااااااااااااارف، بهدف تحديد معدلات الفائدة في السااااااااااااااو، بناءً 
 . التوجيهي لبن  الجزائر

 

 
الاقتصادية دراسة حالة الاقتصاد الجزائري خلال فترة دور السياسة النقدية في تحقيق أهداف السياسة  ،  بورار  أكرم   اواور  سار   1

- 2022سنة،  جامعة قالمة،  تخص  اقتصاد نقدي وبنكي  ،, مذكرة تخرج مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر2022- 2015
 63، 62ت  ت ،2023



 2022-2000الفص  الثالا: تقييم سور المياسن النقدين  ا تمقي  أوداى المياسن الاق صاسين  ا ال زا ر  .ل الف ر  
 

 
43 

ا لإعادة التمويل لمدة عام   2021/ 01/ 07اساااااااااااتجابة لذل ، أ لق بن  الجزائر اعتبارًا من  برنامجًا خا اااااااااااً
بمبادرة  مليار دينار، يتمثل هذا البرنامج في عمليات تنازل مؤقت لتدفقات السايولة    2100واحد وب يمة لا تتجاوز  

التوجيهي للبن . كما يمكن   من بن  الجزائر، مع فترة اساتحقا، تمتد لعام واحد قابلة للتجديد مرتين وبمعدل الفائدة
تساديد الساندات مسابقًا، وتشامل الضامانات المقبولة الأذونات الصاادرة عن الخزينة العمومية في إ ار إعادة شاراء  

 .القرو  المجمعة لدى البنود العمومية

، حياث  2021مناذ إ لا، هاذا البرناامج الخاات، أجرى بنا  الجزائر أربع عملياات إعاادة تمويال خلال عاام  
مليار دينار سااااهمت   508.78مليار دينار، منها    1680بلغ إجمالي السااايولة التي تم ضاااخها بحلول نهاية العام  

ويُعد هذا البرنامج عنصاااارًا أساااااساااايًا في السااااياسااااة النقدية غير التقليدية التي تبناها بن   ،  في تعزيز ساااايولة البنود
الجزائر لدعم النظام المصاااارفي وتحفيز الاقتصاااااد الح يقي، بما يتماشااااى مع أهداف إنعا  الاقتصاااااد بعد جائحة 

 ع كورونا

 (2022-2000)أسوات المياسن النقدين  ا ال زا ر  .ل الف ر  تطور ال طلا الرابد: 
خلال فترة الدراسااااااااة   بن  الجزائر  سااااااااوف نتناول في هذا المطلب أدوات السااااااااياسااااااااة النقدية التي اسااااااااتعملها

(، وكما نعلم أن الساالطة النقدية كانت قد شاارعت في إ االاح أدوات السااياسااة النقدية بتهيئة عدة 2000-2022) 
النقدية  حيث تتمثل أدوات الساياساة  ،  أدوات غير مباشارة لبن  الجزائر تتماشاى مع الحاجات التي يتطلبها الاقتصااد

 في الجزائر كالآتي: 

وهي وساااااايلة يتم من خلالها التنازل عن الأورا، التجارية من قبل البنود التجارية    أولا: مندل .عاس  الخصككككم:
للحصااااول على الساااايولة من بن  الجزائر، ويعتبر أقدم أدوات السااااياسااااة النقدية في الجزائر، يسااااتعمل  بن  الجزائر  

- 90الجزائر قبل قانون  للتأثير في قدرة البنود التجارية على منح القرو  بالزيادة أو النقصااااان، حيث كان بن   
يعامل القطاعات الاقتصااادية وفق معيار المفاضاالة في منح القرو  بتطبيق معدل إعادة خصاام خات بكل   10

منحت لبن  الجزائر الاسااااااااتقلالية التامة في توجي  وتعديل معدل   10-90قطاع، وبصاااااااادور قانون النقد والقر   
 . )1(فقا للشرو  المنصوت عليها في هذا القانون  الخصم الذي أ بح موحدا و 

 

 

 

 

 
 من قانون النقد والقر   75حتى  69لموادل للمزيد أنظر: *   1
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 2022-2000تطور معدل اعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة  :2-2 رقم جدول

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنااوات
 4 4 4 4 4 4 4 4 4,5 5,5 6 6 الخصم معدل إعادة 
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات 

 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,5 4 4 4 4 معدل إعادة الخصم 
 2022و  2020و 2012و 2008لمنن   ن  ال زا رلالإ صا ين   ات بالاع  اس على: النشر  ال ينعداس الط .ال صدر: من 

 
فنجد  وضاااع الاقتصاااديةالأيتضااح لنا تطور أدوات السااياسااة النقدية تماشاايا مع  02من خلال الجدول رقم  

 بق بن  الجزائر سااياسااة انكماشااية التي انعكساات على معدل إعادة الخصاام فعرف  قد   2000منذ بداية ساانة    أن
ظهر فائض في الساااااايولة   2001مرحلة الانخفا  المسااااااتمر والمتوا اااااال نظر للتحكم في التضااااااخم، وبداية من  

مقارنة    2002% ساااانة 5.5وانخفا   لبات البنود للجوء لإعادة التمويل من  رف بن  الجزائر، لتصاااال نساااابة 
% بداية 4عرفت انخفا  بنصاا  نقطة، ولتشااهد اسااتقرار عند معدل   2003%، أما ساانة 6كانت    2001  بساانة

، وعليا  نقول أن أداة إعاادة 2016% مناذ نهااياة  3.5، لينخفض إلى  2015إلى غااياة سااااااااااااااناة  2004من سااااااااااااااناة 
لإعادة التمويل    الخصاام همشاات ولم تكن فعالة، بساابب الساايولة الفائضااة في الاقتصاااد وعدم لجوء البنود التجارية

بساااابب انخفا  النشااااا  الاقتصااااادي    2017% ساااانة  3.75لدى البن  المركزي لتشااااهد بعدها ارتفاع  فيف إلى  
، نطرا للمشااااااكل التي عانى  2022عامة ولانخفا  النشاااااا  المالي بصااااافة خا اااااة، وبقي ثابتا إلى غاية  بصااااافة  

التي أدت إلى انخفا  النشاااااااا  المالي والاقتصاااااااادي    2020  سااااااانة  منها العالم بأسااااااارة متمثلة في جائحة كورونا
 عامة. 

هو عبارة عن نساااااااااابة قانونية على ودائع الجمهور غير المصاااااااااارفي )ودائع تحت    ثاليا: الا  يااا الإ ،ار :
ها  بالطلب وودائع لأجل( يفرضاااااها البن  المركزي على البنود التجارية عند اساااااتلامها هذة الودائع ويتم الاحتفاي  

 1مفتوح لدي  باسم هذة البنودفي حسال  

كما تعتبر الاحتيا ات الإجبارية الدنيا وسايلة مؤساساية خا اة للساياساة النقدية الي لا تترجم بتدخلات بن   
الجزائر ولكن عن  ريق وجول تشاااااااااكيل ودائع من  رف المصاااااااااارف لدى بن  الجزائر قصاااااااااد تغطية مساااااااااتوى 

من الشهر   14ر الجاري إلى  من الشه 15الاحتيا ات الإجبارية التنظيمية على أساس شهري )الفترة الممتدة من 
 2( التالي
 

 

 
 . 157ت ،2012ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، سنة  الاقتصاد النقدي والبنكي،، كتال الطاور لطرش 1
الدبين  روش  2 راتول  ص.ح  الجزائر  مم د  في  لكالدور  السحري  المريع  النقدية في تحقيق  السياسة  فعالية  تقييم  الفترة  خ ،  لال 
 99 ، ت2014، ربيع  66(، مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد2010- 2000)
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 2022-2000تطور معدل الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلال الفترة  :3-2 رقم جدول

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
معدل الاحتيا ي  

 9 9 8 8 6,5 6,5 6,5 6,5 6,25 4,25 3 0 جباري الإ

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات 
معدل الاحتيا ي  

 2 2 3 10 10 4 8 12 12 12 11 جباري الإ

 2022و  2020و 2012و 2008لمنن   ن  ال زا رلالإ صا ين   ات بالاع  اس على: النشر  ال ينعداس الط .ال صدر: من 
 

 %3الارتفاع التدريجي لنساااااااااااااابة الاحتيا ي القانوني، حيث انتقلت من   03رقم   يلاحظ من خلال الجدول
عند هذة النساااابة إلى غاية ساااانة  ، واسااااتقر2003% ساااانة  6,25ثم إلى    2002% ساااانة  4,25إلى   2001ساااانة 
 8اضاطر بن  الجزائر إلى رفع النسابة إلى    2008، ومع الارتفاع الكبير لفائض السايولة المصارفية سانة 2007

النفط في الأساااااوا، العالمية ،    لا من أجل امتصاااااات الفائض الكبير للسااااايولة المصااااارفية عقب ارتفاع أساااااعار%
% سانتي  9تحت ضاغط فائض السايولة المفر ة إلى    رى ، قبل أن يتم رفع  مرة أخ2009واساقر هذا المعدل سانة  

(، و بداية من 2015  -2013% خلال الفترة ) 12، ليصااااااااال إلى  2012% سااااااااانة 11، ثم إلى  2011و  2010
% ويعود ذلا  لتراجع في نساااااااااااااااب الساااااااااااااايولاة لادى البنود  8القاانوني إلى    يحتياا معادل الا  يتم تراجع ف 2016

التجارية بسابب تراجع أساعار المحروقات فقام بن  الجزائر بخفض من نسابة هذة الأداة، ليتوا ال الانخفا  سانة 
% واساااااااتقر عند هذة 10تم الرفع من جديد من معدل الاحتيا ي القانوني إلى    2018داية من ، وب4إلى    2017

ويعود هذا إلى عودة ارتفاع في سااايولة البنود التجارية التي ساااببها ارتفاع  فيف في أساااعار    2019النسااابة سااانة  
على الاقتصاد   19وفيدوأثار الأزمة الصحية ك 2020المحروقات، وبسبب الأوضاع الاقتصادية السائدة في سنة  

 %3جبااري إلى  دواتا  النقادياة فتم تخفيض أداة الاحتياا ي الإأقاام بنا  الجزائر باالعمال على مجاابهتهاا من خلال  
 . 2022و  2021سنتي     %2ليستمر الانخفا  الى   2020سنة  

تتم هذة العملية من خلال تدخل بن  الجزائر عارضااااا أو مشااااتريا لعورا،   ثالثا: ع ليات المكككو  ال ف و ن:
الماالياة بهادف التاأثير على حجم الائتماان الموجود في الاقتصاااااااااااااااد، حياث يتادخال عاارضااااااااااااااا عنادماا يرياد الحاد من 

ة الأداة الائتمان، ويتدخل مشااااااااااااتريا عندما يريد الزيادة في حجم الائتمان، وقد جاء الإ ار القانوني والتنظيمي لهذ
، حيث يقوم بن  الجزائر بشاااااراء وبيع  1995 فريلأ 22الصاااااادرة بتاري     28-96  من التعليمة 06  في المادة رقم

العامة ذات فترة اساتحقا، لا تتعدى الساتة أشاهر على مساتوى الساو، النقدية الثانوية، ولا يسامح ل    ورا، الماليةالأ
عندما قام بن  الجزائر   1996ديساااامبر 30التدخل في السااااو، الأولية ، وقد تم اسااااتخدام هذة الأداة لأول مرة في  

،و قد  1997فيفري  27% تساااااتحق بتاري   14.94مليار دينار بمعدل فائدة   04بشاااااراء ساااااندات عمومية تقدر ل  
  2017في سنة   %3.50شهر بنسبة   12أشهر و لاااااا  6أشهر و لاااااا 3استعان بن  الجزائر بأداة السو، المفتوحة لاااااا

 فقط. 
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  2002في إ ار النمو المساااااتمر لفائض السااااايولة، قام بن  الجزائر في عام  أسا  اسككك ر اع المكككيولن:  :رابنا
تعتمد هذة الأداة على ،  بادخال أداة جديدة ضامن أدوات الساياساة النقدية غير المباشارة، وهي أداة اساترجاع السايولة

إيداع جزء من ساااااايولتها لدي  على    لب بن  الجزائر من البنود التجارية التي تشااااااكل جزءًا من النظام المصاااااارفي
يتم ذل  مقابل معدل فائدة ثابت يتم احتسااااب  بناءً على فترة  ،  سااااعة أو لفترة زمنية اختيارية 24شاااكل ودائع لمدة  

فيما يلي سااانتناول تطور معدل ،  الاساااتحقا،، ويتم تحديد المشااااركين من خلال مناقصاااات يعلن عنها بن  الجزائر
 1: من خلال الجدول الآتي رجاع المرتبط بهذة الأداة فائدة الاست

 

 

 2022-2002تطور مندلات أسا  .س ر اع الميولن  ا ال زا ر  .ل الف ر   :4-2 رقم  دول 

 2023و 2020و 2014و  2009ل ن  ال زا ر سننبالإع  اس على لشرات . صا ين   ال ينمن .عداس الط :ال صدر  
 

الفائدة الممنوحة على الودائع في إ ار اساااترجاع السااايولة  المبين أعلاة نلاحظ أن معدل  من خلال الجدول  
ثم اتسااااامت بالثبات    ، 2008إلى غاية    2002أيام اتسااااامت بالتذبذل بين الارتفاع و الانخفا  من سااااانة   7لمدة  

ساااااااانوات  خلال فترة    8لتبقى ثابتة لمدة   ، 2009%ساااااااانة  0.75بعد أن قام  بن  الجزائر بتخفيض نساااااااابتها  إلى  
% 3.50بمعدل   2018ليتم إدراجها من جديد ساااااانة ، 2017وقد توق  العمل بها خلال ساااااانة ،  2009-2016

بسااااابب نق  السااااايولة المصااااارفية   2020، ومن جديد تم التوق  عن العمل بها في سااااانة 2019إلى غاية سااااانة 
 

 
بل،الا    مين بن النارين  1 أدوات السياسة النقدية في ظل فائض السيولة المصرفية  ،  ع د الم.م  فاعلية  حالة الجزائر  )تحليل 

 204 , ت2017سنة  ،مجلة اقتصاديات المال والأعمال (،2014- 2000

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنوات 
 استرجاع السيولة 

 0.75 0.75 0.75 0.75 1.25 1.75 1.25 1.25 0.75 1.75 2.75 أيام 7ل 

 استرجاع السيولة 
 1.25 1.25 1.25 1.25 2.00 2.50 2.00 1.90 - - - أشهر  3ل 

 استرجاع السيولة 
 - - - - - - - - - - - أشهر  6ل

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات 
 استرجاع السيولة 

 0.50 - - 3.50 3.50 - 0.75 0.75 0.75 0.75 أيام 7ل 

 استرجاع السيولة 
 - - - - - - 1.25 1.25 1.25 1.25 أشهر  3ل 

 استرجاع السيولة 
 - - - - - - 1.50 1.50 1.50 1.50 أشهر  6ل
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% و ذل  بعد عودة 0.50بمعدل    2022ثم تم إدراجها من جديد ساااانة  ،  بساااابب الأوضاااااع الاقتصااااادية الخا ااااة
 . السياسة النقدية إلى الوضع الطبيعي

%بعدما كانت  1.25إلى    2009سانة  ض ييمتها  أشاهر فقد تم تخفي 3بالنسابة لآلية اساترجاع السايولة لمدة  
 حيث تم التوق  عن العمل بها.  2016% لتوا ل العمل بهذا المعدل لغاية سنة 2

% لغاية سااانة 1.5أشاااهر بمعدل    6تم إضاااافة أداة جديدة لاساااترجاع السااايولة لمدة   2013ابتدأً من جانفي  
حيث تم التوق  عن العمل بها بسابب انخفا  السايولة المحلية الراجع إلى انخفا  أساعار البترول التي    2016

 كانت سببا في انخفا   افي الأ ول الخارجية. 

الساااااااايولة  كوساااااااايلة لتوظيف فائض  2005تم إ لا، هذة الأداة في عام   :أسا  تمككككك ي.ت الوسا د  : اممكككككا
المحلية لدى بن  الجزائر يتم ذل  من خلال عملية مباشاااارة تُجسااااد على شااااكل قر  تمنح  البنود التجارية للبن   

 .1وتُحتسب فائدة هذا القر  بناءً على مدة استحقاق ، مع اعتماد معدل فائدة ثابت يُقررة بن  الجزائر،  المركزي 
 

 2022-2005تطور مندلات أسا  تم ي.ت الوسا د  ا ال زا ر  .ل الف ر   :5-2 رقم  دول 
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات 

 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.75 0.75 0.30 0.30 المعدل

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات 

 - - - - - 0.00 0.00 0.30 0.30 المعدل

 2023و 2020و 2014و 2009ل ن  ال زا ر سنن بالاع  اس على لشرات . صا ين  ال ينمن .عداس الط  :ال صدر
 

من خلال الجدول أعلاة نلاحظ أن معدل أداة تسااااااااااااااهيلات الودائع المغلة للفائدة تميز بالثبات عند نساااااااااااااابة 
 . 2008%إلى غاية سنة   0.75حيث ارتفع إلى   2007إلا في سنة    ،  وال فترة تطبيق   0.30%

بحيث ارتفع    ، كانت هذة الأداة نشاطة في امتصاات فائض السايولة رغم أن معدلات الفائدة كانت منخفضاة
وبعاد هاذة الفترة فقادت أداة تسااااااااااااااهيلات الودائع  ،  في هاذة الفترة معادل النمو الساااااااااااااانوي لحجم الودائع المغلاة للفاائادة

إلى التوق  عن العمل بهذة الأداة والتوج    2016وقد أدى الانخفا  في فائض السايولة بداية من سانة  ،  نشاا ها
وهذا راجع إلى التراجع المساجل في أساعار المحروقات التي أدت إلى  ،  نحو أدوات أخرى تعمل على ضا  السايولة

 . جباري تراجع في نسبة الاحتيا ات الإ
 

 
 204 ت  ،نفع المرجع السابق ،عبد السلام بلبالي،  مين بن النارين 1
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  ا ال زا ر  ااوداى الوسطين للمياسن النقدينتطور ال ،م  الثالا: 
تُعد الأهداف الوساااطية للساااياساااة النقدية في الجزائر أداة رئيساااية لضااامان اساااتقرار الاقتصااااد الكلي وتحقيق  
النمو المساااتدام. وتُساااتخدم هذة الأهداف كمرحلة انتقالية لتوجي  الساااياساااات نحو تحقيق الغايات النهائية كاساااتقرار  

 .الأسعار ودعم التنمية الاقتصادية

- 2000 .ل   ر   ا  ا ال زا رال طلا ااول: تطور الم لن النقدين ومقاب.ت 
2022 

في العر  النقدي نتيجة لارتفاع أساااااااااعار البترول، مما أسااااااااافر عن زيادة    بيرانموًا ك  هذة المرحلة شاااااااااهدت
بناءً على ذل  ساانتطر، إلى   ، الاحتيا يات الأجنبية وتوافر الساايولة في الاقتصاااد، وبالتالي تحقيق نمو اقتصااادي

 :تحليل تطور الكتلة النقدية ومكوناتها من خلال الجدول التالي
 

 )الوحدة: مليار د.ج(  2022-2000تطور الكتلة النقدية ومكوناتها في الجزائر خلال الفترة  :6-2 رقم جدول

 M2معدل تغير  M2النقود وشب  النقود  شب  النقود M1النقود  السنوات 
2000 1048.18 974.35 2022.5 13.0 
2001 1238.5 1235.0 2473.5 22.3 
2002 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 
2003 1643.5 1656.0 3299.5 13.7 
2004 2165.7 1478.7 3644.4 10.6 
2005 2437.5 1632.9 4070.4 11.7 
2006 3177.8 1649.8 4827.6 18.6 
2007 4233.6 1761.0 5994.6 24.2 
2008 4964.9 1991.0 6955.9 16.0 
2009 4944.2 2228.9 7173.1 3.1 
2010 5756.4 2524.3 8280.7 15.4 
2011 7141.7 2787.5 9929.2 19.9 
2012 7681.5 3333.6 11015.1 10.9 
2013 8249.8 3691.7 11941.5 8.4 
2014 9603.0 4083.7 13686.7 14.6 
2015 9261.2 4443.3 13704.5 0.1 
2016 9407.0 4409.3 13816.3 0.8 
2017 10266.1 4708.5 14974.6 8.4 
2018 11404.1 5232.6 16636.7 11.1 
2019 10975.2 5531.4 16506.6 0.8 - 
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 2023و 2018و 2013و 2008و  2004ال قارير المنوين ل ن  ال زا ر لمنن : بالاع  اس على  ال ينمن .عداس الط  :ال صدر
 2009لمنن  8النشر  الإ صا ين الث.ثين ل ن  ال زا ر رقم و 

 
 2022-2000تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  :2-2 الشكل رقم
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 6بالاع  اس على بيالات ال دول رقم   ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

 
من خلال الجدول الساااااابق والشاااااكل المرفق يمكن القول أن الكتلة النقدية عرفت تطورات متباينة خلال هذة  

 : الفترة حيث أن 

وذل  نتيجة    1998٪ ساااااااااااانة  14.9٪ مقابل  13انخفض معدل نمو الكتلة النقدية إلى    2000في ساااااااااااانة    
 إتباع سياسة التقش  الصارمة إضافة الى عجز الميزانية وتجميد أجور العمال وتقلي  حجم الإنفا،. 

٪ مساااااجلة بذل  زيادة  22.3  فقد شاااااهدت نسااااابة نمو مرتفعة للكتلة النقدية والتي قدرت ل  2001أما سااااانة 
مليار دج سانة واحدة، ولعل السابب في ذل  يعود إلى انطلا، المشااريع الاقتصاادية التي أقرها رئيع   451قدرها  

الجمهورية، والمتمثلة في برنامج الإنعا  الاقتصاااااااااادي، إضاااااااااافة إلى ارتفاع ييمة الودائع لأجل بسااااااااابب الادخار 
 ة منها وارتفاع ييمة الأر دة الخارجية الصافية. المالي للمؤسسات العامة وخا ة النفطي

عرفت الكتلة النقدية تراجعا نساااابيا في النمو وذل  نتيجة التراكم المتزايد للادخار    2004/ 2002خلال فترة  
الماالي لجزء من عاائادات  ااااااااااااااادرات قطااع المحروقاات )ودائع باالعملاة الصااااااااااااااعباة( وكاذلا  ارتفااع الودائع لعجال  

2020 11901.8 5757.8 17659.6 7.0 
2021 13590.3 6463.2 20053.5 13.6 
2022 15345.1 7584.9 22930.1 14.3 
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وهو معدل منخفض    2004٪ سااانة 10.6الى    2002٪ سااانة  17.3من  M2بالعملة الو نية حيث تراجع معدل 
 مقارنة بالسنوات السابقة. 

وهي أعلى نساااابة نمو للكتلة   2007٪ ساااانة 24.2ليصاااال إلى   M2ارتفع معدل   2007/ 2005خلال فترة  
 مليار دج عن السنة السابقة.  1167النقدية خلال هذة الفترة بما يقابل زيادة  

التي مسااات    2008٪ وذل  راجع إلى الأزمة المالية سااانة 3.1إلى   M2تراجع معدل نمو    2009في سااانة  
ومن    الاقتصاااااد العالمي والتي أدت إلى الانخفا  النساااابي لأسااااعار البترول ومن  تراجع في الإيرادات البترولية  

تراجع احتيا ات الصارف الأجنبية مما أدى لتساجيل عجوزات في ميزان المدفوعات وهذا ما أدى إلى ضاع  نمو  
 الكتلة النقدية. 

ثم ،  ٪( 19.9و  ٪8.4)   ( معدلات متذبذبة محصاااااورة بين2014-2010ساااااجلت الكتلة النقدية  وال فترة ) 
على التوالي، حيث قدرت الكتلة   2016و 2015٪ لكل من ساانة 0.8٪ و0.1سااجلت انخفاضااا ملحوظا قدر ل  

المنعدم للكتلة   وهذا النمو شاب 2016مليار دج لسانة   13816,3مليار دج و  13704,5ل   2015النقدية سانة 
 وانعكاساتها السلبية على الاقتصاد الجزائري.   2014النقدية كان سبب  الأزمة النفطية لسنة  

٪ سانة -0.8ثم سارعان ما تراجع إلى    2018٪ سانة 11.1من جديد ليبلغ   M2بعد ذل  ارتفع معدل نمو 
في الزيادة ليبلغ    M2وذل  بساابب التراجع المسااجل في احتيا ات الصاارف الأجنبية ثم اسااتمر معدل نمو    2019
مليار دج وهذا الارتفاع المسااااااااجل راجع إلى التحساااااااان الطفيف في   22930.1بما يعادل   2022٪ ساااااااانة 14.3

 أسعار البترول وأيضا إلى عمليات تزويد الاقتصاد بالسيولة من خلال نتائج تطبيق سياسة التيسير الكمي.  
 

 )الو د : مليار سعج( 2022-2000تطور مقاب.ت الم لن النقدين  ا ال زا ر  .ل الف ر   :7-2 رقم  دول 
 القرو  الموجهة للاقتصاد   افي القرو  إلى الدولة   افي الموجودات الخارجية السنوات 
2000 775.9 677.4 993.7 
2001 1310.7 569.7 1078.4 
2002 1755.7 578.7 1266.8 
2003 2342.7 423.4 1380.2 
2004 3119.2 20.6 - 1535.0 
2005 4179.7 933.2 - 1779.8 
2006 5515.0 1304.1 - 1905.4 
2007 7415.5 2193.1 - 2205.2 
2008 10246.9 3627.3 - 2615.5 
2009 10885.7 3488.9 - 3086.5 
2010 11996.5 3392.9 - 3268.1 
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2011 13922.4 3406.6 - 3726.5 
2012 14940.0 3334.0 - 4287.6 
2013 15225.2 3235.4 - 5156.3 
2014 15734.5 1992.3 - 6504.6 
2015 15375.4 567.5 7277.2 
2016 12596.0 2682.2 7909.9 
2017 11227.4 4691.9 8880.0 
2018 9485.6 6325.7 9976.3 
2019 7598.7 7019.9 10857.8 
2020 6518.2 9353.5 11182.3 
2021 6559.1 12908.7 9794.7 
2022 8650.4 13042.4 10115.2 

 2023و  2018و 2013و 2008لمنن ال قارير المنوين ل ن  ال زا ر  :بالاع  اس على  ال ينمن .عداس الط  :ال صدر
  2009لمنن  8الث.ثين ل ن  ال زا ر رقم النشر  الإ صا ين و 

 

 2022-2000تطور مقاب.ت الم لن النقدين  ا ال زا ر  .ل الف ر   :3-2 الشك  رقم

 
 7بالاع  اس على بيالات ال دول رقم   ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

 

 صا ا ال و وسات الخار ين   :أولا
احتل هذا المجمع مكانة جد معتبرة في الوضااعية النقدية الإجمالية وهو ما يؤكد أهمية وضااعية الموجودات  
الخارجية كضامان للنقود في الاقتصااد الو ني وقد ارتبط تطور  اافي الأ اول الخارجية في الاقتصااد الجزائري  

 فعت معها الأ ول الخارجية والعكع.  بالصادرات من البترول لذل  نلاحظ أن  كلما ارتفعت أسعار النفط ارت
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شااااهدت الأ ااااول الخارجية نموا متوا اااالا   2000بساااابب الارتفاع المسااااتمر لأسااااعار النفط بداية من ساااانة 
ملياار دج ثم  15734.5ل    ب يماة تقادر  2014ملياار دج لتبلغ أقصااااااااااااااى ييماة لهاا سااااااااااااااناة    775.9ابتاداء من  

مليار دج وذل  راجع إلى    6559.1لتصااال إلى    2021إلى غاية سااانة    2015انخفضااات ييمتها ابتداء من سااانة  
في انخفا  أسااااعار النفط وتراجع الاحتيا ات الخارجية ثم عادت   2014الصاااادمة الخارجية التي شااااهدتها ساااانة  

مليار دج عن   2091.3مليار دج بفار،    8650.4حيث قدرت ييمتها ل    2022إلى الارتفاع من جديد سااااااااااااانة  
 السنة التي قبلها. 

 القروض ال قدمن .لى الدولن :ثاليا
شاااااهد هذا المتغير تباينا كبيرا بين الارتفاع والانخفا  خلال فترة الدراساااااة وذل  تماشااااايا مع منهج التمويل  

مليار دج  677و 423ييمت  انخفاضاااا نسااابيا متذبذبا بين  توالساااياساااة المالية المتبعة من سااانة لأخرى حيث عرف
 . 2003إلى   2000وذل  خلال فترة  

غير أن الساانوات الأخيرة  ، 2014إلى غاية    2004ثم أ اابحت ييمة هذة القرو  سااالبة ابتداء من ساانة   
يلاحظ فيها ثبات نساااااااابي لمعدل تغير القرو  الموجهة إلى الدولة   2013إلى    2009في هذا الحيز اعتبارا من 

٪ وذلاا  نتيجااة الاادور الااذي لعبتاا  الخزينااة العموميااة في تلاا  الفترة من خلال عمليااات  3.8حيااث أناا  لم يتجاااوز  
 لممنوحة للشبال في إ ار توفير منا ب الشغل.  التمويل لبعض السلع الاستهلاكية والقرو  ا

  2015نلاحظ أيضااااااااااااا أن ييمة القرو  المقدمة إلى الدولة قد عادت إلى ال يم الموجبة ابتداء من ساااااااااااانة 
 . 2022مليار دج سنة  13042.4مليار دج لتبلغ   567.5بداية من 

 القروض ال و  ن ل.ق صاس :ثالثا
ن القرو  المقدمة للاقتصااد قد شاهدت نموا مساتمرا خلال هذة الفترة حيث قدرت ييمتها سانة  أيمكن القول  

وذل  يشااااااااااير إلى مدى تزايد الطلب على   2013مليار دج ساااااااااانة   5156.3مليار دج لتبلغ   993.7ل    2000
فية  القرو  المصاااااارفية من  رف الأشااااااخات وكذل  الدور الذي تلعب  الاسااااااتثمارات الممولة بالقرو  المصاااااار 

 بالإضافة إلى التسهيلات الائتمانية التي تمنحها البنود التجارية. 

أين و االت ييمتها إلى    2020اسااتمرت القرو  الموجهة للاقتصاااد على هذة الوتيرة في النمو حتى ساانة  
 . 2022و 2021مليار دج ثم انخفضت قليلا خلال سنة   11182.3ما يقارل  

هذا الارتفاع المتوا ل يدل على وجود سياسة نقدية توسعية مطبقة بعد تسجيل معدلات تضخم منخفضة،  
وكذا زيادة الإ ااادار النقدي، لكون هذة القرو  تقوم بتمويل المشااااريع التنموية التي برمجتها الدولة وهذا بسااابب  

 ول. ارتفاع السيولة في الاقتصاد من جراء الارتفاع الطفيف لأسعار البتر 
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 2022-2000 ا ال زا ر  .ل الف ر  تطور سنر الفا د   :ال طلا الثالا
يعتبر ساااااعر الفائدة من الأدوات الأسااااااساااااية للساااااياساااااة النقدية التي يساااااتخدمها بن  الجزائر لتنظيم النشاااااا   

فهو يلعب دوراً محورياً في التأثير على معدلات الادخار، الاساااااااااااتثمار، والتضاااااااااااخم. وخلال الفترة    ، الاقتصاااااااااااادي
، مرت الجزائر بتحولات اقتصااااادية هامة انعكساااات بشااااكل كبير على آليات تحديد 2022إلى    2000الممتدة من 

 وتطبيق أسعار الفائدة. 

 2022-2000تطور سنر الفا د   ا ال زا ر  .ل الف ر   :8-2 رقم  دول 

 السنوات 
 معدل سعر الفائدة
 على القرو  

 معدل سعر الفائدة
 على الودائع 

 معدل سعر الفائدة
 الح يقي 

2000 10.0 7.5 10.30 - 
2001 9.50 6.3 1.4 
2002 8.6 5.3 7.1 
2003 8.1 5.3 0.8 - 
2004 8.0 3.6 3.1 - 
2005 8.0 1.9 3.9 - 
2006 8.0 1.8 2.5 - 
2007 8.0 1.8 0.8 
2008 8.0 1.8 6.2 - 
2009 8.0 1.8 16.6 
2010 8.0 1.8 6.5 - 
2011 8.0 1.8 7.6 - 
2012 8.0 1.8 0.0 
2013 8.0 1.8 7.0 
2014 8.0 1.8 6.5 
2015 8.0 1.8 13.7 
2016 8.0 1.8 7.1 
2017 8.0 1.8 2.9 
2018 8.0 1.8 1.7 
2019 8.0 1.8 7.1 
2020 8.0 1.8 13.3 
2021 8.0 1.8 6.8 - 
2022 8.0 1.8 12.2 - 

 ال ين من اعداس الط  :ال صدر
 https://data.albankaldawli.org/indicator  بالاع  اس على قاعد  بيالات ال ن  الدولا

https://data.albankaldawli.org/indicator
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 2022-2000تطور سنر الفا د   ا ال زا ر  .ل الف ر   :4-2 الشك  رقم

 
 8بالاع  اس على منطيات ال دول رقم  ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

 
   :والشكل المرفق يمكن استخلات النقا  التالية 8من خلال الجدول رقم 

ا )    (، لكنا  بادأ في الانخفاا   2000% عاام  10في باداياة الألفياة، كاان معادل الفاائادة على القرو  مرتفعاً
يشاااااير ذل  إلى أن ساااااياساااااة البن  المركزي الجزائري تميل   ، 2022حتى    2004% منذ  8التدريجي ليساااااتقر عند 

إلى تثبيت أسااااعار الفائدة على القرو ، مما يعكع الرغبة في دعم الاسااااتقرار المالي وتشااااجيع الاسااااتثمار  ويل  
% رغم التقلبات الاقتصاااادية قد يشاااير إلى جمود في الساااياساااات النقدية،  8الأجل, وفي المقابل، ثبات الفائدة عند 

أو   2008البن  المركزي لم يتفاعل بالمرونة الكافية مع الصدمات الاقتصادية مثل الأزمة المالية العالمية   أي أن
 . 2020في   19 أزمة كوفيد

% بحلول  1.8%، لكن  انخفض بشااااااااكل سااااااااريع إلى  7.5، كان معدل الفائدة على الودائع  2000في عام  
وهذا الانخفا  يعني أن المودعين يحصااااالون على عوائد أقل ،  2022واساااااتمر عند هذا المساااااتوى حتى    2005

على أموالهم، ممااا يقلاال من جاااذبيااة الادخااار في البنود وياادفع الأفراد إلى البحااث عن باادائاال اسااااااااااااااتثماااريااة مثاال 
 العقارات أو العملات الأجنبية. 

بالنساابة لمعدل الفائدة الح يقي فقد كان شااديد التذبذل، حيث انخفض إلى ييم سااالبة عدة مرات، مما يشااير  
وذل   ٪-2ع12  حيث بلغ  2022إلى أن التضااااخم تجاوز معدلات الفائدة الاساااامية في تل  الفترات، خا ااااة في  

 يعني أن أموال المدخرين تفقد ييمتها بمرور الزمن. 
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 2022- 2000ال طلا الثال : تطور سنر الصرى  ا ال زا ر  .ل الف ر  
ساااياساااة مرنة لإدارة الصااارف وذل  من خلال عقد جلساااات يومية    1994اتبعت الجزائر ابتداء من أكتوبر  

لتحديد ساااعر الصااارف تحت إدارة بن  الجزائر، حيث يتم تحديد ساااعر الصااارف لجميع المعاملات يوميا بناء على 
ر العملة الأجنبية، والجدول العرو  المقدمة من  رف البنود التجارية في بداية كل جلساة، وأيضاا في ضاوء توف
 2022-2000التالي يوضح تطور سعر  رف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة  

 2022-2000تطور سنر الصرى  ا ال زا ر  .ل الف ر   :9-2 رقم  دول 

 2016و  2012و 2008و 2007بالاع  اس على النشرات الإ صا ين ل ن  ال زا ر لمنن  ال ينال صدر: من .عداس الط 
 2022و 2020و

 
 

 2022-2000تطور سنر صرى الدينار مقاب  الدولار  ا ال زا ر  .ل الف ر   :5-2 الشك  رقم

 

 9منطيات ال دول رقم  ىبنال عل ال ينالط من .عداس  ال صدر: 
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سعر  رف 
 76.05 73.94 72.73 71.18 66.82 71.15 73,37 72,61 77,37 79,68 77,26 75,31 دينار/دولار 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات 
سعر  رف 
 137.22 138.83 132.13 119,15 118.29 114.93 110.52 107.13 87.90 78.15 78.10 دينار/دولار 
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(، أن تطور سااااااااعر  اااااااارف الدينار الجزائري مقابل الدولار خلال الفترة   09نلاحظ من خلال الجدول رقم ) 
ما يؤكد على تدهور ساااعر  ااارف الدينار الجزائري مقابل الدولار ( عرف اتجاها تصااااعديا وهو  2000-2022) 

 خلال الفقرة المدروسة. 

وباعتبار ساااعر  ااارف الدينار الجزائري مرتبط أسااااساااا بمساااتوى احتيا ي الصااارف لدى بن  الجزائر، فان 
مقابل الدولار، حيث  ارتفاع هذا الأخير مع مطلع الألفية الثالثة، أدى إلى انخفا  سعر الصرف الاسمي للدينار  

. وبتياة تقليال  2000دج للادولار الواحاد في  75.31مقاابال    2001دج باالنسااااااااااااااباة للادولار الواحاد في    77.26بلغ  
الفار، بين سااعر الصاارف الرساامي وسااعر الصاارف الموازي وبالتالي تقليل نمو الكتلة النقدية المتداولة في السااو، 

، لكن سااارعان ما %5( بتخفيض الدينار الجزائري بنسااابة  2002-2000الموازية، أقدم بن  الجزائر خلال الفقرة ) 
( نتيجة تحسان ساعر  ارف الدولار 2008-2003)   عاد ساعر  ارف الدينار الجزائري نحو الارتفاع خلال الفترة

 سعار النفط في الأسوا، الدولية. أمريكي أمام العملات السيادية بسبب ارتفاع  الأ

دج بالنسابة للدولار الواحد ثم إلى   77.37إلى    2003حيث و ال ساعر الصارف الاسامي للدينار الجزائري  
  2006دج للدولار الواحد خلال سااانتي   66.82دج ثم  71.15  2004دج بالنسااابة للدولار الواحد سااانة   72.61

ملات الصااااااااعبة في السااااااااو، على الترتيب، ويعكع هذا التطور في فيمة الدينار إلى العر  المتزايد للع  2007و
المصاااااارفية في ظل اسااااااتقرار الطلب عليها، بالإضااااااافة إلى تقل  الفار، في التضااااااخم مع أهم الشااااااراء التجاريين  

 للجزائر. 

دج لكل دولار واحد  71.18عرف سااعر  اارف الدينار مقابل الدولار تحساانا و اال إلى    2008وفي ساانة 
%. مماا أدى إلى تعزيز  6.79. أي باارتفااع ييماة العملاة الو نياة ل  2007دج للادولار الواحاد في  66.29مقاابال  

ئر في ساااو، الصااارف ساااعر الصااارف الفعلي الح يقي للدينار في المدى القصاااير. كما أفضااات تدخلات بن  الجزا
بين البنود إلى تحقيق تعديل في ساااااااااعر تعادل الدينار مقابل العملات الأخرى، وهو ما سااااااااامح بتصاااااااااحيح الأثر  
المتوقع لتغير الأساعار النسابية على توازن ساعر الصارف الفعلي الح يقي وبقي ساعر الصارف الفعلي الح يقي في 

% كمتوساط سانوي، وفد نتج عن هذا التحسان تحسان 1.58قريبا من التوازن، وذل  بتحسان يسااوي    2008نهاية  
(. في ظرف تميز بالتقلب في الأسااعار النساابية خلال الساانة، ليعود %2.58في سااعر الصاارف الفعلي الإساامي ) 

% على التوالي  2.5%و12.5نحو الانخفا  بنسبة   2010و  2009سعر  رف الدينار الجزائري خلال ستتي  
شاااهد   2011وذل  كاجراء احترازي لحماية الاقتصااااد الجزائري من أثار وتداعيات أزمة الرهن العقاري. وفي سااانة 

دج   73.94. منتقلا من  2010% مقارنة ل  1.96لدينار ارتفاعا  فيفا مقابل الدولار حيث بلغ  سااااااعر  اااااارف ا
ليااأخااذ بعااد ذلاا  اتجاااهااا معاااكساااااااااااااااا  يلااة .  2011دج للاادولار الواحااد في    76.05إلى 2010للاادولار الواحااد في  

  2012دج للدولار الواحد سااانة  78.10( حيث انخفض من 2022 -2012وات المتب ية من فترة الدراساااة ) السااان
، ثم شااااااهد 2020دج للدولار الواحد ساااااانة   132.13ليصاااااال إلى    2016دج للدولار الواحد ساااااانة    110.52إلى  
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، ويرجع الساابب الرئيسااي لهذة التقلبات في ييمة الدينار الجزائري  2022ساانة  137.22ارتفاعا  فيفا ليصاال الى  
 :  1إلى العنا ر التالية

 انهيار أسعار النفط في الأسوا، الدولية •
 تعزيز ييمة الدولار في سو، الصرف العالمية •
 نتاجضع  المنافسة لعنا ر الإ •
 تدهور العنا ر الأساسية للاقتصاد الو ني •

إضاااااافة إلى هذة الأسااااابال، فان التدهور في ساااااعر  ااااارف الدينار الجزائري مقابل الدولار يعود كذل  إلى  
إلى اعتماد سااااااااياسااااااااة تمويل جديدة وهي التمويل غير التقليدي، أين تم  2018قدام بن  الجزائر لا ساااااااايما ساااااااانة إ

نتاجي، الأمر الذي أدى إلى تدهور  إمليار دينار جزائري حساااااااااااب محافظ بن  الجزائر دون مقابل    5000 باعة  
بالعديد من الموا نين   2020ييمة العملة المحلية، كما دفع عدم الاساااتقرار الساااياساااي الذي عاشااات  الجزائر سااانة  

موالهم نقدا إلى اساااااتبدالها بالعملة الصاااااعبة والذهب، مما أدى إلى ارتفاع الطلب على العملة أزون  نالذين كانوا يك
 و نية. الأجنبية مقابل العملة ال

 2022-2000ال طلا الرابد: تطور منام  الاس قرار النقد   ا ال زا ر  .ل الف ر  
يعرف الاسااتقرار النقدي على أن  الاسااتقرار في ييمة النقود، ويعبر عن ذل  بالاسااتقرار في التضااخم، وهذا 

بالثبات النساابي في مسااتويات الأسااعار، أي بتغيرات قابلة للتوقع دون و نما المقصااود   لا يعني بأن التضااخم منعدم
، ويتم تحديد  )2(  ويعتبر اسااااتقرار الأسااااعار من أهداف السااااياسااااة النقدية، ويساااااهم في الاسااااتقرار المالي،  مفاجئات

 حالة الاستقرار كالتالي: 

العملية التضااااااخمية في اقتصاااااااد ما،  يمثل معامل الاسااااااتقرار النقدي م ياس ذو  بيعة تركيبية ل ياس أبعاد  
وهذا بالاساااااتناد إلى بعض تحليلات نظرية كمية النقود التي تن  على أن الزيادة في كمية النقود إذا لم تتناساااااب  
مع الزيادة المحققة في الناتج المحلي الإجمالي الح يقي، فان ذل  يتسااااااابب في التضاااااااخم، بحيث يعتمد  اااااااندو، 

ر في سااااياساااات  بالتعرف على الاتجاهات التضااااخمية والانكماشااااية، فيربط  بين نساااابة  النقد الدولي على هذا المعيا
 ، ويمكن توضيح  بصورة مبسطة كما يلي: )3(النمو في الائتمان المصرفي والنمو في الناتج المحلي الإجمالي

 
 

 
   27، ص  2015ت رير ح ل   ظرف  لاقتصا ي   لاجتماعي،   س  سي  لأ ل،   فم ر ،    مجلس    ط ي  لاقتصا ي   لاجتماعي  1
،  02، ضوابط وآليات تحقيق الاستقرار المالي لتمويل الإسلامي، مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد ع د ال  يد قد   مصطفى النرابا 2

 . 20، 05 ت ، ت2016، جامعة خميع مليانة، سنة 15العدد 
مجلة    (،2013- 1990الجزائر خلال الفترة ) النقدي في  التمويل عن  ريق الائتمان المصرفي على الاستقرارر ثأ  سليم موساو   3

 320، 304 ت ، ت2015، دسيمبر 19معارف لقسم العلوم الاقتصادية، السنة العاشرة، العدد
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CSM = 𝑑𝑀/𝑀حيث أن: 
𝑑𝑌/𝑌

 
CSM .معامل الاستقرار النقدي : 

𝑑𝑀/𝑀 الائتمان المصرفي. : نسبة التغير في 
𝑑𝑌/𝑌 .نسبة التغير في الناتج المحلي الإجمالي : 

 إذا: 
 . CSM=  1تقابلها    يقدلنحالة استقرار ا -
 CSM> 1عدم الاستقرار النقدي )ضغو  تضخمية(  -
 CSM <1عدم الاستقرار النقدي )انخفا  في الأسعار( -

لر اااد وضاااعية الساااياساااة النقدية في تحقيق الاساااتقرار النقدي في الاقتصااااد الجزائري، قمنا بدراساااة معامل  
 (: 06( والشكل رقم ) 10الاستقرار النقدي للفترة موضع الدراسة، من خلال معطيات الجدول رقم ) 

 

 الوحدة: مليار د.ج( )  2022-2000تطور منام  الاس قرار النقد   ا ال زا ر  .ل الف ر   : 10-2 رقم  دول 

 السنوات 
الكتلة  
 M2النقدية 

نسبة التغيير  
𝑑𝑀/𝑀 

الناتج المحلي  
 Yالإجمالي

 نسبة التغيير 
𝑑𝑌/𝑌 

 منام  الاس قرار النقد  
CSM = 𝑑𝑀/𝑀

𝑑𝑌/𝑌
 

2000 2022.5 13.0 4123.5 _________ _________ 
2001 2473.5 22.3 4227.1 2.51 8.88 
2002 2901.5 17.3 4522.7 6.99 2,47 
2003 3299.5 13.7 5252.3 16.13 0,84 
2004 3644.4 10.6 6150.4 17.1 0,61 
2005 4070.4 11.7 7563.6 23.0 0,50 
2006 4827.6 18.6 8520.6 12.7 1,46 
2007 5994.6 24.2 9306.2 9.2 2,63 
2008 6955.9 16.0 10993.8 18.1 0,88 
2009 7173.1 3.1 9968.0 -9.7 -0,31 
2010 8280.7 15.4 11991.6 20.3 0,75 
2011 9929.2 19.9 14526.6 21.1 0,94 
2012 11015.1 10.9 16115.4 10.9 1 
2013 11941.5 8.4 16569.3 2.8 3 
2014 13686.7 14.6 17228.6 3.5 4,17 
2015 13704.5 0.1 16712.7 -3.0 -0,03 
2016 13816.3 0.8 17514.6 4.8 0,16 
2017 14974.6 8.4 18575.8 6.1 1,37 
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2018 16636.7 11.1 20259.0 9.1 1,21 
2019 16506.6 0.8- 23090.1 1.8 0.44 - 
2020 17659.6 7.0 20902.1 -9.5 -0,73 
2021 20053.5 13.6 25157.8 20.4 0,66 
2022 22930.1 14.3 32028.4 27.3 0,52 
 2023و 2018و  2013و 2004ال قارير المنوين ل ن  ال زا ر لمنن: بالاع  اس على  ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

 

 2022-2000تطور منام  الاس قرار النقد   ا ال زا ر  .ل الف ر   :6-2 الشك  رقم

 
 10بالاع  اس على بيالات ال دول رقم   ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

 
  2001 من خلال الجدول والشاكل المرفق ب  يتضاح لنا ان  تم تساجيل حالة عدم الاساتقرار النقدي من سانة

سااااجلنا    2006  ولكن بهام  قليل هذا ما يعكع أن الضااااغو  التضااااخمية ليساااات كبيرة، وفي ساااانة  2004ولغاية  
وهذا   الاسااااتقرار النقدي،   أي نحن في حالة من CSM=1.46  ييمة معامل الاسااااتقرار النقدي قريب من الواحد أي

حتيا ات  ايدل على تسااجيل ارتفاع في نمو إجمالي الناتج الح يقي بساابب ارتفاع أسااعار البترول ومن  ارتفاع في 
الصارف الأجنبية مما أدى لتوفر سايولة في الاقتصااد وبالتالي ارتفاع في الكتلة النقدية، وقد تم هذا الاساتقرار من 
خلال محاولة أدوات السااااياسااااة النقدية التحكم في الكتلة النقدية المرتفعة و التي ليع لها مقبل ح يقي في إجمالي  

لزامي لجلب جزء من السااايولة المصااارفية بالإضاااافة إلى  داة الاحتيا ي الإالناتج وهذا من خلال ال يام بالرفع من أ
ان لها  التي ك 2005للفائدة بداية من  ج أداة تسااااهيلة الودائع المغلةادر إتطبيق أدوات امتصااااات الساااايولة وأيضااااا  
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   CSMمعامل  لاست ر ر      ي 
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دور مهم في امتصااااااات الساااااايولة خارج القطاع المصاااااارفي ومن  تسااااااجيل تراجع في نساااااابة نمو الكلة النقدية إلى  
 . 2005% سنة  11.7% بعدما كانت  18.6

 ااااابح معامل الاساااااتقرار النقدي  أبحيث    2009توا ااااال تساااااجيل حالة عدم الاساااااتقرار النقدي لغاية سااااانة    
0.31-= CSM من انخفا  في أساااااااعار البترول التي    2008وهذا يعود لما تساااااااببت ب  الأزمة المالية لسااااااانة

سااااجلت اسااااتقرار بما يعادل الواحد   2012فأدت لانخفاضااااها، الى غاية ساااانة   حتيا ات الصاااارفاانعكساااات على 
ارتفاع أسعار البترول العالمية والتي قد ساهمت بشكل واضح وكبير في تحقيق هذا بسبب   CSM=1الصحيح أي

ضغو  تضخمية بسبب وجود فائض في السيولة حيث    2014و  2013الاستقرار. على غرار ذل  شهدت سنتي  
 بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي.   فقط  3.5مقابل % 14نسبة % 2014بلغ معدل نمو الكتلة النقدية في سنة  

 بسااااابب تراجعCSM =-0.03انكماشاااااا حيث بلغت نسااااابة معامل الاساااااتقرار النقدي  2015ساااااجلت سااااانة 
ملياار    17228,6جماالي فيهاا من  أسااااااااااااااعاار البترول وتاداعياات هاذة الأزماة العاالمياة حياث تراجع النااتج المحلي الإ

و في ساااانة    -0.03بنساااابة نمو سااااالبة قدرت ل% 2015مليار دينار ساااانة    16712,7إلى    2014دينار ساااانة  
وهاذا راجع إلى نمو النااتج المحلي   CSM=0.16شااااااااااااااهاد معاامال الاسااااااااااااااتقرار النقادي ارتفااعاا حياث بلغ   2016

وهذا النمو راجع إلى عودة الارتفاع   -3%ل    2015في حين كان نموة ساااااااالبا سااااااانة    4.8جمالي بنسااااااابة %الإ
على التوالي   1.21و    1.37ساااجل مساااتوى اساااتقرار بلغ 2018و  2017التدريجي لأساااعار البترول، وفي سااانتي  

تحقيق الاستقرار النقدي وهذا بسبب  وهذا يدل على وجود تضخم أو فجوة تضخمية  غيرة، حيث تعتبر قريبة من 
 ض  سيولة للاقتصاد على الانكما  الذي حدث في السنتين الماضيتين. 

جمالي الناتج  إوهذا بساااابب تراجع نمو   -0.44انكماشااااا حيث بلغ الاسااااتقرار النقدي    2019شااااهدت ساااانة   
ويعود سااابب هذا الانخفا  أولا لانخفا     -0.8المحلي حيث قارل الصااافر وتقل  في الكتلة النقدية بنسااابة %

نخفا  القوي للودائع تحت الطلب على مسااااتوى المصااااارف بساااابب  وأيضااااا للا  1-9.7أسااااعار البترول بنساااابة %
 . 71.32%تراجع الودائع تحت الطلب للشركة الو نية للمحروقات والتي تراجعت ل

فبدأت بالابتعاد عن الواحد،  -0.73سااااجل معامل الاسااااتقرار النقدي ييمة سااااالبة قدرت   2020وفي ساااانة 
 -9.5%مما يعني دخول الاقتصاد في حالة من الركود ولما نسقط ، حيث تقل  الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  

،على الواقع نجد أن  2020مليار دينار ساانة   20902.1الى    2019مليار دينار ساانة    23090.1و انتقلت من 
التي    covid 19الجائحة الصاااحية   تم تساااجيل تراجع كبير في النشاااا  الاقتصاااادي بسااابب  2020في بداية سااانة  

 

 
   31، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ت 2019التقرير السنوي لبن  الجزائر سنة  1
   133، مرجع سابق، ت 2019التقرير السنوي لبن  الجزائر سنة  2
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أدت لغلق العديد من المؤسااااااااااسااااااااااات وتسااااااااااريح عدد كبير من العمال وبالتالي ارتفاع من نسااااااااااب البطالة، وكذل  
 تسجيلات عجوزات في كل من ميزان المدفوعات والموازنة العامة. 

 0.66 بح قريب من الواحد إذ بلغ  أتحسن معامل الاستقرار النقدي حيث    2022و    2021عرفت سنتي  
على   27.3و%  14.3جماالي والكتلاة النقادياة ل %على التوالي وهاذا بسااااااااااااااباب نمو النااتج المحلي الإ  0.52و  

جراءات الحجر، حيث  إوهذا بسابب الانتعا  بعد تخفيف   2020سانة -9.5%و    %7التوالي بعدما كان نموهما  
الذي شاااهدت  حيث بلغ أعلى ساااعر ل  في سااابع سااانوات، كما شاااهد الناتج   انتعشااات أساااعار البترول بعد الانخفا 

وتعدى مسااااتواة ما قبل الأزمة، كما انتعشاااات    2022مليار دينار ساااانة   32028.4بلغ   جمالي تحساااانالداخلي الإ
 المحروقات بسااااااااااارعة أكبر بعد ييام الدولة ببرنامج الخات باعادة التمويل حيث ساااااااااااجلت الكتلة قطاعات خارج

 . 2022سنة  مليار دينار 22930.1إلى  2020مليار دينار   17659,64النقدية نموا منتقلة من 
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    ا ال زا ر  ال ،م  الثال : تطور ااوداى الن ا ين للمياسن النقدين
تتمثل الأهداف النهائية للسااااااااياسااااااااة النقدية في الجزائر في تحقيق الاسااااااااتقرار العام لعسااااااااعار، ودعم النمو  
الاقتصادي، والحفاي على توازن القطاع الخارجي. وتسعى هذة الأهداف إلى ضمان بيئة اقتصادية مستقرة تشجع 

حقيق الاسااااااتقرار المالي من أبرز  على الاسااااااتثمار وتحساااااان من مسااااااتوى المعيشااااااة. ويُعد التحكم في التضااااااخم وت
 .الغايات التي يركز عليها بن  الجزائر عبر توجي  السياسات النقدية المناسبة

 2022- 2000 .ل الف ر   ال طلا ااول: تطور مندلات ال،طالن  ا ال زا ر
يعتبر هدف زيادة معدلات التشااااااغيل الهدف الثاني للسااااااياسااااااة النقدية في الجزائر، وهو يرتبط بشااااااكل وثيق  

هذا الوضاااااااع يلقي   .لذا، فان عدم تحقيق النمو يؤثر سااااااالباً على مساااااااتويات التوظيف .الاقتصااااااااديبتحقيق النمو  
بظلال  على الساااااااااااااياساااااااااااااة النقدية من خلال عدم قدرتها على تخفيف معدلات البطالة، مما يعكع ظروف الواقع 

 .الاقتصادي الجزائري 

 2022-2000تطور مندلات ال،طالن  ا ال زا ر  .ل الف ر   : 11-2 رقم  دول 

 https://data.albankaldawli.org/indicatorبالإع  اس على قاعد  بيالات ال ن  الدولا ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

 2022-2000تطور مندلات ال،طالن  ا ال زا ر  .ل الف ر   :7-2 الشك  رقم
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 11بالإع  اس على بيالات ال دول رقم   ال ينمن .عداس الط  : صدرلا

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
 10.00 10.00 10.20 11.30 13.80 12.30 15.30 17.60 23.70 25.90 27.30 29.80 معدل البطالة 
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات 

 12.30 13.60 14.10 12.30 12.10 12.00 10.20 11.20 10.20 9.80 11.00 معدل البطالة 

https://data.albankaldawli.org/indicator
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، يمكن ملاحظة أن معدل البطالة بلغ ذروت  خلال  7والشااااااااكل التوضاااااااايحي رقم  11من خلال الجدول رقم  
يعود هذا الارتفاع إلى تداعيات الإ االاحات التي شاارعت  %29.8. ، مسااجلًا نساابة2000فترة الدراسااة في عام 
، حيث تحولت من النظام الاشااااااااااتراكي إلى النظام الرأساااااااااامالي، مما أدى إلى إغلا، 1990فيها الجزائر منذ عام 

 وتسريح العمال. المؤسسات  

، ويرجع ذل  إلى  2008في عام  %11.3بعد ذل ، بدأ معدل البطالة في الانخفا  تدريجيًا ليصااااااااال إلى
 .إ لا، الحكومة لبرنامجي الإنعا  الاقتصادي والبرنامج التكميلي بالتزامن مع ارتفاع أسعار النفط

وذل  بفضاااااااال    2016إلى غاية ساااااااانة   2009منذ ساااااااانة  %10بعد ذل  اسااااااااتقر معدل البطالة عند حدود 
أما بالنسااابة للساااياساااة النقدية خلال هذة الفترة، فلم تسااااهم بشاااكل  .إ لا، البرنامج الثالث لدعم النمو الاقتصاااادي

كبير في تخفيض معدلات البطالة نظرًا لتوجهاتها الانكماشااااااااااية، حيث ركزت على امتصااااااااااات فائض الساااااااااايولة 
 .باستخدام أدواتها الغير مباشرة

، باسااااااتثناء عام 2022حتى عام   %12أما في الفترة التي تلت ذل ، فقد اسااااااتقر معدل البطالة عند حدود 
يعود ذل  إلى تأثير الأزمة الصاااحية العالمية لكورونا،   %14.1الذي شاااهد ارتفاعًا في معدل البطالة إلى   2020

 حيث تراجعت أسعار النفط قليلًا قبل أن تستقر في السنوات اللاحقة. 

- 2000الن و الاق صاس   ا ال زا ر  .ل الف ر  مندلات ال طلا الثالا: تطور 
2022 : 

.  10-90هداف السااااااياسااااااة النقدية التي ن  عليها قانون النقد والقر   أ يعتبر النمو الاقتصااااااادي من بين  
 2022-2000والجدول التالي يبين تطور مستوى النمو في الجزائر خلال الفترة  

 
 2022-2000تطور مندلات الن و المقيقا للناتج الدا لا الخام  ا ال زا ر  .ل الف ر   : 12-2 رقم  دول 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
معدل  
 النمو

2.4 2.1 4.7 6.9 5.2     5.1 2.0 3.0 2.4 1.6 3.6 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 
معدل  
 النمو

2.8 3.3 2.8 3.8 3.7 3.2 1.3 1.4 0.9 -5.0 3.8 3.6 

 2023و 2018و  2013و 2008و 2004 قارير المنوين ل ن  ال زا ر لمننال  :بالاع  اس على  ال ينال صدر: من .عداس الط 

و ذلا  (،  2004 -2000رة ) تمعادلات النمو الاقتصاااااااااااااااادي للفمن خلال الجادول أعلاة، نلاحظ تزاياد في  
نتاج الصاااناعي، وتحسااان نعا  الاقتصاااادي، وتحسااان أساااعار البترول، وانطلا، الإتطبيق برنامج دعم الإبفضااال  
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%، كماا 6.9بلغ  حياث   2003تم تسااااااااااااااجيال أعلى معادل نمو خلال هاذة الفترة في عاام  و إنتااج القطااع الفلاحي،  
، حيث تزامنت هذة 2009إلى    2005معدل النمو الاقتصااااااااااادي على مسااااااااااتويات إيجابية خلال الفترة من  حافظ

  المرحلة مع تبني الجزائر للمشااااااااروع التكميلي لدعم برنامج النمو الاقتصااااااااادي، الذي تم تخصااااااااي  مبلغ إجمالي 
مليار دينار جزائري لهذا المشاااااروع، وفي هذة المرحلة ساااااجل معدل النمو أعلى مساااااتوى ل  في عام   4202.7قدرة

، وذلا  نتيجاة 2009% في عاام 1.6ثم بادأ معادل النمو في الانخفاا  ليصاااااااااااااال إلى  ،  %5.1حياث بلغ    2005
بالساااالب على معدل ر  أث، مما  عنها من تراجع في أسااااعار النفطلعزمة العالمية المتعلقة بالرهون العقارية وما نتج  

عرفت معدلات النمو الاقتصااااادي اسااااتقرارا نساااابيا، حيث    2014و 2010وخلال الفترة ما بين ،  النمو في الجزائر
أن  تم تساااااااجيل    مية، ومن الجدير بالذكرن% بالتزامن مع البرنامج الخماساااااااي للت3.6إلى    2010ارتفعت في عام 

 . %3.8، حيث بلغ  2014أعلى معدل نمو خلال هذة الفترة في عام 

التي سااااااااااااااجلات فيهاا و   2019-2015بعاد ذل  تبنات الدولة برنامج تو ياد النمو الاقتصااااااااااااااادي خلال الفترة  
والمتمثلة في انخفا  أسااااعار البترول حيث انخفض    2014متناقصااااة بساااابب الأزمة العالمية ساااانة   معدلات نمو

نساجل أدنى معدل نمو شاهدت  الجزائر خلال هات    2020ثم في سانة ، 2019سانة  %0.9المعدل ليصال لنسابة  
% بساااااااااابب جائحة كورونا وتبعاتها محليا وعالميا، ليشااااااااااهد بعدها ارتفاعا  -5معدل إلى الألفية حيث انخفض هذا

انتهجتها الدولة  للساااياساااة التيي، وهذا راجع  % على التوال3.6% و  3.8بالنساااب   2022و  2021معتبرا سااانتي  
 . ( 2030—2019والمتمثلة في سياسة النمو الجديد خلال الفترة ) 

أنها    2022إلى    2000الاقتصاااااادي خلال الفترة الممتدة من  التغيرات المساااااجلة في معدلات النمو    وتظهر
لم تكن ناتجة بالأساااس عن فعالية السااياسااة النقدية المعتمدة في الجزائر، بل تعود في جوهرها إلى تقلبات أسااعار  

 .يةالنفط في الأسوا، العالمية، وهو ما يعكع استمرار ارتبا  الأداء الاقتصادي الو ني بالعوائد الريعية الطاقو 

   2022- 2000 .ل الف ر   تطور مندلات ال ضخم  ا ال زا ر ل :ال طلا الثا
يُعدّ التضااخم مؤشااراً للتغيرات العامة في الأسااعار، وفي الجزائر تأتي أسااباب  ليع فقط من الجانب النقدي،  

التنفيذ، بدأ النظر إلى  حيز    90/ 10بل هي أيضاااااااااااً هيكلية ومؤسااااااااااساااااااااااتية. ومنذ دخول قانون النقد والقر  رقم 
 1ع الأسعار كعامل أساسي في الاقتصاد، حيث تم اتباع سياسة التحرير التدريجي للتضخم المكبوت

إن قدرة السااااالطات النقدية على معالجة التضاااااخم تعتمد بشاااااكل كبير على الساااااياساااااة النقدية الصاااااارمة التي  
تهدف إلى مرايبة توساااااااااااع الكتلة النقدية من خلال التحكم في تدفقها. يتم ذل  عن  ريق ضااااااااااابط نساااااااااااب الفائدة  

مكشااااوفات، ومعدل الاحتيا ي  المطبقة على إعادة تمويل البنود، ونسااااب إعادة الخصاااام، والنسااااب المطبقة على ال

 

 
(، رسالة ماجستير،  2010-   1990دراسة حالة الجزائر  )، السياسة النقدية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي  عصام لوشا    1

 . 135، ت 2013باتنة،  -تخص  اقتصاد التنمية، جامعة الحاج لخضر
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هذة الساياساة المتشاددة في إدارة الطلب أساهمت بشاكل ملحوي في تراجع معدلات التضاخم، كما  .الإجباري وغيرها
 1  :يوضح الجدول التالي

 
 2022-2000تطور مندلات ال ضخم  ا ال زا ر  .ل الف ر   : 13-2 رقم  دول 

 https://data.albankaldawli.org/indicatorبالإع  اس على قاعد  بيالات ال ن  الدولا ال ينمن .عداس الط  :ال صدر
 
  2000من خلال الجدول أعلاة نلاحظ أن معدل التضاااااخم قد بلغ أدنى ييمة ل   وال فترة الدراساااااة سااااانة    
وذل  بساااااابب اتباع سااااااياسااااااة ائتمانية  ااااااارمة الهدف منها الحد من التوسااااااع النقدي والتحكم في  0.30بمعدل ٪
وذل  يرجع إلى ارتفاع نمو الكتلة النقدية في  4.20فقد ارتفع فيها معدل التضخم إلى ٪  2001أما سنة    ، السيولة

لكن ساااارعان ما عاد إلى الانخفا  مرة    ، هذة الساااانة بالإضااااافة إلى إ لا، مشااااروع برنامج الإنعا  الاقتصااااادي
ويعود مجددا إلى نفع المعدل   2004و  2003ليرتفع مرة أخرى في ساااانة   1.40حيث بلغ ٪  2002أخرى ساااانة  

 . 2005سنة  
فقد شهد معدل التضخم فيها ارتفاعا تدريجيا ليصل إلى    2012إلى غاية   2006بالنسبة للفترة الممتدة من 

, وهااذا الارتفاااع يعود إلى الأزمااة الماااليااة العااالميااة من جهااة و لى ارتفاااع تكاااليف الإنتاااج 2012٪ ساااااااااااااانااة  8.90
 من جهة أخرى. والاستيراد والفوائض المالية التي حققتها الجزائر خلال تل  الفترة  

 2.90انخفض معدل التضااخم كثيرا ليبلغ ٪  2010تزامنا مع إ لا، برنامج التكميلي لدعم النمو بعد ساانة  
, ويرجع هذا الانخفا  بشااااكل كبير إلى تراجع تضااااخم أسااااعار المواد الغذائية وكذا رفع بن  الجزائر  2014ساااانة  

 . مما زاد من حجم استيعال السيولة 2012لنسبة الاحتيا ي الإجباري في ماي  

وذل  ناتج عن تقلبات أسااااعار النفط    ، وما بعدها فقد كانت معدلات التضااااخم متذبذبة  2015أما عن ساااانة  
وهذة التطورات الغير    ، ٪2.40حيث بلغ    2020و لى زيادة أسااعار بعض الساالع المحددة ثم عاد للانخفا  ساانة 

 نمطية يتم ترجيح سببها إلى كثرة نشوء الاختلالات تنظيمية في غالبية الأسوا، الاستهلاكية العالمية. 

 

 
، مجلة معارف، السنة 2013- 2000، فعالية السياسة النقدية في تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية في الجزائر  بوشنا موسى    1

 99 ، ت2015، ديسمبر 19العاشرة، العدد

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
معدل  
 التضخم 

0.30 4.20 1.40 4.30 4.00 1.40 2.30 3.70 4.90 5.70 3.90 4.50 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات 
معدل  
 9.30 7.20 2.40 2.00 4.30 5.60 6.40 4.80 2.90 3.30 8.90 التضخم 

https://data.albankaldawli.org/indicator
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  2022و  2021فان الزيادة الملحوظة في معدل التضاخم خلال سانتي  ،  الجزائروحساب دراساة قام بها بن   
مما ،  بسابب ضاع  إحلال الإنتاج المحلي محل المنتجات المساتوردة ، يرجع بشاكل أسااساي إلى التضاخم المساتورد
 يعر  الأسعار المحلية للتقلبات الشديدة. 

 2022-2000تطور مندلات ال ضخم  ا ال زا ر  .ل الف ر   :8-2 الشك  رقم
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 13باس ن ال منطيات ال دول رقم  ال ينمن .عداس الط  :ال صدر

- 2000ال طلا الرابد: تطور وضعين ميزا  ال د وعات  ا ال زا ر  .ل الف ر  
2022 

تظهر فعالية الساياساة النقدية في بلوغ هدف التوازن الخارجي من خلال قدرتها على تحساين وضاعية ميزان 
الصاااااارف. وباعتبار أن وضااااااع ميزان المدفوعات في الجزائر يخضااااااع    أسااااااعارالمدفوعات وتحقيق الاسااااااتقرار في  

بالأساااااااااس إلى تغيرات الوضااااااااع الدولي كارتفاع وانخفا  أسااااااااعار البترول في السااااااااو، الدولية وتقلبات أسااااااااعار  
الصارف، فان فعالية الساياساة النقدية تبقى نسابية في الحفاي على اساتقرارة. والجدول الموالي يوضاح تطور ر ايد 

 : 2022-2000ة  لمدفوعات خلال الفتر ميزان ا

 الوحدة: مليار د.ج() 2022-2000تطور وضعية ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة  :14-2 رقم جدول

  2021و  2016و  2011و 2007و 2004التقارير السنوية لبنك الجزائر لسنة  : بالاعتماد على   البين من إعداد الط :المصدر 

 2023و

 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
ر يد ميزان  
 15.33 3.86 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.66 6.19 7.57 المدفوعات 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 
ر يد ميزان  
 18.46 -1.48 -16.36 -16.92 -15.82 -21.76 -26.03 -27.53 -5.88 0.13 12.05 20.14 المدفوعات 
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       2000  ئري غلاب علياة الفاائض خلال الفترةنلاحظ أن ميزان المادفوعاات الجزا  14الجادول رقم  خلال  من  
والذي بلغ    2002و2001  ا مسااتمرا ومتزايدا باسااتثناء ساانتيالمدفوعات الجزائري فائضاا حيث سااجل ميزان  2013

مليار دولار، وعاود ميزان المدفوعات ارتفاع  ليصااااااااااال إلى   3.66مليار دولارو 6.19فيهما الفائض على التوالي  
مليار دولار،   36.99مليار دولار و 29.55بفائض قدر على التوالي    2008و 2007أعلى مساااتوى ل  في سااانة 

مليار   3.86إلى   2009انخفضااات ييمت  في سااانة  وذل  راجع إلى ارتفاع أساااعار البترول في الساااو، الدولية، ثم
ها من انخفا  في أسعار البترول، و مع ذل  شهد بدولار، ويرجع هذا الانخفا  إلى الأزمة البترولية وما  اح

مليار دولار  20.14مليار دولار و  15.33حيث ساااااااجل    2011و  2010خرى سااااااانتي  أهذا المعدل ارتفاعا مرة  
مليار دولار نتيجة انخفا    -16.92ل    2019لفية  سانة  صال إلى أدنى مساتوى ل  في هذة الأعلى التوالي، لي

بدأ ي، ل-16.36ساجل    2020زمة كورونا العالمية، و في سانة  أأساعار النفط في الأساوا، الدولية و أيضاا بسابب  
، و قد جاء هذا التحسان الطفيف نتيجة  2022مليار دولار سانة   18.46بعد ذل  في التحسان تدريجيا، حيث بلغ  

 الو ني من الصدمات الداخلية و الخارجية التي تعر  لها.   الاقتصادلتعافي  

ميزان المادفوعاات خلال الفترة    ىن التحولات التي  رأت علأومن خلال تحليلناا لهاذا الجادول يمكنناا القول  
نابعة من تأثير مباشاااار للسااااياسااااة النقدية أو نتيجة لتدابير اقتصااااادية داخلية فعالة، بل جاءت  المدروسااااة، لم تكن 

 . إلى حدٍّ كبير انعكاسًا للتقلبات التي شهدتها الأسوا، النفطية العالمية
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 :  الفص    .صن
 كحو لة عامة يمكن إيجاز أهم النتائج المتو ل إليها في الفصل السابق في النقا  التالية: 

القطاع المالي في الجزائر  ااغيراً ومجزأً، حيث عمل بشااكل  ، كان  10-90قبل  اادور قانون النقد والقر    •
رئيساااااااااي كوسااااااااايلة مالية لاساااااااااتثمارات القطاع العام دون وجود أساااااااااوا، مالية، وكانت البنود التجارية تجمع  
مدخرات الأساااااااااااار والشااااااااااااركات عبر شاااااااااااابكة من الفروع، ثم توج  هذة الأموال إلى تمويل الواردات وعمليات  

 .المؤسسات العامة
منذ مطلع الألفية الجديدة، دخل الاقتصااااااااد الجزائري مرحلة انتعا  ملحوظة مدفوعة بارتفاع أساااااااعار النفط،   •

. فقد اساااتفادت  2008إلى    2000وهو ما انعكع إيجابًا على الساااياساااة النقدية خلال الفترة الممتدة من سااانة  
يا ي مهم من العملة الصاااااعبة.  الجزائر من مداخيل ضاااااخمة مكنتها من تساااااديد ديونها الخارجية وتكوين احت

ا نحو امتصااااات فائض الساااايولة الناتج عن الإنفا،   في هذا الساااايا،، كانت السااااياسااااة النقدية موجهة أساااااسااااً
اعتماد بنا  الجزائر على مجموعة من الأدوات حياث  العمومي، في ظل غياال ضااااااااااااااغو  تضااااااااااااااخمياة كبيرة.  

تاأثير على قادرة البنود التجاارياة في منح النقادياة. من بين هاذة الأدوات، اسااااااااااااااتخادم معادل إعاادة الخصاااااااااااااام لل
القرو ، إلا أن فعاليت  تراجعت بسااااابب فائض السااااايولة في الاقتصااااااد. كما لعب الاحتيا ي الإجباري دورًا 
في امتصاااات السااايولة المصااارفية الزائدة، حيث شاااهد معدلات متغيرة وفقًا للظروف الاقتصاااادية. إلى جانب  

السااااااااااو، المفتوحة للتحكم في حجم الائتمان، واسااااااااااتعمل آلية اسااااااااااترجاع ذل ، لجأ بن  الجزائر إلى عمليات  
الساااايولة من خلال إلزام البنود بايداع جزء من ساااايولتها لدي  مقابل فائدة ثابتة، مما ساااااعد في تنظيم تدفقات  
النقدية. بالإضااااافة إلى ذل ، تم إدراج تسااااهيلات الودائع كوساااايلة لاسااااتيعال الساااايولة الفائضااااة داخل النظام  

ورغم أن البن     . المصاااااارفي، وهو إجراء يهدف إلى تحسااااااين إدارة النقد والساااااايولة ضاااااامن السااااااو، المصاااااارفية
المركزي لم يكن فاعلًا نشاطًا، إلا أن اساتقرار الأساعار وساعر الصارف يعكساان فعالية نسابية للساياساة النقدية  
في هذة المرحلة، و ن كانت هذة النتائج مدعومة بالأسااااااااس بعوامل خارجية وليسااااااات ناتجة عن إ ااااااالاحات  

 .هيكلية داخلية
، ومع بداية تراجع أساعار النفط، بدأت تظهر بوادر اختلال في التوازنات الاقتصاادية،  2009ابتداءً من سانة   •

ما ألقى بظلال  على السااااياسااااة النقدية التي دخلت مرحلة من الحذر والمرايبة. حاول بن  الجزائر التحكم في 
لمسااتمر في الإنفا، العمومي، دون مرافقة  الساايولة ومواجهة بداية التضااخم عبر أدوات تقليدية، لكن التوسااع ا

با الاحات هيكلية، قلّل من فعالية الساياساة النقدية. فرغم أن التضاخم بقي ضامن نساب معقولة، إلا أن هذة  
المرحلة شاهدت بداية فقدان التوازن بين الكتلة النقدية ونمو الناتج الداخلي الخام، ما أدى إلى تضااؤل التأثير  

فيما يتعلق بساعر الفائدة، لوحظ تذبذل ملحوي حيث    .نقدية على النمو والاساتقرار الماليالإيجابي للساياساة ال
ا عنااد   %، بينمااا انخفض معاادل الفااائاادة على الودائع، ممااا حااد  من 8ظاال معاادل الفااائاادة على القرو  ثااابتااً

جاذبية الادخار المصااارفي ودفع الأفراد نحو البحث عن خيارات اساااتثمارية أخرى. كما شاااهد ساااعر الصااارف  
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تدهورًا تدريجيًا، حيث ضاع  الدينار الجزائري مقابل الدولار. أما معامل الاساتقرار النقدي، فقد ساجل تغيرات  
وعلى  اااااعيد   . متباينة بين الاساااااتقرار النسااااابي خلال بعض الفترات والانكما  أو التضاااااخم في فترات أخرى 

ا ملحوظًا خلال السااااانوات الأولى من الألفية، لكن  تحول   ميزان المدفوعات، حقق الاقتصااااااد الجزائري فائضاااااً
بفعل الانخفا  الحاد في أسااااعار النفط، مما شااااكل تحديًا كبيرًا أمام السااااياسااااات    2014إلى عجز بدءًا من 

 النقدية للحفاي على الاستقرار المالي
التي يمكن اعتبارها الأ ااااعب من حيث فعالية السااااياسااااة النقدية، حيث    2019إلى   2015ثم جاءت مرحلة  •

شاااااهدت الجزائر أزمة ح ي ية بفعل الانهيار الحاد في أساااااعار النفط وتراجع الاحتيا ي من العملة الصاااااعبة.  
نقدي" لتمويل عجز الميزانية،  في هذا السيا،، تم اللجوء إلى التمويل غير التقليدي أو ما يعرف باااااااااااااا"الطبع ال

وهو ما أدى إلى تضااااخم غير معلن وفقدان شااااب  تام لاسااااتقلالية السااااياسااااة النقدية التي أ اااابحت أداة في يد 
السااااياسااااة المالية. خلال هذة الفترة، فشاااالت السااااياسااااة النقدية في تحقيق أهدافها الأساااااسااااية، سااااواء من حيث  

الانفلات النقدي والمالي في ظل غيال إ اااالاحات هيكلية    اسااااتقرار الأسااااعار أو دعم النمو، وزادت مخا ر
 .ح ي ية

، لكنها تميزت بمحاولة  19-، دخلت الجزائر مرحلة جديدة فرضتها تداعيات أزمة كوفيد2020مع بداية سنة  •
إعادة ضاااااابط تدريجي للسااااااياسااااااة النقدية، خا ااااااة مع توق  العمل بالتمويل غير التقليدي. في هذة المرحلة،  

أدوات التحكم في الكتلاااة   البنااا  المركزي على إعاااادة تفعيااال  الرقااااباااة على الجهااااز  عمااال  النقااادياااة، وتعزيز 
المصااارفي، في وقت شاااهدت في  البلاد بعض التعديلات الاقتصاااادية على مساااتوى قانون الاساااتثمار وتحفيز  
ا من فاعليتها، لا  القطاعات الإنتاجية. ورغم اسااتمرار التحديات، إلا أن السااياسااة النقدية بدأت تسااترجع بعضااً

الاقتصادية وضع     رف، و ن بقي تأثيرها محدودًا بسبب هشاشة البنيةسيما في استقرار التضخم وسعر الص
 .التنسيق مع السياسات الأخرى 
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  ككككككككات ن:
صااااااااادية التي تقوم بتنفيذها  قتلااتعتبر السااااااااياسااااااااة النقدية في الوقت الحالي من بين أهم أدوات السااااااااياسااااااااة 

النقدية لتحقيق أغرا  اقتصااااادية مختلفة، كتحقيق الاسااااتقرار النقدي، تحقيق معدل نمو أمثل، معالجة   الساااالطات
حاولنا من خلال هذة الدراساااة الوقوف على ، و تصاااادقالاقتصاااادية وغيرها من المشااااكل التي تواج  الا  الاختلالات

هداف الساااااياساااااة الاقتصاااااادية في الجزائر خلال الفترة الممتدة من سااااانة أ مدى فعالية الساااااياساااااة النقدية في تحقيق  
 . 2022الى سنة   2000

  ففي الفصاااال الأول كانت لنا وخلال هذة الدراسااااة حاولنا التطر، الى مختل  المفاهيم المتعلقة بالموضااااوع،  
بتحليل    قمنا  في الفصاال الثاني  ، أماالسااياسااة النقدية بمختل  تعاريفهمالسااياسااة الاقتصااادية و تغطية لجل مفاهيم ا

دواتها وتطوراتها،   ار القانوني والتنظيمي لها، وذكر أن خلال التعر  للإات السااياسااة النقدية في الجزائر مر تطو 
 خلال هذة الفترة.   ومدى فعاليتها

 ل ا ج ا  ،ار الفرضيات: 
 قادتنا هذة الدراسة إلى استخلات النتائج التالية بخصوت الفرضيات المطروحة في المقدمة: 

للساياساة النقدية دور هام بين الساياساات الاقتصاادية وذل  بالتأثير على مختل  أوج  النشاا     : الفرضكين ااولى
تعتبر السااااااياسااااااة النقدية في الوقت الحالي من بين أهم أدوات السااااااياسااااااة    حيث  ، فرضااااااية  ااااااحيحة  الاقتصااااااادي

النقدية لتحقيق أغرا  اقتصااااااادية مختلفة، كتحقيق الاسااااااتقرار النقدي،    تصااااااادية التي تقوم بتنفيذها الساااااالطاتقلاا
 .تصادقالاقتصادية وغيرها من المشاكل التي تواج  الا  تحقيق معدل نمو أمثل، معالجة الاختلالات

يجاابياة على كال من النمو  إلقاد كاان لأدوات الساااااااااااااايااسااااااااااااااة النقادياة المنتهجاة في الجزائر أثاار    الفرضكككككككككيكن الثكاليكن: 
إلى أن من خلال بحثنا هذا   ناتو اااالحيث   فرضااااية خا ئة،  التضااااخم وميزان المدفوعاتالاقتصااااادي، التشااااغيل،  

التشااااغيل، وميزان   ، أدوات السااااياسااااة النقدية المسااااتخدمة في الجزائر كان لها تأثير محدود على النمو الاقتصااااادي
 ، في حين أظهرت فعالية نسبية في التحكم بالتضخم.  المدفوعات

 ل ا ج الدراسن:
بالإضافة إلى نتائج اختبار الفرضيات فقد أفضت هذة الدراسة إلى الخروج بجملة من النتائج الأخرى نورد أهمها  

 فيما يلي:

مجموعة من الإجراءات التي تتخذها السلطة النقدية بغر  التحكم في الجانب النقدي للتأثير  السياسة النقدية   ❖
 . على المتغيرات الِاقتصادية

  توى العام لعسااااعار، تحقيق سااااالم يكالاسااااتقرار فتهدف السااااياسااااة النقدية لتحقيق جملة من الأهداف النهائية   ❖
 التشااااغيل التام، التوازن الخارجي وتحقيق معدلات عالية من النمو الاقتصااااادي، من خلال جملة من الأهداف

 ولية والنهائية كالمجمعات النقدية والتأثير على معدلات الفائدة وسعر الصرف. الوسطية والأ
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لمعدل ا 01-01بصاااااااادور الامر  الثالثة  اااااااالاحات الألفيةإتطورت معالم السااااااااياسااااااااة النقدية في الجزائر بعد  ❖
والقر  وكاااذا الأ  11-03  ثم الأمر رقم  10-90ن  والمتمم لقاااانو  المعااادل    04-10مر رقم  المتعلق باااالنقاااد 

 . 11-03مم لقانون  متوال
 اااااالاحات يسااااااتعمل خليطا متجانسااااااا من الأدوات من اجل التأثير على  اااااابح بن  الجزائر بموجب هذة الإأ ❖

  ،جباري وجميع المتغيرات الاقتصاادية ولعل أهمها: تأ ير القرو  البنكية. الاحتيا ي الإ  تصااديقالنشاا  الا
 . عادة الخصمإ معدل  

اساااتطاع بن  الجزائر التحكم في السااايولة النقدية المتراكمة من خلال اساااتخدام أدوات حديثة للساااياساااة النقدية   ❖
اشاااااهر( والتساااااهيلة الخا اااااة بالودائع المغلة 06اشاااااهرو03ايام و7)   ساااااتحقا،ااساااااترجاع السااااايولة لفترة    أبرزها
 للفائدة. 

ا مدعومًا بالارتفاع المتوا اااااال في 2008حتى    2000منذ عام   ❖ ا ملموسااااااً ، شااااااهد الاقتصاااااااد الجزائري انتعاشااااااً
أسااعار النفط، مما زاد من فعالية السااياسااات النقدية المتبعة. عمل بن  الجزائر على اسااتيعال فائض الساايولة  

، وعمليات السااااااااو، المفتوحة.  من خلال تطبيق أدوات نقدية مثل معدل إعادة الخصاااااااام، الاحتيا ي الإجباري 
بالإضاااافة إلى ذل ، اساااتخدمت تساااهيلات الودائع كوسااايلة فعّالة لتنظيم السااايولة داخل النظام المصااارفي. رغم 
أن البن  المركزي لم يكن ل  دور بارز أو قوي خلال تل  الفترة، إلا أن ثبات الأسعار واستقرار سعر الصرف 

 ة الاقتصادية المطبقة آنذاد. يعكسان درجة من النجاح النسبي للسياس
، بدأت الساااياساااة النقدية في الجزائر تواج  تحديات كبيرة نتيجة انخفا  أساااعار النفط وزيادة 2009منذ عام   ❖

الإنفا، العام، مما انعكع سلبًا على فعاليتها في السيطرة على السيولة ومعدلات التضخم. ومع الفترة الممتدة  
غير التقليادي، الأمر الاذي أدى إلى  ، تفااقمات الأزماة بشااااااااااااااكال أكبر عقاب تبني التمويال  2019و 2015بين  

ارتفاع التضااااااخم وتراجع اسااااااتقلالية السااااااياسااااااة النقدية. في تل  الفترة، لم تتمكن السااااااياسااااااة النقدية من تحقيق  
 الاستقرار المالي والنقدي، نتيجة لتيال الإ لاحات الهيكلية الضرورية. 

، عملت الساااااياساااااة النقدية في الجزائر على اساااااتعادة فعاليتها بعد التحديات التي خلفتها أزمة 2020منذ عام   ❖
المركزي على التحكم في الكتلة النقدية  ووق  العمل بالتمويل غير التقليدي. انصااااااااااب تركيز البن    19 كوفيد

وتعزيز الرقابة على النظام المصااارفي، مصاااحوبًا با ااالاحات في قانون الاساااتثمار. وعلى الرغم من التحسااان 
النساابي في اسااتقرار معدلات التضااخم وأسااعار الصاارف، إلا أن التأثير بقي محدودًا نتيجة لهشاااشااة الاقتصاااد 

 لفة. وضع  التناغم بين السياسات المخت
 :الاق را ات

 من خلال النتائج التي تو لنا إليها من هذا البحث، يمكن أن نقدم الاقتراحات التالية:
  عطاء اساااتقلالية أكبر للسااالطة النقدية في رسااام وتنفيذ ساااياساااها النقدية دون الخضاااوع لأي اعتبارات ساااياساااية إ  ❖

 . انتك
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 ت اللازمة لتحقيق أهدافاجراءالنقدية وذل  باتخاذ الإيجب توفر مسااااتوى عال من المصاااادايية لدى الساااالطة   ❖
 . السياسة النقدية دون تقصير

  ضاارورة إتباع سااياسااة نقدية أكثر فعالية تقوم على الصاارامة والشاافافية والدقة في اتخاذ القرار وذل  من خلال  ❖
العمال على تنويع مصاااااااااااااااادر الادخال في الجزائر بعيادا عن قطااع المحروقاات، من خلال تطوير القطااعاات  

 للوقاية من الصدمات النقدية السلبية، وتحقيق الاستقرار النقدي.   الأخرى 

  ا  ال،م : أ
يفتح هذا البحث المجال للخو  في بحوث أخرى ذات  اااااااالة بالموضااااااااوع نذكر منها على ساااااااابيل المثال لا 

 الحصر:  
 . فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي ❖
 . الجزائر على فعالية السياسة الاقتصاديةثر استقلالية بن   أ ❖

وفي الأخير نأمل أن نكون قد وفقنا في اختيار موضااااااااوع البحث وفي دراساااااااات  سااااااااائلين المولى عز وجل التوفيق 
. والسداد
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 قا  ن ال را ككد:
 باللغكن النرليكن:  -أولا 
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والنشااااااار  الدار الجامعية للطباعة  ين واسكككك ق.لين ال ن  ال ر ز    دالمككككياسككككن النق  الحميد، عبد المطلب عبد  (16
 . 2003الإسكندرية، مصر،   والتوزيع، الطبعة الأولى، 

، دار التعليم  سككككوا  ال الينالنقوس والمككككياسككككن النقدين وااعلي عبد الوهال نجا، أحمد رمضااااااان نعمة الله،   (17
 . 2018سكندرية، مصر  الإ  الجامعي، الطبعة الأولى، 
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   :صلخستم ال

تهدف هذة الدراساة إلى إبراز دور الساياساة النقدية في تحقيق أهداف الساياساة الاقتصاادية في الجزائر، من 
والتقييم التطبيقي. في الجانب النظري، تم تناول مفهوم الساااااااياساااااااة الاقتصاااااااادية خلال الجمع بين التحليل النظري  

ودور السااااااياسااااااة النقدية ضاااااامنها، مع تحليل أهدافها وأدواتها. أما في الجانب التطبيقي، فقد ركزت الدراسااااااة على 
تحليل أداء  ، مع10/ 90تطور السااااياسااااة النقدية في الجزائر، لاساااايما في ضااااوء الإ اااالاحات التي أقرها القانون  

، ومدى تأثيرها على مؤشااااااااارات الاساااااااااتقرار  2022إلى    2000أدوات الساااااااااياساااااااااة النقدية خلال الفترة الممتدة من 
 .الاقتصادي، وذل  باستخدام إ ار مربع كالدور

وقد أظهرت النتائج أن السااياسااة النقدية في الجزائر خلال الفترة محل الدراسااة لم تحقق الفعالية المرجوة، إذ 
رغم نجاحها النساااابي في الحفاي على معدلات تضااااخم مسااااتقرة، إلا أنها أخفقت في بلوغ أهداف اقتصااااادية أخرى  

ليلات عن ضااااااااع  في التحكم بالكتلة  مثل تحقيق النمو الاقتصااااااااادي ورفع معدلات التشااااااااغيل. كما كشاااااااافت التح
النقدية، مما يعكع تأثر المتغيرات النقدية بعوامل خارج نطا، الساياساة النقدية، كأداء قطاع المحروقات والتقلبات  

 .الدولية

 .سياسة نقدية، نمو اقتصادي، تضخم، استقرار نقدي سياسة اقتصادية، المل ات ال ف ا ين: 

Abstract: 
       This study aims to highlight the role of monetary policy in achieving the objectives of 
economic policy in Algeria, through a combination of theoretical analysis and empirical 
assessment. The theoretical section addresses the concept of economic policy and examines the 
place of monetary policy within it, focusing on its goals and instruments. On the empirical side, 
the research investigates the evolution of Algeria’s monetary policy, particularly in light of 
reforms introduced under Law 90/10. It also analyzes the performance of monetary policy tools 
during the period from 2000 to 2022 and their impact on indicators of economic stability, using 
Kaldor’s Magic Square framework. 

      The findings indicate that Algeria’s monetary policy during the studied period did not reach 
the expected level of effectiveness. While it managed to maintain relatively stable inflation rates, 
it fell short of achieving broader economic goals such as fostering economic growth and 
improving employment levels. The study also reveals a limited ability to control the money 
supply, suggesting that key monetary variables are strongly influenced by external factors, 
notably fluctuations in the hydrocarbon sector and Global economic conditions. 

Keywords: Economic Policy, Monetary Policy, Economic Growth, Inflation, Monetary 
Stability 

 


