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 قال الله تعالى:

ل  ﴿ ريي، وَاحر ر لِي أَمر ِّ ريي، وَيسَِي حر لِي صَدر َ ِّ اشْر لِي قال رَبي قهَ وا قوَر ، يفَر نر ليسَانِي دَةً مي قر  ﴾لر ع 

 .28-25طه الآية:                                                           



 

 

 شىش ٚػشفبْ
 : وسلم الحمد والشكر لله الحي القيوم أولا وأخيرا وامتثالا لقولو صلى الله عليو

 " من لا يشكر الناس لا يشكر الله" 
تكرم بقبول  الذي"  بوزكري جمالل الشكر وجميل العرفان للأستاذ " نتوجو بجزي

 الإشراف على ىذه المذكرة وعلى جميع التوجيهات والملاحظات والنصائح.
 .كما لا يفوتنا أن نتقدم بوافر التقدير والاحترام لأعضاء اللجنة المحترمين

لوم الاقتصادية وكذلك نتقدم بخالص الشكر إلى كل من درسنا من أساتذة كلية ع
والتجارية وعلوم تسيير بجامعة ابن خلدون تيارت والى كل موظفي المكتبة وجزاىم 

 الله كل خير.                                 
وفي الأخير نشكر كل من قدم لنا يد العون والمساعدة من قريب آو من بعيد 

 يب مجيب.ونسأل الله عز وجل أن يجعل ذلك في ميزان حسناتهم انو قر 



 

 
 

 الإ٘ذاء
أسمى عبارات  الحمد لله الذي وفقنا في ىذا العمل المتواضع الذي اىديو مع

 الحب والامتنان:
 إلي أبي نور دربي الذي ساندني وتعب من أجل إتمام مسيرتي الدراسية.

 إلى أمي التي طالما رافقني بدعائها وحرصها علي.
 تعبت من أجلي.إلى أختي الغالية لطالما مدت يدي العون لي و 

 إلى اخوتي وأحبتي واصدقائي وكل من ساىم في نجاحي من قريب أو بعيد
 إلى الأساتذة المحترمين وزملاء الدراسة.

 إلى كل من قدم لي يد المساعدة
 قايد كمال بشير 



 

 

 الإ٘ذاء
 أىدي نتائج ىذا الجهد وعصارة ىذا العمل:

تي ورسمت معي أحلام إلى التي أىدتني نور الحياة وتعهدت برعاية خطوا
حياتي والدتي الحبيبة أطال الله في عمرىا وأدامها لي نبعا صافيا أمحو بو كدر 

 الأيام.
إلى من زرع في قلبي حب العلم ووضع بين جنباتي القوة والعزيمة والدي الغالي 

 الذي طالما شجعني وساعدني لإتمام دراستي حفظو الله لنا جميعا.
 الله. إلى إخوتي الأعزاء حماىم
 إلى أساتذتي الكرام.

 إلى كل الأىل والأصدقاء وزملاء الدراسة.
 خزان عدة 



 

 

 شكر وعرفان 
 إىداء 
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 مقدمة : 
نشاء وتشغيل المؤسسات بمختمف انواعيا و       يعتبر التمويل من أسياسيات توسيع وا 

لمتمويل بمختمف أشكالو من اجل تغطية احتياجاتيا المالية أحجاميا ،إذ تحتاج المؤسسات 
لحديث عن رئيسية لمتمويل وباالبوابة اللمقيام بأنشطتيا ووظائفيا .ويعتبر الجياز المصرفي 

صلاحات تمت عمى عدة مراحل المصرفي الالنظام  جزائرؼ فقد شيد ىذا الأخير تطورات وا 
شتراكي والذؼ الانظام الثم تبنت الجزائر بعد ذلك  اليبيرالي ابعد الاستقلال ،حيث كان نظام

دفع بالقيام بإصلاحات عمى  مخططات الاقتصادية لمدولة وىذا ماالبدوره لم يتماشى مع 
الجياز المصرفي وذلك نظرا لدوره في تمويل مشاريع استثمارية ومدػ قدرتو عمى  مستوػ 

التمويل والرفع من الكفاءة الاستثمارية للاقتصاد الوطني وبالتالي تعزيز الثقة في الاقتصاد 
: بناءا عمى ما سبق فإن الاشكالية المطروحة تتمحور حول  و .وجذب المزيد من الاستثمارات

 ؟ تمويل البنكي في الرفع من الكفاءة الاستثمارية للاقتصاد الوطنيماىو دور ال" 
للإجابة عمى الإشكالية المطروحة تطمب منا البحث عمى مجموعة من الأسئمة الفرعية :  .1

 التساؤلات الفرعية: 

  ؟ ستثماريةالاكفاءة بالعلاقة التمويل البنكي ما ىي 
  ؟ مارية عن طريق التمويل البنكي  ستثالاكفاءة الىي الاليات الفعالة لمرفع من ما 

 الفرضيات : .2

  كفاءة استثماريةالبين التمويل البنكي و علاقة طردية ىناك . 

 . يبقى تأثير التمويل البنكي نسبيا عمى الكفاءة الاستثمارية  

للإجابة عمى الإشكالية المطروحة تطمب منا الاعتماد عمى مزيج من المنيج المستخدم :  .3
 والتحميمي .الوصفي  ينالمنيج

  : طاره العام وأىم بالمتعمقة الجوانب الوىذا لدراسة المنيج الوصفي تمويل البنكي وا 
 أساسيتو في الفصل الأول. 

  : من خلال تحميل المعطيات المتحصل عمييا في الفصل الثاني . وىذاالمنيج التحميمي 
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  اعتمدنا في البحث عمى الأدوات التالية :أدوات الدراسة :  .4

 بموضوعنا. البحث في مختمف الكتب والمذكرات ذات الصمة ذلك من خلال: حث المكتبيالب
من خلال تصفح مختمف المواقع التي تناولت ىذا :  البحث المعموماتي في شبكة الانترنت 

 الموضوع. 
 تكمن أىمية الدراسة في: أىمية الدراسة:  .5

  الجوىرية أىميتو إعطاء مفيوم شامل حول التمويل وانواعو و ابراز. 

  تبيان طرق وتقنيات التمويل في الجياز المصرفي الجزائرؼ. 

 .:ترمي ىذه الدراسة الى تحقيق مجموعة من الأىداف أىميا :اىداف الدراسة .6
  كفاءة استثماريةال و التمويل البنكي بين علاقةالدراسة.. 
  البنكيستثمارية عن طريق التمويل الاكفاءة الالاليات الفعالة لمرفع من ابراز.    
 أسباب اختيار الموضوع : .7

 :الأسباب ذاتية
 علاقة البحث بمجال التخصص الذؼ اتبعو وىو مالية و بنوك. 
 الرغبة في الاطلاع عمى المواضيع ذات العلاقة بيذا المجال. 
 :الأسباب موضوعية .8
لكونيا ىي الأساس في  عمميات التمويليعود سبب اختيار موضوع البحث إلى أىمية   

عمى  اتأثيرىسياسات التمويل في الجياز المصرفي الجزائرؼ وأبرز كذا و  .الاقتصاد تنمية
 الاستثمار.

 :حدود البحث .9
اىم طرق وتقنيات التمويل التي يعمل بيا  في الجانب النظرؼ قمنا بإبراز :البعد الموضوعي 

 .في الجزائر  دراسة تطورات التمويل البنكي و كذلك  الجياز المصرفي الجزائرؼ 
 .2023/2024البعد الزماني : 
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 ج 

 : صعوبات البحث .11
 :كما يميفي ىذا البحث و ىي الصعوبات  نا بعضاعترضت

  عامل الوقت. 
 قمة المراجع وخاصة الكتب التي تتناول موضوع بحثنا. 

 :السابقة الدراسات .11

 يف والمتوسطة ةر الصغي المؤسسات لمشاريع البنكي التمويل فعالية" بعنوان نصية عقبة دراسة
 بسكرة، خيضر محمد الاقتصادية جامعة العموم في دكتوراه شيادة لنيل مقدمة أطروحة "الجزائر
تحتميا البنوك في تمويل المشاريع و كذا الاشارة الى  التي المكانة الدراسة ىذه تناولت .الجزائر

ة في الفعال الأداة كونيا  اتتمويل الاستثمار  ضرورة الدراسة الى  وتوصمت . دورىا الفعال
 تنمية الاقتصاد الوطني في الجزائر .

 مقدمة مذكرة ،"الجزائر  في الفلاحي لمقطاع البنكي التمويل" ناجم بعنوان  وفاء كعباش، ريم

 بنکی، و نقدؼ اقتصاد تخصص عموم اقتصادية، في أكاديمي ماستر شيادة متطمبات لاستكمال

 تطرقت ىاتو الدراسة الى ضرورة و. 2017 ، 2016 مميانة بخميس بونعامة لالييالج جامعة

تمويل الاستثمارات بمختمف انواعيا عمى غرار القطاع الفلاحي .و قامو بالاشارة الى دور 
 ستثمارية .الاكفاءة الرفع من التمويل البنكي في ال

 صمين ىما كالاتي :الى ف رطشلٕب دساسزٕب خلاي ِٓ :الدراسة  ىيكل .12
رؼ لمتمويل البنكي من خلال المبحثين المذان    ناقشنا فيو الاطار النظالفصل الاول 

الجزء الثاني فتطرقنا  اِبػبِخ زٛي اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ ,  ٠زضّٓ ِفب١ُ٘ ٚأٌّٚٙب يحتوييما .
أما في الفصل فيو الى اليات التمويل البنكي بما في ذلك طرق و صيغ التمويل البنكي .

ءة الاستثمارية و ذلك في مبحثين ,الاول الثاني تطرقنا فيو الى علاقة التمويل البنكي بالكفا
تضمن مفاىيم عامة حول الكفاءة الاستثمارية و آليات تحقيقيا .اما في المبحث الثاني قمنا 
بدراسة تطورات التمويل البنكي للاستثمارات في الجزائر و كذلك تحميل مؤشرات تمويل 

 الاستثمارات في الجزائر .   
                  



 

 

 
 
 
 
 
 

 ظً الأٚي اٌف
 الإطبس إٌظشٞ ٌٍز٠ًّٛ اٌجٕىٟ
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 تمييد :
من أىم الركائز الأساسية التي يقوم عمييا الاقتصاد الحديث،   عد التمويل البنكيي

و يعتبر التمويل من  .حيث يساىم بشكل كبير في تعزيز النمو الاقتصادؼ والتنمية المستدامة
مثل الجانب الأكبر من الأصول، كما يمثل أىم أوجو استثمار الموارد المالية لمبنك، فيي ت

العائد المتولد عنيا الجانب الأكبر من الإيرادات. ونظرا للأىمية التي تحتميا القروض عمى 
مستوػ نشاطات الأفراد والمؤسسات، أصبح من الضرورؼ أن يولي المسئولون في البنك 

لامتيا. وعميو يكون من خلال وضع سياسة ملائمة تضمن س  عناية خاصة بمنح التمويلات
من الملائم في ىذا الفصل إلقاء الضوء عمى ماىية التمويل ، ثم التعرض إلى السياسات 

.وكذا العوامل المحددة لأنواع  الرئيسية التي تحكم طمب الاقتراض في مراحل المختمفة
 التمويل.
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 المبحث الاول : الاطار النظري لمتمويل البنكي 
لذؼ يعتبر المصدر لتمويل الذؼ يتم عن طريق الجياز المصرفي المحمي، ايقصد بو ذلك ا
 بتوفير احتياطات البنك قيام ىي البنكي التمويل عممية, فالمشاريع الاستثمارية الأساسي لتمويل

 المقومات توفير عمى تعمل أن شأنيا من التي المالية الموارد من الحكومات و المؤسسات و الافراد

  .الاستثمارية المشروعات الاقتصادية اءلبن الاساسية
 المطمب الاول : مفاىيم عامة حول التمويل البنكي 

الطريقة التي من خلاليا تقدم وتعرض الأموال من طرف  "التمويل البنكي ىو
المؤسسات البنكية )المصارف( عمى المؤسسات الاقتصادية التي تقوم بإنجاز مشروع معين 

الاقتصادية  لغرض التنمية مما يؤدؼ إلى تحسين الوضعية  سواء كان خاص أو عام وذلك
 ." والاجتماعية لممجتمع 

الدور الذؼ تمعبو البنوك في الاقتصاد الوطني بصفتيا وسيطا أوليا بين المدخر 
والمستثمر، فمدخرات الأفراد تتجمع  لدػ ىذه البنوك في صورة ودائع، وبالتالي تتوفر البنوك 

مرة أخرػ إلى المستثمر لتمويل عممياتو الاستثمارية كما أنيا قد  عمى رصيد قابل لإقراض
تقوم بنفسيا ببعض العمميات الاستثمارية، وفي الحالتين فإنيا تحقق عائدا تعطي جزء منو 

تقديميم ىذه المدخرات لآخرين. فمن وظائف البنك الأساسية خمق الودائع  لممدخرين مقابل 
بد من وجود سمطة لامنح الائتمان ومن  ىنا يتضح أنو  وىذا يعكس قدرتيا عمى التوسع في

عميا يمكنيا التحكم في قدرة البنوك التجارية عمى منح الائتمان وتوجيييا إلى اتجاه يتفق مع 
 1السياسة النقدية لمبمد وىذه السمطة تتمثل في شخص البنك المركزؼ .

 التعاريف ومن عام أو خاص مشروع ويرتط أو لإنشاء اللازمة النقدية المبالغ توفير يعني التمويل

 الأموال تدبير«: أنو عمى نعرفو أن يمكن بحيث لمتمويل تعريف نستخمص أن يمكن السابقة

                                                             

، " في ظل التوجيات الحديثة لمجزائر واقع تمويل البنوك التجارية لممشاريع الاستثمارية الفلاحية" ،مراحيخديجة   1 
 32ص   2017سنة ، مذكرة ماستر في عموم التسيير ,تخصص مالية و تأمينات, جامعة أم البواقي, الجزائر
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 و مختمفة مصادر من أنواعيا، بمختمف المؤسسات تطوير أو توسيع أو وتكوين، لإنشاء اللازمة
»كنة مم ةطريق بأفضل واستخداميا توظيفيا عمى والعمل المتنوعة بالأشكال

1 
 ىي متمثمة في :لمتمويل البنكي عدة خصائص و و 

 ينبغي محدد  وموعد زمنية فترة ليا المؤسسة عمييا تتحصل التي الأموال أن ويعني :الاستحقاق

  ..أخرػ إعتبارات  أؼ عن النظر بغض سدادىا

 ده المترتبةوفوائ أموالو عمى بالحصول الأول الحق لو التمويلمانح  أن وينبغي :الدخل عمى الحق

 .المؤسسة دخل أو السيولة من عمييا

 أو السيولة خلال التزاماتيا من تسديد عمى المؤسسة عجزت إذا : عمى الموجودات الحق
 بالحصول لمبنك  الأول الحق يكون  وىنا الثابتة رداالمو   استخدام إلى  تمجأ  المأجورات المتداولة

   .أؼ  التزامات ميمتس قبل عمييا المترتبة والفوائد أموالو عمى
 النمو مسار اختيار فرصة المؤسسة تعطي وتعددىا التمويل مصادر تنوع أؼ يعني وىو: الملائمة

 2والفوائد . والشروط والكمية التوقيت يناسب الذؼ
  :السياسة الاقراضية لمبنوكالمطمب الثاني : 

التي تنظم أسموب ا: "مجموعة المبادغ والأسس نيتعرف السياسة الاقراضية لمبنوك بأ 
ومنح التسييلات الائتمانية، وأنواع الأنشطة الاقتصادية التي يمكن تمويميا وكيفية   دراسة

التسييلات المطموب منحيا)الحد الأقصى(، وأنواعيا وآجاليا الزمنية وشروطيا   تقدير مبالغ
حقيق لمقرار النيائي يجب أن يكون لدػ كل بنك أىداف مسطرة لت  الرئيسية. ولموصول

 .أفضل عائد
 
 

                                                             

 
  أطروحة  ،"المستدامة التنمية لتحقيق والمتوسطة الصغيرة لممؤسسات بالمشاركة التمويل وأساليب صيغ" سمير ىربان،1

  28ص ص ، 2014 / 2015 سطيف، عباس، فرحات جامعة دولي، اقتصاد تخصص التسيير، عموم الماجستير، شيادة لنيل

29- . 
 اقتصاد تخصص عموم اقتصادية، في ماستر مذكرة " الجزائر  في الفلاحي لمقطاع البنكي لتمويلا" ناجم، وفاء كعباش، ريم 2

 7ص ، 2017 ، 2016 مميانة، بخميس بونعامة لالييالج جامعة ،يبنک و نقدؼ
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 تيدف السياسة الاقراضية إلى تحقيق: 

 سلامة القروض الممنوحة 

 عائد. أعمى تنمية نشاط البنك وتحقيق 

 كفاية الرقابة المستمرة عمى عممية القرض في مراحميا المختمفة. 

ولتجسيد سياسة اقراضية ناجحة من طرف البنوك لابد من أخذ ىذه العناصر بعين الاعتبار 
 :في مةوالمتمث

1 

 : تقوم إدارة البنك بتحديد حجم الأموال المخصصةتحديد حجم الأموال الممكن اقتراضيا
 بناء عمى حجم الودائع، طمبات السحب، النفقات الأخرػ النسب والمعدلات التي للإقراض

الذؼ لا تزيد قيمتو عن نسبة معينة يقررىا البنك المركزؼ بالنسبة إلى الحد الأقصى 
 . موارد البنك من للاقتراض

: وتتمثل في مختمف صيغ التمويل التي يمكن أن يمنحيا البنك لمختمف تنويع القروض
والقطاعات والمناطق والأنشطة، ولمبنك حق الاختيار في تقديم الأولوية لمبعض  المؤسسات

 .الأخطار التي قد تنجم عن ىذه التمويلات منياّ أو لتوزيع

 المستويات الإدارية المسؤولة عن عممية منح القرض وذلك : أؼ تحديدمستويات اتخاذ القرار
حيث ىناك قروض يمكن أن يتخذ القرار بشأنيا عمى مستوػ الفرع  لضمان سرعة اتخاذ 

 .والبعض الآخر عمى مستوػ الوحدة والبعض عمى مستوػ المديرية القرار

 رض؛ دراسةتتمثل غالبا في عنصرين ميمين ىما: تحديد مستندات الق شروط الاقراض:
 .الضمانات

 :أ( تحديد مستندات القرض

تتمثل في مختمف الوثائق الواجب تقديميا من طرف العميل عند طمب القرض، وقد   
ىذه الوثائق من بنك إلى آخر، نذكر منيا عمى سبيل المثال وليس عمى سبيل  تختمف

  :الجزائر في الحصر حالة البنوك التجارية

                                                             

ة كمي ,تخصص اقتصاد نقدؼ و بنكي ,مذكرة ماجسيتر "تقييم الاستثمار عمى مستوػ المؤسسات و البنوك"بن حراث حياة 1 
 82ص  ,2006,جامعة مستغانم العموم الاقتصادية 
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 : نسخة من السجل التجارؼ، الطبيعة القانونيةية المتمثمة فيالوثائق القانونية والإدار 
 ...نات القانونية، وثائق الممكيةلمشركة، الكشف الرسمي للإعلا

 : نسخة من جداول الانخراط في الضمانالوثائق الجبائية وشبو الجبائية المتمثمة في
 .الاجتماعي، أو الصندوق الوطني لتأمين الأجراء

 : ميزانيات وحسابات النتائج التقديرية لخمس سنوات لاحقةالمتمثمة فيالوثائق المحاسبية 
 والميزانية الافتتاحية)لممشاريع الجديدة(، ميزانيات وحسابات النتائج لثلاث سنوات سابقة

 .(المشاريع القائمة من قبل)

 :ب( دراسة الضمانات

يفيا حسب تختمف طبيعة الضمانات التي يطمبيا البنك حسب كل حالة ويمكن تصن 
 :التجارؼ الجزائرؼ إلى القانون 

 الرىن الحيازؼ، الرىن العقارؼ( الضمانات الحقيقية( 

 الكفالة، الضمان الاحتياطي، التأمين الشامل عمى الأخطار( الضمانات الشخصية( 

 التي تمنحيا الصناديق المختصة الضمانات المالية( FGAR-PME 
1
CGCI.( 

دارة القروض التي تمنحيا  متابعة القروض: / متابعة القروض5 تعني عممية رصد وا 
جراءات تيدف  المؤسسات المالية للأفراد أو الشركات و تتضمن ىذه العممية عدة خطوات وا 

 .إلى ضمان سداد القرض وفقاً لمشروط المتفق عمييا
مشاكل التسديد  إذ يتحتم عمى البنك وضع نظام رقابي متكامل وصارم وذلك من أجل معرفة

السمبية التي قد  لاء، أو عدم القدرة عمى ذلك في المواعيد المحددة، ولتفادؼ النتائجلدػ العم
 .تنجم عن عدم متابعة القروض أو إتباع إجراءات تصحيحية حيال ذلك 

 
 
 

                                                             
ماستر, كمية العموم الاقتصادية و عموم التسيير, مذكرة  "دور التمويل المصرفي في التنمية الاقتصادية"جمعون نوال  1

 37ص  2016جامعة الجزائر  تخصص اقتصاد نقدؼ و بنكي,
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 التمويل لأنواع العوامل المحددة :الثالث المطمب
 ىذه ستقوم التي الأصول لطبيعة المستخدمة الأموال ملائمة مدػ إلى يشير : الملائمة- 1

 الأصول لأنواع مناسبة تكون  أن يجب المؤسسة عمييا تحصل التي الأموال أو بتمويميا الأموال

 .طبيعتيا مع متماشية المستخدمة

 كان إذا والعكس الاقتراض طريق عن التمويل فيتم كبير المتوقع الدخل كان كمما : الدخل- 2

 .الممكية أموال طريق عن التمويل فيتم منخفض المتوقع الدخل

 لزيادة نتيجة المشروع صاحب يمحق الذؼ الضرر ىو ىنا بالخطر المقصود : الخطر- 3

 الموردات وعمى الدخل عمى الأولوية في يقدمون  الافراد الذين وكثرة  المشروع عمى الالتزامات 

.التصفية عند
1 

 فيدورا  تعمب التي العوامل من الشركة عمى سيطرتيم في الملاك رغبة وتعتبر: السيطرة- 4
 من أنو فيبدو السيطرة عمى المحافظة ىو الرئيسي اليدف كان إذا المستخدمة الأموال أنواع تخطيط
 لا ىذا ولكن المتنازعين الملاك أو الدائنين طريق عن إضافية أموال أية عمى الحصول الأفضل
 دائما . يحدث

 لتحديد البدائل بين الاختيار إمكانية و  المتاحة التمويل مصادر تعدد بيا يقصد : المرونة-5

 مصدر عمى مناسب تغيير أؼ حداثإ إمكانية لممؤسسة تتيح والتي المناسب التمويل مصدر

 .المستقبل في التمويل

 عمى الحصول أجل من مسوق ل فيو تدخل الذؼ لموقت المؤسسة تحديد ىو والمقصود : التوقيت-6

 .الشروط بأفضل و ممكنة كمفة بأدين الأموال
 المبحث الثاني : اليات التمويل البنكي  

 نشاطيا  كمستمزمات  احتياجاتيا لتمبية الأموال اللازمة توفير المؤسسات عمى يتحتم 

 مصادر طريق مختمف  و ىذا يتم عن المؤسسة. وتشغيل إنشاء أساس ىو الضرورية، فالتمويل

 . البنك  يتيحيا التي التمويل المصرفي
 

                                                             
  7ص ، ذكره سبق مرجع ،" الجزائر  في الفلاحي القطاع تمويل آليات" ىناء، شوخي1
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  :التمويل البنكي صيغ المطمب الاول :
 :يمات سنتطرق الييا في ىذا المطمبالى عدة تقس تنقسم والتي 
 الاستغلال دورة تمويل قروضأولا : 

قروض تمويل دورة الاستغلال ىي قروض قصيرة الأجل تقدميا المؤسسات المالية لمشركات 
اء المواد الخام، لتمويل احتياجاتيا التشغيمية. تشمل ىذه الاحتياجات تغطية التكاليف مثل شر 

دفع رواتب الموظفين، وتسديد المصاريف التشغيمية الأخرػ. تيدف ىذه القروض إلى ضمان 
استمرارية العمميات التجارية دون انقطاع وتحسين السيولة النقدية لمشركة خلال دورة الإنتاج 

سنة،  والتوزيع. عادة ما تُسدد ىذه القروض خلال فترة قصيرة تتراوح من عدة أشير إلى
وتعتبر أساسية لمشركات التي تعتمد عمى التدفقات النقدية المستمرة لمحفاظ عمى نشاطيا 

 و تنقسم إلى : التجارؼ 
 : و ىي متمثمة فيالخزينة :  تمويل قروض أ/ 
 : الصندوق  تسييلات -1

 الصعوبات من لمتخفيف  لعملائيا  البنوك تقدميا يالت القروض تمك عن عبارة وىي

 فيي لنفقات،ا  تسديد  آجال عن يراداتالإ تحصيل آجال تأخر عن تنشأ ي والت مؤقتةال المالية

 حيث يراداتالإ تحصيل عممية فييا تتم فرصة أقرب حين إلى المدين الرصيد لتغطية إذا تسعى

 لا معينة لمدة معين  مبمغ حدود  في مدينا  المؤسسة حساب رصيد ويكون  القرض مبمغ يقتطع
 . أيام عدة تتجاوز

1 
 

  : مكشوف عمى السحب 2-

 عن يزيد مما بسحبو لعميمو البنك يسمح الذؼ المبمغ" بأنو المكشوف عمى بالسحب يقصد

 خلاليا تم التي والفترة تتناسب فائدة العميل ىذا عمى البنك يقرض أن عمى الجارؼ  حسابو رصيد

 حالتو إلى الحساب ةعود بمجرد الفائدة حساب البنك ويوقف الدائم، رصيده تفوق  مبالغ سحب

 فصمي  نشاط عن متولدة الخزانة في حاجة تمويل المؤسسة إلى خلالو من وتيدف الطبيعية

                                                             
1
 58ص  ,2006," ديوان المطبوعات الجامعية,الجزائركو بنالتقنيات "لطرش  الطاىر  



 الإطبس إٌظشٞ ٌٍز٠ًّٛ اٌجٕىٟ                         اٌفظً الأٚي :  

12 

 تتجاوز التي العامل المال رأس في عابرة حاجة يولد مما والنفقات الإيرادات بين باختلال ويتميز

1الممولين. إمكانات
 

 : الربط قروض -3

 لممولي لمسيولة احتياجاتيم لمواجية البنك لاءلعم تمنح قروض عن عبارة الربط قروض

 القروض ىذه من واليدف خارجية، لأسباب فقط مؤجمة ولكنيا التحقيق، مؤكدة شبو مالية عممية

 العممية تحقق انتظار في أماميا، المتاحة لمفرص الأمثل الاستغلال من المؤسسة تمكين ىو

 قد المؤسسة، طاقة ولتوسيع المثال سبيل وعمى لمبنك،  بالنسبة ةمؤكد  شبو عتبرت تيال المالية

 انتظار ولكن جديدة سندات أو أسيم إصدار إلى بالمجوء التوسع ذلك تمويل الإدارة مجمس برر

 ، المؤسسة ىذه عن وفرصا ثمينا وقتا يضيع سوف الإصدار ىذا عن الناجمة الأموال دخول
 غاية إلى والانتظار  التوسع ىذا لتمويل  قرض طمبل البنك إلى المؤسسة تمجأ ذلك ولتجنب
 فقط . وقت مسألة عتبرت تيال الأموال دخول

  المخزونات :  تمويل ب/ قروض

 : البضائع عمى /التسبيقات  1

 يكون  التسبيق وىذا مخزنيا، في تمتمكيا بضائع عمى تسبيقا تطمب أن المؤسسة تستطيع

 المخازن  في توضع قد أو ؤسسةالم مخازن  في كرىن توضع التي البضائع بيذه مضمون  غالبا

 .وتأمينيا حفظيا عمى مسؤولة تكون  يالت الدولة رقابة تحت تكون  المخازن  وىذه العمومية،
 : /قروض الموسم 2

 فصمي أو موسمي نشاط التي تمارس مؤسسات بتمويل البنك قيام في القرض ىذا يتمثل

 خلال النفقات بإجراء قومت لمؤسسةفا مخرجاتيا، وزمن مدخلاتيا زمن بين فترة كبيرة ىناك وتكون 

 ىذه أمثمة بين ومن خاصة، فترة في الإنتاج ىذا ببيع قومتو  الإنتاج، أثناءىا يحصل معينة فترة

 تغطي أن مؤسسةال ستطيعت لا الحالات كل المحاصيل . وفي وبيع إنتاج نشاطات العمميات

 ىذه من قدر أكبر يغطي المعطى والقرض البنك من الاقتراض إلى فتمجأ الخاصة بأمواليا الفارق 

                                                             
 حسيبة جامعة "الجزائري  الواقع دراسة ونشيط، فعال مصرف إلى والمتوسطة رةالصغي المؤسسات حاجة "محمود بن محبوب 1

 174ص، ، 2006 الجزائر، الشمف، ، بوعمي بن
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 شير من متغير القرض ىذا ويكون  البيع، عمميات حسب بالتقسيط يكون  والدفع الاحتياجات،

 1أقصى . كحد سنتين إلى تمتد قد القرض ومدة المؤسسة نشاط احتياجات حسب لآخر
 العمومية : الصفقات تمويل د/ قروض

 السمطات لفائدة أشغال لتنفيذ أو شراءلم اتفاقيات أنيا عمى العمومية الصفقة تعرف 

 العمومية المؤسسات أو المحمية الجماعات أو  )الوزارات(  المركزية الإدارة في ممثمة العمومية

جراءات المشاريع حجم لكبر ونظرا . الإدارؼ    الطابع ذات  يجد .نسبيا بالبطء تتميز يالت الدفع وا 

 أمام الحال في متاحة غير أموال إلى حاجة في سونف التوريد أو بالإنجاز المكمف أو المقاول

 من نوعان وىناك الأشغال ىذه لتمويل لمبنك طمب تقديم إلى يضطر لذلك العمومية، السمطات

 و ىي : العمومية الصفقات لتمويل القروض
 من أنواع ثلاثة منح خلال من العمومية الصفقات بتمويل البنوك تقوم فعمية : قروض / منح1

 :كالتالي ىيو  القروض

 المسبق التمويل قرض. 

 المسجمة وغي الفاشمة الديون  عمى تسبيقات. 

 والمسجمة الفاشمة الديون  عمى تسبيقات. 

2المكتتبين الموردين أو لممقاولين كفالات  بتقديم البنك يقوم المقاولين : لصالح  كفالات /منح  2
 

 المشروع  صاحبة العمومية سمطاتال أمام كضمان تعتبر  الكفالات ىذه العمومية، الصفقات في

 لمكفالات : ممكنة حالات أربع وىناك
 المناقصة . إلى الدخول كفالة 

 الضمان. اقتطاع كفالة 

 التسبيق . كفالة 

 التنفيذ. حسن كفالة 

 بالالتزام : القروضو /

                                                             
1
 53ص ، 2015 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديون  "الائتمان ياتمموع البنكية التقنيات "صران سميمان  

2
 Société inter-bancaire de formation, Les credits bancaires ; p 23 
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 من يمكنيا الذؼ الضمان المؤسسة بمنح البنك قيام في )التوقيع( بالالتزام القرض يتمثل

 ويعطي ولكن بالتزاماتو نقودا يعطيو لا ىنا البنك أن أؼ أخرػ، جية من موالالأ عمى لالحصو 
 و لو ثلاثة اشكال متمثمة في: .ثقتوب

 . التجارية الأوراق خصم عن الناجمة القروض لضمان تعيد عن عبارة :الاحتياطي الضمان
 عمى الموجود الدين بتسديد وبموجب يتعيد البنك طرف من مكتوب إلتزام عن الكفالة تعبر :الكفالة
 الكفالة مدة الالتزام ىذا في ويحدد بالتزاماتيا، الوفاء عمى قدرتيا عدم حالة في المؤسسة عاتق

 . ومبمغيا

 يشمل أن ويمكن المؤسسة، ديون  بتسديد بالالتزام القروض من النوع ىذا في البنك يقوم : القبول
 :التاليين النوعين القروض من النوع ىذا

 . الخارجية التجارة عمميات في المقدم لقبولا •

 الضمانات. تقديم من يعفييا والذؼ المؤسسة ملاءة لضمان المقدم القبول •
 العملاء : ديون  تعبئة ي/ قروض

 :التالية الأنواع في العملاء لدػ ديونيا لتعبئة لممؤسسة البنك يقدميا يالت القروض وتشمل 

 قبل حامميا من التجارية الورقة بشراء البنك قيام في ارؼ التج يتمثل الخصم: التجاري  الخصم

 عممية وتعتبر استحقاقيا، تاريخ غاية إلى الدائنية في العميل ىذا محل ويحل استحقاقيا تاريخ

 الخصم . سعر عمى البنك حصول مقابل الورقة لحامل البنك طرف من قرض ىنا الخصم
 غالب في تكون  متخصصة مؤسسة بواسطتيا ومتق الية عن ىي عبارة الفاتورة : تحويل عممية

 ىذه تقوم الأجنبي،حيث الطرف عمى المصدر يممكيا التي الديون  بشراء قرض، مؤسسة الأحيان

 عن الناجمة الأخطار كل وتتحمل المصدر محل تحل بذلك فيي الدين بتحصيل المؤسسة

 معينة بنسبة العمولة تتحدد(نسبيا مرتفعة تكون  عمولة عمى حصوليا مقابل التجديد عدم احتمالات

 عممية  ب : وتسمح ىذه  .)التصدير عممية أعمال رقم من
1 

 جاىزة سيولة إلى الآجمة الديون  تحويل . 
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 الزبائن ممفات تفادؼ و المالي التسيير أعباء تخفيف. 

 الخروج بعممية القروض ىذه تقترن  التصدير: عن الناشئة الديون  بتعبئة الخاصة القروض

 الديون  بتعبئة الخاصة بالقروض وسميت المصدر، لمبمد الجمركي المكان من معلمس الفعمي

 أجلا لزبائنيم المصدرون  فييا يسمح القروض ىذه وتخص البنك، لدػ لمخصم قابمة لكونيا 
 : تخص والتي المعمومات بعض يمدتق البنك يشترط و أقصى، كحد شيرا 18 عن يزيد لا لمتسديد

 الدين مبمغ . 

 المصدرة البضاعة ونوع طبيعة. 

 الأصمي وبمده المشترػ  اسم. 

 بالجمارك المرور تاريخ وكذلك التسميم تاريخ. 

 التجارية. لمعممية المالية التسوية تاريخ 
 من تطمب أن يمكنيا التصدير بعمميات المؤسسة قيام حالة في الصعبة : بالعممة التسبيقات

 مبمغ عن التنازل بعد خزينتيا تغذية من يمكنيا الذؼ الصعبة، بالعممة تسبيق بتقديم القيام البنك

 بعد بالعممة المبمغ ىذا بتحديد المؤسسة وتقوم الوطنية، العممة مقابل الصرف سوق  في التسبيق

 . الاستحقاق تاريخ في الأجانب زبائنيا من لديونيا تحصيميا

 بين المبرم لعقدا مدة تتعدػ أن يمكن لا الصعبة بالعممة التسبيقات مدة أن إلى ىنا ونشير 

 المؤسسة تستفيد أن الأحوال من حال بأؼ يمكن لا و المستوردة، والمؤسسة المصدرة المؤسسة

 .الأجنبي الزبون  إلى لصادراتيا الفعمي بالإرسال تقم لم ما التسبيقات ىذه من المصدرة
 الخارجية : التجارة لعمميات الأجل قصير التمويل

 السمع بتبادل الخاصة العمميات تمويل في الخارجية جارةلمت الأجل قصير التمويل يستعمل 

 الخارجية التجارة حركة توسيع عمى والعمل العمميات ىذه تسييل ولأجل الخارج، مع والخدمات

 المصدرة لممؤسسات تتيح التمويل من مختمفة أنواع عدة إلى بالمجوء البنكي النظام يسمح

 . عراقيل وبدون  ممكن وقت أقل في الممكنة مويلالت مصادر إلى الوصول إمكانية والمستوردة

 التجارة في المستعممة التمويل أدوات أداة من استعمال لممؤسسات يمكن الإطار ىذا وفي
  : كالأتي وىي الخارجية
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 :المستندية / الاعتمادات1

 الدفع، مؤجمة أو بالاطلاع للاستيراد اعتمادات فتح تسييلات المستندية الاعتمادات تشمل 

 يتضمنو ؼ الذ والشرط واحد، وقت في والبنك العميل عمى مشروط التزام الاعتماد فتح عند ينشأو 

 وفقا الاعتماد تداول فيو  يتمف الشرط ىذا من الأول فالشق طبيعتو، في مزدوج ىو الاعتماد فتح

 أن نيالثا والشق التنفيذ، قابلا يصبح حتى مغالطات أؼ وبدون  الاعتماد فتح في الواردة لمشروط

 بالتسديد ممتزم المستندؼ الاعتماد فتح يتولى الذؼ والبنك .الاعتماد قيمة بتسديد فورا العميل يبادر

 لا عندما قائم دين إلى ويتحول للأعراف، وفقا المستندات تداول و الاعتماد شروط تنفيذ يتم عندما
 غير تسييل من يتحول إنوف وبالتالي بنكو، لدػ قيمتو بتسديد الاعتماد فتح طالب العميل يمتزم

 .مباشر تسييل إلى مباشر
 :المستندي / التحصيل2

رساليا، البضاعة شحن بعد المصدر خلالو يقوم يالت العممية وىو   المتفق الوثائق بإرسال وا 

 ا ىذ ليقوم ،)البائع بنك( بنكو إلى يانبدو  و أ  )كمبيالة( تجارية بورقة  مرفوقةالمستورد  مع عميو
  .الثمن تحصيل أو لمكمبيالة الدفع و أ القبول مقابل ليسمميا المستورد، 1بنك إلى ساليابإر  الأخير 

 ة :التالي الحالات في الدولية التجارة مجال في المستندؼ التحصيل ويستخدم
 .لمسداد استعداده و المشترؼ  قدرة في شك أدنى البائع لدػ يوجد لم إذا -

 .المستورد بمد في ديةوالاقتصا السياسية الأوضاع استقرار -

 ضرورة أو النقد عمى رقابة وجود مثل المستورد بمد في ادر الاستي عمى قيود  أية د وجو عدم -

 .استيراد تراخيص استخراج

 الجزافي : / التمويل3

 تعبئة خلاليا من يمكن ألية فيو التجارية، الأوراق خصم عممية عن الجزافي التمويل يعبر 

 في الحق الديون  من النوع ىذه مشترؼ  ىنا ويفقد متوسطة، لفترات ادراتالص عن الناشئة الديون 

 لممصدر فياالجز  التمويل ويمنح .، التجارية الورقة عمى الموقعين الأشخاص أو المصدر متابعة

 : التالية يا المزا من الإستفادة
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 نقدا المبيعات ةمقي بتحصيل المؤسسة خزينة تغذية. 
 العملاء ارةبإد المتعمقة الأعباء تقميص . 

 المالية. التسوية وتاريخ الصفقة تنفيذ تاريخ بين الصرف أسعار تغير مخاطر تجنب 
 الاستثمار دورة تمويل ثانيا : قروض

 : الايجاري  /القرض1

 البنك بموجبو يقوم عممية أنو عل ويعرف متمويل،ل حديثة  فكرة  الايجارؼ  ض القر يعتبر

 عمى مستعممة مؤسسة بحوزة أخرػ، مادية أصول أؼ و أ اتمعد أو آلات بوضع  مالية مؤسسة أو

 يتفق أقساط عمى التسديد ويتم عمييا، المتعاقد الفترة في عنيا التنازل إمكانية مع الإيجار سبيل

 1الإيجار ثمن تسمى بشأنيا
لمخصائص الايجابية التي يوفرىا الاعتماد الايجارؼ تم ادخال ىذه الالية ضمن نظرا و  

الصادر في 2 09-96يل في الجزائر حيث تم اعتماده رسميا بموجب الامر نظام التمو 
الى اليات ضرورية التي  بالإضافةالمتعمق بتحديد تعاريف و مفاىيم اساسية و  10/01/1996

 تحكم سيرورة عممية الاعتماد الايجارؼ .
 :يجارؼ الإ الاعتماد أنواع من نوعين نميز العقد: طبيعة حسب الإيجاري  الاعتماد أنواع

  09-96الأمر من الثانية المادة عميو نصت ما حسب ذلك و  :التشغيمي الإيجاري  / الإعتماد1
 الحقوق  كل تحويل يتم لم إذا تشغيميا إيجاريا ا اعتماد الإيجارؼ:) يعتبر بالإعتماد المتعمق

 ويمكن جر(  المستأ إلى المعين الأصل بممكية المرتبطة والمخاطر والمساوغ  والمنافع والالتزامات

 : يمي بما التشغيمي الإيجارؼ  الاعتماد يتميز أن

 -العقد يمغي أن لممستأجر يمكن. 

 -بالأصل المرتبطة التكاليف كل المؤجر يتحمل. 
 العمر من أقل التشغيمي الاستئجار عقد مدة لأن العقد مدة خلال بالكامل الأصل ييتمك لا 

 المستأجر. الأصل الاقتصادؼ

                                                             
1
 76:ص  ذكره، سبق مرجع ،"البنوك تقنيات" لطرش الطاىر 

  09/90/0009المؤرخ فً  90/09المرسوم رقم   
2  
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 : المالي اري الإيج الإعتماد/ 2
 إعتمادا يعتبر ، الإيجارؼ  بالإعتماد المتعمق 09 - 96 رقم الأمر من الثانية المادة حسب 

 بممكية المرتبطة والمخاطر والمساوغ  والمنافع  الإلتزامات و الحقوق  كل تحويل تم إذا ماليا إيجاريا
مدة  خلال لكاملبا يستخدم المستأجر الأصل اىتلاك فإن بالتالي و المستأجر. إلى الأصل
 للأصل  الإقتصادؼ العمر نياية بعد لا إ الإيجار عقد إلغاء في الحق لممستأجر ليس وأنو الإيجار

 المرتبطة التكاليف من البعض الإستئجار من عالنو  ىذا ظل في المستأجر يتحمل كما المستخدم،

 والتأمينات . والرسوم بالضرائب
 الإيجارؼ  الإعتماد من نوعين بين التمييز يمكن العقد : موضوع طبيعة حسب الإيجاري  الاعتماد -

 وىما : عميو الحصول في المؤسسة ترغب الذؼ الأصل موضوع طبيعة حسب وىذا
 : المنقول الإيجاري  الإعتماد .أ

 عمى الحصول لتمويل  وذلك المنقولة للأصول الإيجارؼ  الاعتماد تقنية إلى المؤسسة تمجأ

1لنشاطيا، الضرورية الوسائل
 : مايمی يتميز الإيجارؼ  الاعتماد من النوع وىذا 

 الجبائي الإىتلاك مدة إنقضاء قبل العقد إلغاء ا يمكنيم لا )المستأجر و المؤجر( الطرفين كلا 

 .التعاقد محل للأصل

 مصاريفيا ضمن الإيجار تكاليف بإدخال المستأجرة المؤسسة م تقو. 

 وتقوم الآلات من مشترياتيما عمى المضافة يمةالق عمى الرسم بدفع تقوم المستأجرة المؤسسة 

 .الوسائل لتمك إيجارىا مقابل أجر من عميو تتحصل ما عمى باسترجاعيا

 لاستثماراتيا كاملا تمويلا لممؤسسة المنقولة للأصول الإيجارؼ  الإعتماد يمنح. 
 والتي المنقولة غي الإستثمارات تمويل إلى العمميةىذه  تيدف :الغير منقول الإيجاري  الإعتماد .ب

 قامت أو ثالثة جية من المؤجرة المؤسسة عمييا تحصل ت عقارا أو بنايات من غالبا تتشكل

 ثمن مقابل المينية نشاطاتيا في المستأجرة المؤسسة إلى الإيجار سبيل عمى تسمميا و ببنائيا،

 : يمي بما الإيجارؼ  الاعتماد ىذا ويمتاز الإيجار،

 . الأصل عمى نيائيا الحصول إمكانية ةالمستأجر  لممؤسسة حييت  -

                                                             
1
  80ص  ذكره، سبق مرجع ،"البنوك تقنيات" لطرش الطاىر 
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 عمييا أقيم يالت للأرض المباشر رغي و أ المباشر الإكتساب إمكانية المستأجرة لممؤسسة حييت  -

 . البناء

 أصلا ىي أرض عمى المقام البناء ممكيةل القانوني التحويل إمكانية المستأجرة لممؤسسة حييت كما  -

 .المؤجرة لممؤسسة ممك

 تمويل مشكل لحل ملائمة ليةآ يعتبر الإيجارؼ  الإعتماد بيا يمتاز يالت صائصالخ وبيذه

 .المؤسسات
 :الأجل  متوسطة القروض

 حيث سنوات، 07 وأحيان سنوات 6 و 5 بين ما  مدتيا تتراوح يالت القروض تمك وىي 

 اتوشرك كالبنوك المختمفة المالية المؤسسات من القروض من النوع ىذا عمى الشركات تحصل

 1 الخ ....ومعدات مشتريات تمويل الغالب في موضوعيا العامة الييئات بعض أو التأمين
 في المستحقة والفائدة القروض أصل من كل بسداد عمييا الحصول عند المؤسسات تمتزم  

 : يمي ما إلى تقسيميا ويمكن معين، تاريخ
 : لمتعبئة القابمة القروض

 بنك لدؼ خصميا إعادة فرصة لو وتكون  نشآت،لمم البنك يمنحيا التي القروض وىي

 ويتولى الاستحقاق تاريخ قبل سيولة عمى الحصول يستطيع فالبنك المركزؼ، البنك لدؼ أو تجارؼ 

 2المقترضة . الجية من الاستحقاق تاريخ في القرض تحصيل الأخر البنك
 : لمتعبئة قابمة غير القروض

 تاريخ انتظار يجب  بل ، أخر بنك دؼل خصميمكن ال لا القروض من النوع ا ىذفي 

 الوفاء . عدم لخطر يعرضو مما السيولة عمى ليحصل ض القرو بسداد  المنشأة وقيام الاستحقاق
 
 

                                                             
1
 334 ص ، 2001 الإسكندرية، الجامعية، الدار "ليةالما الإدارة أساسيات"الحناوؼ  صالح محمد 

مذكرة  "العمومية البنوك حالة دراسة والمتوسطة ةر الصغي المؤسسات تمويل في البنوك استراتيجية" الحكيم عبد عمران 2
 .80 ص ,2007المسيمة، بوضياف، محمد جامعة ,التجارية والعموم رالتسيي وعموم العموم الاقتصادية كمية ماستر,
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  الأجل : طويمة القروض
  تمويل إلى القروض من النوع ىذا إستعمال إلى المجوء خلال من المؤسسة تيدف 

 وعممية تكمفتيا، بارتفاع الاستثمارات ىذه وتتميز ة،طويم زمنية فترة عمى تمتد يالت الإستثمارات

 ىذا لتمبية تأتي الأجل طويمة فالقروض ليذا طويمة، مدة عمى يكون  الإستثمار إيرادات تحصيل

 أساسا موجية وىي سنة، 20 حتى لتصل سنوات  07 مدة تفوق  أنيما حيث الاحتياجات، من النوع

 الضخمة  . الإستثمارات لتمويل
 في مالية مؤسسات عدة إشتراك البنوك أمام المجال ىذا في المتاحة الخيارات بين ومن 

 . التمويل عممية في البدء قبل عالية قيم ذات حقيقية ضمانات بطمب القيام أو واحد، تمويل

 : طرق التمويل البنكي  المطمب الثاني
 العجز حداتو  الى المالي الفائض وحدات من الأموال عبره تمر وسيط  التمويل يعتبر 

 : لمتمويل طريقتين نجد الخصوص ىذا وفي  المالي
 تدخل دون  والمقترض المقرض بين المباشرة العلاقة عن يعبر التمويل ىذا :المباشر التمويل - أ

 يمكن  والادخارية النقدية الموارد في  الفائض ذات  فالوحدات مالية مؤسسة أو وسيط أؼ

 باختلاف ويختمف صور عدة احتياجاتيا  ولو لتمبية ليما عجز في ىي وحدات التي إلى تحويميا 

 حكومة( . أفراد، المشروعات  ) في المتعاممين

ٚ ٠ؼشف اٌز٠ًّٛ اٌّجبشش ثأٔٗ أزذ أشىبي اٌز٠ًّٛ اٌزٞ ٠ؼجش ػٓ اٌؼلالخ اٌّجبششح ث١ٓ 

( دْٚ رذخً أٞ ٚس١ظ ِبٌٟ، سٛاءً وبْ ِظشف١بً أٚ غ١ش  ّشاٌّسزثاٌّمشع ٚاٌّمزشع )

٠ٚزخز اٌز٠ًّٛ اٌّجبشش طٛسًا ِزؼذدح .ِظشفٟ
1

، وّب ٠خزٍف ثبخزلاف اٌّمزشض١ٓ 

 .)ِؤسسبد، أفشاد، ١٘ئبد زى١ِٛخ( 

 : ز٠ًّٛ اٌّجبششٌٍِٓ ضّٓ اٌّضا٠ب اٌشئ١س١خ 

 اٌمشع. ِشٚٔخ 

 . ٓاٌزؼبًِ اٌّجبشش ِغ اٌّمشض١ 

                                                             
"مذكرة ماستر في علوم اقتصادية " مساهمة البنوك التجارية في تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة خنفسي محمد عبد الناصر 1

  92ص  ,9102بنكي,جامعة أحمد دراية,ادرار,و تجارية و علوم التسيير, تخصص اقتصاد نقدي و 

https://twitter.com/rowad_alaamal
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 بإصدار النيائيين المقترضين يقوم التمويل من النوع ىذا في :المباشر رغي التمويل -ب

 العممية وىذه حاجاتيم  التمويمية إشباع أجل من متداولة وغير متداولة ثانوية مالية أوامر

  .الوسطاء تدخل عمى ترتكز

 المدخرات بتجميع البنوك وبعض المالية السوق  في والمتمثمين الماليين الوسطاء يقوم

 الوحدات عمى المالية الإدخارات ىذه توزع ثم الفائض ذات الوحدات الاقتصادية من لماليةا

 مصادر متطمبات بين توفق أن تحاول الوسيطة المالية تحتاجيا، فالمؤسسات التي الاقتصادية

 لمتحصيل المسندؼ الاعتماد والتصدير مثل الاستيراد عمميات في عادة تستعمل والتي والتحويل.

 ندؼ .تالمس

 الجدوػ الاقتصادية من التمويل البنكي المطمب الثالث :

اداة لإتخاذ  القرار الاستثمارؼ الرشيد، الجدوػ الاقتصادية  من التمويل البنكي  تعتبر 
 داخمية والخارجية المحمية والعالمية.ال و ذلك في ظل التغيرات

روض إلا من خلال يلاحع أن البنوك لا تتخذ قراراً بتمويل المشروع ومنح القو  
دراسات الجدوػ بل وتتزايد أىمية دراسات الجدوػ فى ىذا المجال بغرض جعميا أحد الأدوات 

 من أىم الرئيسية لمتعرف عمى الجدارة الائتمانية لمعملاء وبالتالى تتحول الى أن تكون 

.الضمانات التي تكفل استرداد القرض من عدمو
 يف تساعد ان يمكن وسيمة بمثابة تعتبر 1

 . المستثمرة بالأموال المخاطرة درجة من التخفيف و.  المتاحة لمموارد الامثل الاستخدام تحقيق

التمويل البنكي ىي نموذج محاكاة لممشروع و نلاحع ان الجدوػ الاقتصادية من و  
يتم تصوره قبل البدء في عممية التمويل و ذلك لمحفاظ عمى موارد البنك و بذلك ىي اداة 

 ان.لمحيطة و أم

 لاستثمارية و تتمثل اىميتيا في :فيي منيجية لاتخاذ القرارات ا 
                                                             

" الدار الجامعية لمطباعة و النشر, لقرارات الاستثماريةدراسة الجدوى الاقتصادية لاتخاذ ا"يد الحمعبد المطمب عبد   1
  29ص  ,2005الإسكندرية سنة
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 تساعد عمى الوصول الى اختيار افضل البدائل الاستثمارية باستخدام الموارد المتاحة . -

التحميلات الحسابية التي تعمل الى حد كبير عمى اختبار قدرة المشروع عمى تحمل  -
 مخاطر التغيرات الاقتصادية ....

في تحديد الافضمية التي تتمتع بيا الفرص الاستثمارية المتاحة من ناحية  تساعد  -
 الاقتصادية

 لمموارد المتاحة . الكفءتحقيق التخصيص  -

 وضع اساليب و انماط مبتكرة لتقييم المشروعات . -

 تحديد الاثار الاقتصادية لممقترحات الاستثمارية. -

من التمويل البنكي فيمكن القول ان بغض النظر عن تعدد تعريفات الجدوػ الاقتصادية و 
الجدوػ بمفيوميا الواسع ىي اتخاذ القرار بقبول او رفض و ذلك عبر اربعة خطوات 

 اساسية:
 دراسة الفرص الاستثمارية و تصنيفيا . -

 دراسة الجدوػ التمييدية . -

 دراسة الجدوػ التفصيمية . -

 تقدير صلاحية تنفيذ المشروع . -

قة او الرفض تسبقو مجموعة من الدراسات التمييدية الموافبالتالي فان قرار و   
تمكن من والدراسات التفصيمية التي تتناول مختمف الجوانب )التسويقية/المالية/الفنية...( لم

 اثار اقتصادية و مدػ ملائمة الاستثمار .دراسة النتائج المالية و 
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 :خاتمة الفصل

إذ  ,خلالها ٌحصل الأفراد على الأموالالتموٌل البنكً من أهم المصادر التً من  ٌعتبر
تحتاج المؤسسات لمتمويل بمختمف أشكالو من اجل تغطية احتياجاتيا المالية لمقيام بأنشطتيا 

حٌث أصبح التموٌل البنكً ٌشُكل أحد المقومات الأساسٌة التً ٌرتكز علٌها العدٌد من  ووظائفيا

من المسؤولة فً الجزائر مجموعة حددت السلطات و لهذا  الأفراد والجهات والمؤسسات،

 السٌاسات التً تضمن السٌر الحسن لعملٌات منح القروض و التموٌل. 

وبالرغم من التنوع  بإختلافها .لمؤسسات والمشارٌع ا رأس المال دعمٌالتموٌل البنكً ف 

اٌجٕٛن رٛفش ِظبدس ِزٕٛػخ ٌٍز٠ًّٛ ِّب ٠سّر  الا اْ الكبٌر فً المشارٌع الاستثمارٌة،

 .لاخز١بس ٚ اٌّفبضٍخ ث١ٓ اٌجذائً الاسزثّبس٠خ ثب

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://e3arabi.com/%D9%85%D8%A7%D9%84-%D9%88%D8%A3%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%84/%D9%85%D8%A7-%D9%87%D9%8A-%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D8%9F/
https://e3arabi.com/%D9%85%D8%A7%D9%84-%D9%88%D8%A3%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%84/%D9%85%D8%A7-%D9%87%D9%8A-%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D8%9F/
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 تمييد :
 اوٟشالاشزً  ٗاٌزٛخ ِٓ سزٛزبحاٌّ، اٌشبٍِخ اٌز١ّٕخ س١بسخ لاي اسزم ثؼذ اٌدضائش رجٕذ 

 ػٍٝ اٌخٕبق  شذد اٌس١بسخ زٌٖىٓ ٘ .،ٕٟاٌٛط الالزظبد ٌجٕبء وّٕٙح ٗاػزّذر ٞاٌز

 ضائشاٌد ػٍٝ فشع ِب ٘ٛ اٌثّب١ٕٔبد، ِٕزظف فٟ خبطخ ا١ش  وج فشلا ػشفذٚ الاسزثّبساد

 زز١ّخ طشزذ ٚ ٕ٘ب  ،قاٌسٛ الزظبد َٔظب ٚ رجٕٟ اوٟ،شالاشزً  َإٌظب ػٓ ٠ٟداٌزذس اٌزخٍٟ

 َػب ثشىً ٌٌُؼبا ػشفٙب اٌزٟ الالزظبد٠خ اٌزسٛلادِغ  ١ٌزّبشٝ ٕٟاٌٛط الالزظبد ١ىٍخ٘ إػبدح

ثز٠ًّٛ   أوثش رٙزُ شاٌدضائ ثذأد ٚف اٌظش زٖ٘ ظً فٟٚ خبص،اٌدضائش ثشىً ٚ

 .ٕٟ  اٌٛط لزظبدٌلأ ٌىفبءح الاسزثّبس٠خ ا ٌذٚس ٘زا الاخ١ش فٟ اٌشفغ ِٓ ٔز١دخ الاسزثّبساد 

رٕبٌٕٚب فٟ اٌّجسث الاٚي ِفَٙٛ ٚ ِزطٍجبد اٌىفبءح  اٌفظً ٌّجسث١ٓ ٌزا لسّٕب ٘زا ٚ 

بس٠خ ٚ وزا ػلالخ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ ثبٌّشبس٠غ الاسزثّبس٠خ وّب رطشلٕب فٟ اٌّجسث اٌثبٟٔ الأسزثّ

ٌٍز٠ًّٛ فٟ اٌدٙبص اٌّظشفٟ اٌدضائشٞ ٚ وزٌه ِخزٍف رطٛساد اٌزٟ ِش ثٙب ِغ روش 

 .إخشاءاد ِٕر اٌمشٚع 
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 اليات تحقيق الكفاءة الاستثماريةالمبحث الاول :
٠خ ِٓ اٌشوبئض الأسبس١خ ٌزسم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ اٌّسزذاَ رؼذ اٌىفبءح الاسزثّبس 

ٚرؼض٠ض اٌز١ّٕخ اٌشبٍِخ. رزدسذ ٘زٖ اٌىفبءح فٟ الاسزخذاَ الأِثً ٌٍّٛاسد اٌّزبزخ ٌزسم١ك 

ألظٝ ػبئذ ِّىٓ ِٓ الاسزثّبساد. رؼزّذ آ١ٌبد رسم١ك اٌىفبءح الاسزثّبس٠خ ػٍٝ ِدّٛػخ 

رسبُ٘ فٟ رسس١ٓ ث١ئخ الاسزثّبس، ِثً رسس١ٓ اٌج١ٕخ  ِٓ الأدٚاد ٚاٌس١بسبد الالزظبد٠خ اٌزٟ

اٌزسز١خ، ٚرط٠ٛش اٌزشش٠ؼبد اٌّب١ٌخ، ٚرٛف١ش ث١ئخ رٕظ١ّ١خ ِسفضح، ثبلإضبفخ إٌٝ رؼض٠ض 

اٌشفبف١خ ٚاٌسٛوّخ اٌشش١ذح. ِٓ خلاي ٘زٖ ا١ٌ٢بد، ٠ّىٓ رسف١ض الاسزثّبساد اٌّس١ٍخ 

ً ػٍٝ إٌّٛ ٚالأخٕج١خ، ٚص٠بدح الإٔزبخ١خ، ٚسفغ ِسزٜٛ اٌزٕبفس ١خ، ِّب ٠ٕؼىس إ٠دبث١ب

 .الالزظبدٞ

 مفيوم الكفاءة الاستثمارية  المطمب الاول :
الكفاءة الاستثمارية  ىي الاستخدام الأمثل لمموارد بيدف تحقيق قيمة مضافة من 
خلال تحقيق الأىداف المخططة بأقل تكمفة ممكنة، وبأقل موارد مستخدمة ، ويمكن قياسيا 

 خرجات إلى المدخلات ، أو نسبة المنفعة المحققة إلى التكمفة.من خلال نسبة الم
يمكن القول، أن كفاءة استثمارية تعني " إيجاد مقياس يمكن من خلالو معرفة مدػ تحقيق  

المشروع للأىداف التي أقيم من أجميا ومقارنة تمك الأىداف بالأىداف المخططة، ومعرفة 
قو فعلا، مع تحديد أسباب تمك الانحرافات وأساليب وتحديد مقدار الانحرافات عن ما تم تحقي

 معالجتيا " . 
أو أنيا " أداة تستخدم لمتعرف عمى نشاط المشروع، مستيدفا قياس النتائج المتحققة  

ومقارنتيا بالأىداف المخططة مسبقا، بغية التعرف عمى الانحرافات وتحديد أسبابيا مع 
عني أن جوىر عممية تقييم كفاءة الأداء تتمثل تحديد الوسائل الكفيمة بمعالجتيا وىذا ي

. وىي السنة عادة بالمقارنة بين ما ىو تحقق فعلا وما ىو مستيدف وخلال فترة زمنية معينة
1 

                                                             
"   دار المناىج لمنشر و دراسات الجدوى الاقتصادية و تقييم المشروعات تحميل نظري و تطبيقي"كاظم جاسم العيساوؼ   1

 250ص ,2011التوزيع, الاسكندرية, سنة 
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بتقييم الأىداف المحددة، أو أن تكون  الاستثمارية تتعمقكفاءة الومن الجدير بالذكر أن 
قتصادية المتاحة في المشروع، أو تتعمق خاصة بتقييم مدػ الكفاءة في استخدام الموارد الا

 .بتقييم الوسائل الفنية المستخدمة، أو بالتوقيت الزمني لاستخدام الموارد الاقتصادية المتاحة
 تتمثل الاىمية الجوىرية لمكفاءة الاستثمارية فيما يمي :و  

 بح .الأمثل لمموارد الاقتصادية المتاحة و استخداميا استخدام مر  تحقيق الاستخدام   -

ضمان تخفيض المخاطر المتعمقة بالاستثمار من خلال عممية تقييم درجة الخطر وكذا  -
 درجة التأكد و عدم التأكد .

 توجيو الامثل للاموال المراد استثمارىا و ىذا ما يساعد عمى تحقيق الاىداف المحددة. -

 تساعد عمى ترشيد القرارات الاستثمارية و المفاضل بين البدائل المتاحة . -

 متطمبات الكفاءة الاستثمارية :المطمب الثاني :
تتطمب الكفاءة الاستثمارية توفر مجموعة من العوامل عمى غرار توفير فوائض نقدية  و  

 ايضا توفير درجة عالية من الوعي الاستثمارؼ و توفير أعمى حد من الامان.
 :من عوامل أبرزىا بمجموعةالكفاءة الاستثمارية تتأثر 

:حيث توجد علاقة مباشرة بين ىيكل التمويل و الكفاءة الاستثمارية ، فييكل  ويل/ىيكل التم1
التمويل الأمثل ىو ما يعمل عمى تحقيق أقصى زيادة في الأرباح والعوائد وذلك في ظل 

 1درجة مقبولة من المخاطر
: تستطيع المؤسسة ما تحسين الكفاءة الاستثمارية باستخدام استخدام التكنولوجية/2

 نولوجيا الحديثة وغيرىا من أجل انجاز أعماليا بكفاءة عاليةالتك
: يستطيع المدير الفعال تحقيق أعمى مستويات الكفاءة الاستثمارية من  /الفعالية الإدارية3

 في أقل وقت وبأقل تكمفة خلال قدرتو عمى تحقيق الأىداف المنشودة
 لمدولة، أحوال اقتصادية.  سياسات عامة : وتتمثل في : حجم السوق  /القيود الخارجية4

                                                             
1
 المقيدة بالبورصة المصرية  البنوك التجاريةب كفاءة استثمار  أثر معايير بازل عمى"أحمد ياسين عبد الرزاق بصبوص   
 238ص  مجمة الدراسات التجارية المعاصرة,"
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 لقياس الكفاءة عمى غرار: أما من الناحية المحاسبية ، قتم تناول عدة مؤشرات -
نسب مالية لتحقق الاستثمار) استثمار فعمي / الاستثمار المخطط( ومعدل عائد عمى  - 

 استثمار 
 مؤشر فترة استرداد  -
 .موشر صافي التدفقات النقدية  -
 الحالية مؤشر صافي القمة -
 مؤشرات الربحية -

 معدل عائد عمى الجمالي أصول -
 المطمب الثالث: العالقة بين التمويل البنكي و المشاريع الاستثمارية 

رتباط لايعتبر قرار البنك بتمويل المشاريع الاستثمارية من أىم القرارات وأخطرىا نظرا   
ؤ بسموكيا أحيانا ىذا من جية، من المتغيرات الاقتصادية التي يصعب التنب المشروع بالعديد

المشروع الاستثمارؼ أو فشمو لو عدة آثار عمى البنك إما  ومن جية أخرػ فان نجاح ىذا
بدراسة جدوػ المشروع الاستثمارؼ من  ايجابية أو سمبية وعميو يجب عمى البنك أن يقوم

طر. فتكمن علاقة المخا جميع جوانبيا )الاقتصادية، الفنية والبيئية...الخ ( حتى لا يقع في
 :التمويل البنكي لممشاريع الاستثمارية فيما يمي

من وجية نظر البنك فان الائتمان يشكل النشاط الذؼ يرتبط بالاستثمار الأكثر  
خلالو يستطيع البنك التجارؼ أن يضمن الاستمرارية والنمو ويضمن القدرة  جاذبية لو و من

.تحقيقياعمى تحقيق مجموعة الأىداف التي يسعى إلى 
1 

يعد التمويل البنكي نشاطا اقتصاديا في غاية الأىمية لما لو من تأثير متشابك ومتعدد  
الاقتصاد القومي كونو يعتبر من أىم مصادر إشباع الحاجات التمويمية  الأبعاد عمى

 .المختمفة لقطاعات النشاط الاقتصادؼ

                                                             
عمان،  الطبعة الاولى، مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع، "إدارة الائتمان المصرفي والتحميل الائتماني"حمزة محمود الزبيدؼ  1

 28،ص  2002
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واستمرارىا، ويتعمق ذلك توفير رؤوس الأموال اللازمة لإقامة المشاريع الإنتاجية  
الإنتاجية الحديثة ذات الثقل الكمي والنوعي، والتي تعتبر نتاج الثورة  خاصة بالمشاريع

لتطور الحياة الاقتصادية، والتي يترتب عمييا من  العممية التكنولوجية، ونتيجة حتمية
 :الاعتبارات الاقتصادية والاجتماعية و السياسية مايمي

 . النمو الاقتصادؼ بالنسبة لمختمف القطاعات الاقتصادية تحقيق نسبة عالية من -

تخفيف الكبير من حدة البطالة و الفقر وذلك من خلال توفير منافذ لجميع الموارد  -
 .واشباع الحاجات الأساسية الاقتصادية بما فييا العنصر البشرؼ المنتج والمبدع

لممواطنين بأسعار  التوزيع تحقيق درجة عالية من العدالة الاجتماعية والاقتصادية في -
 يمكن لمغالبية دفعيا، وذلك بما يتناسب مع الظروف والمتغيرات العالمية وبما يضمن

 .الانخراط في واقع المجتمع العالمي

تعزيز الأمن القومي لاسيما في ظل المتغيرات الاقتصادية الدولية الحالية والمتمثمة بتعدد  -
 .رة وانفتاح السوق وأيضا تفاقم النزاعات التجاريةالأقطاب الاقتصادية والتكتلات الكبي

تمويل عجز الموازنة العامة ويعتبر مصدرىا من المصادر الداخمية والذؼ تمجأ إليو الدولة  -
عند عدم كفاية إيرادات المصادر التقميدية من ضرائب ورسوم وقروض لتغطية النفقات 

 .العامة ليذه الدولة
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 ويل البنكي مقارنة مع حجم الاستثمارات في الجزائرالمبحث الثاني : مؤشرات التم

تمويل مؤشرات التمويل البنكي أداة ىامة لقياس مدػ فعالية النظام المالي في دعم   
، وذلك من خلال تقييم حجم القروض والتسييلات الائتمانية المقدمة للأفراد الاستثمارات 
حميل التوازن بين التمويل المتاح وحجم تمعب ىذه المؤشرات دوراً رئيسياً في تو  والشركات ،

يعكس ىذا التوازن قدرة النظام المصرفي عمى تمبية و الاستثمارات الفعمية في السوق. 
احتياجات المستثمرين والمساىمة في تحفيز النمو الاقتصادؼ. عمى الرغم من التحديات 

إلى تعزيز دوره في الاقتصادية والسياسية التي تواجييا الجزائر، يسعى القطاع المصرفي 
دعم الاستثمارات من خلال تطوير منتجات وخدمات مالية مبتكرة، وتحسين الإجراءات 
التنظيمية، وزيادة الشفافية. مقارنة بحجم الاستثمارات المتنامية في البلاد، تظير مؤشرات 

ئماً مجالًا التمويل البنكي تقدماً ممحوظاً في توفير الموارد المالية اللازمة، إلا أن ىناك دا
لتحسين الكفاءة والوصول إلى مستويات أعمى من الدعم المالي بما يتناسب مع تطمعات 

 التنمية الاقتصادية المستدامة
 المطمب الاول : تطور التمويل البنكي للاستثمارات في الجزائر 

من  نشاطاتيا تسييل تمويل مؤسسات و  في ميما دورا الجزائر في التجارية البنوك تمعب
لأىميتيا الجوىرية سنتطرق في ىذا المطمب الى التطورات  نظرا و .قروض من تقدمو ما خلال
 .في الجزائرالجياز المصرفي  بيا مرالتي 

 .أولا: الإصلاحات المصرفية في الجزائر
لقد شممت الإصلاحات التي مست الاقتصاد الوطني أيضا القطاع المصرفي، وذلك  

قتصاد السوق قصد تحقيق الفعالية وتحسين الأداء حتى يندمج ويتكيف مع آليات ا
 :الإصلاحات المصرفية عبر مرحمتين أساسيتين ىما كالتالي وسنتعرض لمراحل ىذه

 : 1991/الإصلاحات المصرفية قبل سنة 1
لقد أظيرت نتائج النظام المالي الجزائرؼ محدوديتيا خلال السبعينات وبداية 
الثمانينات، وعميو أصبح إصلاح النظام المصرفي أمرا حتميا سواء من حيث آليات تسييره أو 

 المؤرخ في12-86من حيث الميام الموكمة لو، فكان صدور قانون 
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ادخل عدة إصلاحات يمكن  قانون الذؼوالمتعمق بنظام القرض والبنك، ال 1989 -08 -19 
:ذكرىا فيما يمي

1 

  استعادة البنك المركزؼ وظيفتو الأساسية كبنك لمبنوك 
  الفصل بين وظيفة البنك المركزؼ ووظيفة البنوك التجارية 
 استعادة البنك المركزؼ لصلاحياتو فيما يخص تطبيق السياسة النقدية لمدولة 

 لنظام التمويمي للاقتصاد الوطني تقميص دور الخزينة العمومية في ا 

  وجوب ضمان متابعة استخدام القروض التي يمنحيا النظام المصرفي إلى جانب متابعة
الوضعية المالية لممؤسسات واتخاذ جميع التدابير الضرورية لمتقميل من خطر عدم التسديد 

 .لمقرض
، وىو 1988قبل صدور قوانين الإصلاحات في عام  1986ولقد جاء صدور قانون 

ما جعل المبادغ التي جاء بيا لا تتماشى مع متطمبات الإصلاحات الجديدة والمتمثمة في 
وبالتالي كان من اللازم أن يكيف القانون النقدؼ والذؼ  2استقلالية المؤسسة الاقتصادية

-1988الصادر في  01-88سيسمح لمبنوك كمؤسسات اقتصادية بالانسجام مع القانون رقم 
 .الاقتصادية عمق بالقانون التوجييي لممؤسسة العموميةوالمت01-12

المعدل  1988 -01-12الصادر في  88/06وفي ىذا الإطار بالذات جاء القانون رقم 
 السابق الذكر، وتتمثل أىم المبادغ التي جاء بيا فيما يمي:  12-86لمقانون  والمتمم

  ،وىو ما يجعل من علاقات البنوك يعتبر البنك شخصية معنوية تتمتع بالاستقلالية المالية
 مع المؤسسات العمومية الاقتصادية تقوم عمى قواعد تجارية تعاقدية . التجارية

  يمكن لمبنوك الحصول عمى قروض متوسطة وطويمة الأجل من الأسواق سواء كانت
 خارجية  داخمية أو

 دعم دور البنك المركزؼ في تسيير السياسة النقدية. 

                                                             
1
  1989 -08 -19المتعمق بنظام القرض والبنك المؤرخ في   12-86قانون  

2
 "التحرير المصرفي ومتطمبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة التنافسية لمبنوك الجزائرية "بريش عيد القادر 

 54ص، 2006رسالة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، كمية العموم الاقتصادية الجزائر، 
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قد أعطى الاستقلالية الحقيقية لمبنوك بصفتيا  06 - 88قانون  وبيذا يمكن القول أن
مؤسسات عمومية اقتصادية، حيث أصبح البنك قانونيا يأخذ شكل مؤسسة ذات أسيم تعود 
ممكيتيا لمدولة، ويقوم بتسيير ىذه الأسيم مجموعة من صناديق المساىمة من خلال الجمعية 

 اتالعامة ومجمس الإدارة، إلا أن ىذه الإصلاح
لم توافق التوجيات الجديدة للاقتصاد الوطني نحو تبني خيار اقتصاد السوق وىو ما تطمب 

 .الإصلاح الجذرؼ لممنظومة المصرفية مزيدا من

 :1991الإصلاحات المصرفية بعد سنة  2
والمتعمق بالنقد والقرض من القوانين  1990 01-14المؤرخ في  1090يعتبر قانون 

مصرفية، ذلك أنو نص تشريعي يعكس المكانة التي يجب أن يكون الأساسية للإصلاحات ال
عمييا الجياز المصرفي في ظل اقتصاد تحكمو آليات السوق، ونظرا لأىمية المبادغ 

 1 والأفكار التي جاء بيا قانون النقد والقرض،
 سنحاول التعرض ليا ضمن النقاط التالية : 
 :  الفصل بين السمطة النقدية وىيئة التخطيط

كانت جميع القرارات في النظام السابق مبنية عمى التخطيط المركزؼ بما فييا القرارات 
النقدية، حيث لم تكن ىناك أىداف نقدية بحتة، حيث أن اليدف الأساسي كان يتمثل في 

 .تعبئة الموارد اللازمة لتمويل البرامج التنموية المخططة
سمطة النقدية وىيئة التخطيط حتى يصبح وقد كرس قانون النقد والقرض مبدأ الفصل بين ال

اتخاذ القرارات النقدية التي تحددىا السمطة النقدية يتم بناء عمى الأوضاع النقدية السائدة، 
 :المبدأ بتحقيق مجموعة من الأىداف أىميا ويسمح تطبيق ىذا

  النقديةاسترجاع البنك المركزؼ لدوره ومسؤولياتو في السياسة النقدية تحريك وتفعيل السوق 

  خمق وضع لمنح القروض يقوم عمى شروط غير تمييزية بين المؤسسات العامة والمؤسسات
 .الخاصة

 
                                                             

1
 56مرجع سبق ذكره، ص  "التحرير المصرفي ومتطمبات تطوير الخدمات المصرفية"بريش عيد القادر 
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 الفصل بين السمطة النقدية وخزينة الدولة :
كانت تعتمد الخزينة فيما سبق عمى تمويل عجزىا عمى البنك المركزؼ بدون أية  

ات السمطة النقدية وفي ظل مبادغ قيود، وىو ما ولد تداخلا بين صلاحيات الخزينة وصلاحي
قانون النقد والقرض القائم عمى الفصل بين ىاتين السمطتين لم تعد الخزينة حرة في عمميات 

 % من مواردىا العادية لمسنة المالية السابقة.10تمويل عجزىا بل حددت قيمة التمويل بنسبة 

 :وقد سمح ىذا الفصل بين السمطتين بتحقيق الأىداف التالية
 .ستقلالية البنك المركزؼ عن الخزينةا -
 .تقميص ديون الخزينة تجاه البنك المركزؼ وتسوية الديون السابقة  -

 :  الفصل بين خزينة الدولة والنظام المصرفي
في ظل مبادغ قانون النقد والقرض تم إبعاد الخزينة عن تمويل استثمارات المؤسسات   

التقميدؼ في منح القروض بالارتكاز عمى  هالعمومية، حيث تم منح النظام المصرفي دور 
المردودية الاقتصادية لممؤسسة. و بيذا يسمح ىذا الفصل بين خزينة الدولة والنظام 

لوظيفتو التقميدية وخصوصا تمك المتمثمة في منح القروض  ىذا الاخير  باستعادةالمصرفي 
نما يرتكز  أساسا عمى مفيوم أصبح توزيع القروض لا يخضع إلى أؼ قواعد إدارية، وا 

 الاقتصادية لممشاريع. الجدوػ 
 : إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة 

لقد ألغى قانون النقد والقرض تعدد مراكز السمطة النقدية في عدة مستويات، حيث أنو 
جديدة تسمى  بمقتضى ىذا القانون تم إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة والمتمثمة في ىيئة

 .مجمس النقد والقرض
في إطار إصلاح المنظومة المصرفية في الجزائر وخصوصا بعد صدور قانون النقد  

والقرض أصبحت البنوك العمومية تأخذ بمقاييس الاستقلالية والربحية والمردودية في نظاميا 
التسييرؼ خاصة فيما يتعمق بعممية تمويل الاستثمارات، حيث أصبحت ىذه البنوك تؤسس 

ىذه المؤسسات عمى أسس اقتصادية وليس عمى أسس إدارية حيث علاقاتيا التمويمية مع 
 في ىذا الإطار وفيما يخص جانب تمويل ، أصبحت البنوك ليا كامل الاستقلالية في منح
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الوطنية، وكان ىناك  القروض وعمميات متابعتيا ليا بما يضمن ليا تسيير شؤونيا الداخمية
 القرارات المتخذة، تناقض بين وزارة المالية والبنك المركزؼ في 

 :: النظرة الجديدة1991إصلاح سنة 
، ويعتبر ىذا القانون 1988الإصلاحات الاقتصادية التي باشرتيا الجزائر منذ سنة 

من بين القوانين الأساسية للإصلاح في الجزائر، كما احتفع بأىم الأفكار التي جاء بيا 
النظام المصرفي، كما أن  إلا أنو حمل تصورات جديدة في عمل 1988و  1986قانون 

 .عمييا ىذا النظام مبادئو تظير بوضوح الصورة المستقبمية التي يكون 

 : إلى يومنا ىذا 1991تطور الحالة النقدية من 

اتخذت ىذه الأخيرة 1بعد أن كان تحديد الأسعار إداريا من طرف السمطات العمومية 
عن طريق القانون  1989اء من إجراءات بتحريرىا وتركيا تتحدد حسب ظروف السوق ابتد

فتحرر الأسعار ساىم في ارتفاع مستويات التضخم  1989/07/05المؤرخ في  12-89رقم 
 :ىناك عدة مراحل مقارنة مع الفترة السابقة، حيث كان

والتي تميزت بتغيرات قوية للأسعار نحو الارتفاع أوحت  1996: ما قبل سنة المرحمة الأولى
مع  1995% سنة 29.7إلى  1991% سنة 24.9ؼ مر من %التضخم الذ 1992بتوىج 

 الإشارة إلى أن سنة ىي التي عرفت أعمى نسبة تضخم لمحكومة مما دفعيا إلى مراجعة
 . الإصلاحات بما فييا قانون النقد والقرض المحاولة كسر استقلالية بنك الجزائر

 2000% سنة 0.3لى % إ18.6تناقص معدل التضخم من  1996: بداية من المرحمة الثانية
ليشيد بذلك الاقتصاد الوطني ولأول مرة انخفاضا مستمر المعدل التضخم لمدة خمس سنوات 

% حيث ارتفع معدل التضخم ابتداء من سنة 1ووصولو إلى أدنى مستوػ حيث كان أقل من 
الثلاثي الثاني ليذه السنة، وىذا راجع إلى من زراعية متوسطة مع  وبالضبط بداية من 2001

طمب كبير عمى الموارد الزراعية. أما في السنوات الأخيرة فإن معدل التضخم شيد انخفاضا 
, حيث ظير تحكم كبير لمسمطات في معدل 2006إلى  2003% من 2.5محسوسا ب 

 .التضخم 

                                                             
1
 المتعمق بالنقد والقرض 1990أفريل  14المؤرخ في  10-90القانون رقم  
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 :من بين التعديلات التي وقعت عمى الجياز المصرفي 

 حفاظ عميياتوفير أفضل الشروط في ميادين النقد والقرض والصرف وال. 

 السير عمى الاستقرار النقدؼ المالي وليذا العرض يكمف بتنظيم الحركة النقدية. 

  مراقبة توزيع القرض وتنظيم السيولة ويسير عمى حسن يسير التعيدات المالية اتجاه الخارج
 .الصرف وضبط سوق 

في الإطار سلامة النظام المصرفي فرض بنك الجزائر عمى المصارف العاممة في  
الجزائر أن يكون ليا حساب جارؼ دائن معو لتمبية حاجات عمميات التسديد بعنوان نظم 
الدفع، لكي يحرص عمى السير الحسن ليذه النظم وفعاليتيا وسلامتيا كما حدد القواعد 
المطبقة لييا عن طريق نظام يصدره مجمس النقد والقرض، جاءت لجنة بازل لمرقابة 

التطورات المالية بغرض الحفاظ عمى الاستقرار المالي المصرفية بقواعد تتماشى مع 
التي مست مركز الاقتصاد عالميا  2008والمصرفي الدولي، ونتيجة للأزمة العالمية لسنة 

دارة المخاطر والكومة في القطاع  قرر زعماء ىذه المجنة بإجراءات صارمة وتعزيز الرقابة وا 
 " .المصرفي

ن النقد والقرض عمى تبني ىذه القواعد عمى وقد عممت الجزائر منذ إصدار قانو 
مراحل تتماشى مع الظروف الاقتصادية، حيث عممت عمى إرساء قوانين تتعمق بتكوين رأس 
المال البنوك كما واصمت الجزائر عممية الإصلاح المصرفي وتابعت أىمية إنشاء جياز 

 .2012% سنة 20نسبة  %08معدل كفاية رأس المال والمحدد عند  للإشراف والرقابة البنكية
 ، تضمن قانون المالية ما يمي : 2011في سنة 

تطبيق الاتفاقية الموقعة مؤخرا بين  2011لقد شرع البنك الوطني الجزائرؼ في مارس 
وزارة المالية ومؤسسات رأس المال الاستثمارؼ في إطار صناديق الاستثمار لمولايات التي 

 .مميار دج 18س مال إجمالي بقيمة والمدعمة برأ قررتيا السمطات العمومي
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كما أصدر بنك الجزائر تنظيم متعمق بمراقبة المخاطر ما بين البنوك، والذؼ يحث البنوك 
1مراقبة داخمية لمنح القروض والاقتراض من البنوك . ام عمى إنشاء نظـ

 

 اثر تمويل البنكي عمى حجم الاستثمارات بالجزائر المطمب الثاني: 
مالي نشيط، فتمويل الاستثمار في الجزائر يقع كميا عمى عاتق  في ظل غياب سوق  

النظام البنكي بمختمف مؤسساتو يضاف إليو التمويل الناشئ من الصندوق الوطني 
للاستثمار والذؼ تم استحداثو في مكان البنك الجزائرؼ لتنمية، فرغم تذبذب مستويات السيولة 

الأخيرة، لكن تبقى البنوك العنصر الأساسي في داخل النظام البنكي الجزائرؼ خلال الفترة 
 .عممية تمويل الاستثمارات

، سجل النظام البنكي 2014قبل الأزمة العالمية التي خمفتيا انييار أسعار البترول في 
في الجزائر فائضا مرتفعا لمسيولة في ظل فائض الموجودات الخارجية وىو ما ادػ بالبنوك 

ن اجل اعادة التمويل، ومع الصدمة العالمية انخفض مستوػ لعدم التوجو لمبنك المركزؼ م
مميار لأول مرة منذ سنوات في ظل انخفاض عائدات قطاع  1000السيولة تحت 

بعد دخول الية التمويل الغير تقميدؼ  2017المحروقات، وانتعشت قميلا السيولة مع نياية 
عمى القطاع  وانعكاسوcovid-19حيز التنفيذ، ومع الازمة الصحية العالمية نتيجة فيروس
من السيولة لدػ المصارف من  المالي والمصرفي، بحيث عمل بنك الجزائر عمى تحرير جزء

 .خلال تفعيل ادوات السياسة النقدية

 : 2021/ 2012في الجدول الاتي نجد مستويات السيولة المصرفية خلال فترة  و  
 
 
 
 
 

                                                             
لتسيير، العدد سميمان ناصر النظام المصرفي الجزائرؼ واتفاقية بازل، جامعة الجزائر، مجمة العموم الاقتصادية وعموم ا 1
 155، ص 2006، 06
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 2021-2012الفترة  مستوػ السيولة المصرفية خلال(: 2-1جدول رقم )

 مستوى السيولة السنة مستوى السيولة السنة
2112 2876.2 2017 1380.6 
2113 2692.9 2018 1557.6 
2114 2730.9 2019 1100 
2115 1832.6 2020 632.3 
2116 820.9 2021 551.2 

 مع الاعتماد عمى تقارير البنك المركزي طالبين من اعداد ال: المصدر

وق المالي الجزائرؼ منذ سنوات، يحمل النظام البنكي عمى عاتقو في ظل ركود الس
 2019تمويل التنمية بصفة عامة والاستثمارات بصفة خاصة، وبمغ حجم القروض في نياية 

% موجية لمقطاع الخاص، من بينيا حوالي 48مميار دينار منيا حوالي  10857.8حوالي 
 1% 72وطويمة الأجل أؼ بنسبة تفوق مميار دينار ىي عبارة عن قروض متوسطة  7846.8

  2021الى سنة  2012وفي الجدول التالي يبين تطور حجم القروض الممنوحة للاقتصاد منذ 
 2021-2012مجموع القروض الموزعة من طرف البنوك التجارية (: 2-2جدول رقم )

 

 مجموع القروض السنة مجموع القروض السنة
2112 4285.66 2017 8877.9 
2113 5154.54 2018 9967.3 
2114 6502.9 2019 10857.8 
2115 7275.6 2020 11182.2 
2116 7907.8 2021 11236.4 

 مع الاعتماد عمى تقارير البنك المركزي  طالبينمن اعداد ال:  مصدرال

% 51زادت قيمة القروض بنسبة تزيد عن  2014إلى سنة  2012نلاحع انو من سنة  
 . 2019 ظمت في تزايد مستمر وصولا إلى سنةعالمية لتمك السنة و ة البترول الزموذلك رغم ا

                                                             
 (،12، صفحة )2020بنك الجزائر،  تقرير 1
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 الا انا حجم القروض ظل في تزايد مستمر و ارتفعت نسبتو -19-رغم جائحة الكوفيد و 
 . 2019% مقارنتا بسنة 13و ذلك بزيادة قدرىا  2021سنة  4.11236لتصل 

دية و السياسات نلاحع زيادة حجم القروض و ذلك بسبب مختمف الإصلاحات النقو  
عمى غرار تبسيط إجراءات  التي انتيجتيا الحكومة من أجل تحرير عمل البنوك

زيادة شفافية و  وتسريعيا لتسييل عممية الحصول عمى القروض للأفراد والشركات   القرض
العمميات المتعمقة بمنح القروض لضمان عدم وجود فساد أو تضارب مصالح . ىذه 

وفي  زيز النظام المالي وتحفيز النمو الاقتصادؼ في الجزائرالإصلاحات تيدف إلى تع
في  2021الى سنة  2012الجدول التالي يبين تطور حجم القروض الممنوحة للاقتصاد منذ 

 كل من البنوك العامة و الخاصة :

مجموع القروض الموزعة من طرف البنوك العامة والخاصة بالجزائر (: 2-3جدول رقم )
2012-2021 

قروض ممنوحة من  السنة
 البنوك العمومية

قروض ممنوحة من 
 البنوك الخاصة

قروض ممنوحة من البنوك  السنة
 العمومية

قروض ممنوحة من 
 البنوك الخاصة

2112 3715.2 569.9 2017 7706 1171.9 
2113 4458.6 695.8 2018 8631.7 1335.6 
2114 5709.5 793.6 2019 8924.6 987.5 
2115 6366.2 909.4 2020 9268.5 1108.7 
2116 6927.2 980.6 2021 9128.6 1576.7 

 المركزي  البنك تقارير عمى الاعتماد مع لطالبينا اعداد : منالمصدر
ويبين الجدول التمركز الذؼ يشيده توزيع القروض في الاقتصاد بحيث أنا البنوك 

ىذا في ظل % من حجم القروض الممنوحة للاقتصاد و 86العمومية الستة تسيطر عمى 
ابتعاد البنوك الخاصة والتي ىي عبارة عن فروع لبنوك أجنبية عن التمويل لعدة أسباب 
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أبرزىا صغر رأسماليا وكذا عدم قبوليا عمى تحمل المخاطرة والخطر وىذا حتى تحافع عمى 
 .مستوػ مقبول لمعدل الملاءة

ريع فمساىمت القطاع المصرفي الخاص في تمويل الاستثمار وتمويل المشا
 .ضعيف مقارنة بالبنوك العمومية الستة بقىالاستثمارية ي

 المطمب الثالث : اجراءات منح قروض استثمارية في الجزائر 
إن قيام البنك بتمويل الاستثمارات يعني القيام بتجميد أموالو لمدة طويمة. يتحمل فييا مخاطر 

الدراسة المالية المعمقة   رض و وتماشيا مع ىذه الاعتبارات، فإن البنك يقوم بدراسة ممف الق
 و كذلك دراسة المؤشرات المالية

و ىي مجموعة من الوثائق التي يتقدم بيا الزبون لموكالة كإثباتات  :ـ معمومات حول القرض1
  : ممف طمب قرض يحتوؼ عموما عمى الوثائق التالية .و معمومات حول القرض

   طمب خطي من طرف الزبون. 

 ءشيادة عدم الانتما. 

  12شيادة الميلاد  رقم. 

 شيادة الإقامة. 

 نسخة من البطاقة الوطنية مصادق عمييا. 

 إثبات التأىيل. 

  سجيل تجارؼ. 

 البطاقة الضريبية. 

 الممف التقني. 

 الفاتورة الأولية. 

 الدراسة الفنية الاقتصادية لممشروع. 
 :/ الضمانات2

ر نسب الخطر، و بعد في إطار تسيير مخاطر عدم التسديد و احتواء احتمالات ظيو 
من لجنة القرض التابعة لموكالة إلى خمية القرض التابعة لممجمع  التقرير الأولي  المرسل
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نات عمى الزبون صاحب طمب القرض ، ثم فرض ضما من أجل قبولالجيوؼ للاستغلال، و 
أسموب تسيرؼ كقاعدة متينة لاتخاذ القرار و  تأتي جممة الضمانات المطموبةالمشروع، و 

 :ىنا مجمل عناصر الضماناتو , قي لمنشاط البنكيمنط

 المساىمة الشخصية 

 حصة الصندوق الوطني لمتأمين عمى البطالة. 

 الاشتراك في صندوق التأمين عمى الأخطار. 

 الرىن الحيازؼ لمعتاد و الرىن العقارؼ للأراضي. 

 لال مدة تفويض كتابي من عند الموثق لنقل قيمة تأمين العتاد الممول لفائدة البنك خ
 .القرض

 : ـ دراسة القرض قرار القبول و الرفض 3

 (المجنة الداخمية) 1م ممف القرض من طرف الزبون ، يقوم مجمس القرض يبعد تقد
و بعدىا يحول الممف في نسخة  .إبداء رأيو الأولي فيو بدراستو عمى مستوػ الوكالة ، و

ائية المتخصصة في دراسة القض أخرػ عمى مستوػ المجمع الجيوؼ للاستغلال )الخمية
العناصر  ممفات طمبات القروض ( و ىذا من أجل إقامة دراسة ثانية معمقة ، ترتكز عمى

 :و في ىذا الصدد و بعد القيام بالدراسة الثانية لمممف نكون أمام حالتين .الموضوعية

وثيقة في حالة قبول الممف ، يتم تحرير ترخيص لقبول القرض الذؼ ىو حالة القبول : 3-1 
يجب احًترام التدابير القانونية المعمول بيا ، حيث في كل الأحوال  لإعدادىاو  رسمية لمبنك

يحمل أؼ بيان خطي ، و إذا ظير ىناك شك أو غموض  يجب أن لا يكون محررا  باليد أو
 .الأصمية ستحول عمى مستوػ الوكالة وجب الحجز فورا ببيان كتابي ، و النسخة

في حالة عدم قبول الممف) الرفض (، و إذا تم اعتبار أن المجنة  ول :حالة عدم القب3-2 
لمجمع الاستغلال بعد قرارىا بالرفض لم تأخذ بعني الاعتبار بعض العوامل  القضائية التابعة

 الممف بقيمتيا الحقيقية ،  أو لم تقدر بعض العناصر ، أو جوانب
 

                                                             

09الطاهر لطرش"مرجع سابق ذكره ص   1  
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 الثاني : الدراسة المالية لممف القرض

ذ قرار القبول أو عدم ة المالية لمشروع المؤسسة تدخل ضمن مسارات اتخاإن الدراس 
الزبون لموكالة كإثباتات مالية الصدد تعتبر الوثائق المحاسبية التي تقدم بيا  في ىذاالقبول، و 

 يتم من خلاليا تحميل مالي لممشروع و دراسة المشروع .محاسبية. و و 
 :التحميل المالي اولا :

تتغير  ك عمى منح قروض لتمويل الاستثمارات، فإن طبيعة المخاطرعندما يقدم البن
القيام بتجميد أموال  عما كانت عميو في قروض الاستغلال ذلك أن تمويل الاستثمارات يعني

 البنك لفترات أطول يجيل نسبيا ما سوف يحدث أثناءىا.

تختمف نسبيا عن وتماشيا مع ىذه الاعتبارات، فإنو يقوم بقراءة مالية لحالة المؤسسة  
القراءة المالية التي يقوم بيا في حالة القروض قصيرة الأجل. وتركز ىذه القراءة بالدرجة 
الأولى عمى تحميل مناصب الميزانية التي ليا بعدا زمنيا طويلا،ولكي يقوم بذلك يركز البنك 

 : عمى استعمال بعض النسب الجوىرية، نتعرض ليا فيما يمي

 :التمويل الذاتي 1/1

يعتبر التمويل الذاتي عنصرا ميما من عناصر التقييم التي يستعمميا البنك. والتمويل 
الذاتي ىو عبارة عن مفيوم يبين القدرات الذاتية لممؤسسة عمى تمويل الاستثمارات التي تقوم 
بيا. ويمكن حساب التمويل الذاتي لممؤسسة بجمع الإىتلاكات السنوية والمؤونات التي تقوم 

المحققة سنويا بعد أن تطرح منيا الضرائب  ؤسسة عمى سبيل الاحتياط والأرباحبيا الم
 .والأرباح الموزعة

1 

ذا كان التمويل الذاتي في الحقيقة يبين قدرة المؤسسة عمى تمويل الاستثمارات    وا 
يم البنك كثيرا عند الإقدام يبالاستغناء عن المجوء إلى القروض البنكية، فإن ىذا المفيوم 

ىذا النوع من التمويل، باعتبار أن قدرة المؤسسة عمى تسديد ىذا القرض عند حمول  عمى
 .تحقيق أرباح بالمفيوم الواسع أجال الاستحقاق إنما يعتمد إلى حد بعيد عمى قدرتيا عمى

 

                                                             
091الطاهر لطرش, مرجع سابق ذكره, ص   1  
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 : نسبة المديونية .1/2

في حالة التمويل طويل الأجل، ييم البنك كذلك إلى أؼ مدػ تستطيع الأموال 
لممؤسسة أن تغطى الديون متوسطة وطويمة الأجل. ويقاس ىذا الأمر بواسطة نسبة  الخاصة

   الأموال الخاصة إلى مجموع الديون متوسطة وطويمة الأجل بما فييا القرض محل 
تكون ىذه النسبة في  الدراسة، ولاعتبارات الأمان التي تعتبر ىدفا أساسيا لمبنك، يفضل أن

 .حدود الواحد الصحيح

 : بة التمويل الذاتي إلى المديونية الأجمةنس1/3

، والتي تعطي لو فكرة واضحة عن 1إضافة إلى النسب السابقة التي يستعمميا البنك
(، ) المديونية متوسطة وطويمة الأجلالحالة المالية لممؤسسة في مواجية المديونية الأجمة 

واليدف من ىذه النسبة ىو  فإنو يقوم بحساب نسبة التمويل الذاتي إلى المديونية الأجمة.
 .المديونية الأجمة معرفة عدد السنوات من التمويل الذاتي اللازمة لتغطية

ومن الواضح أن ىذه السنوات إنما يعتمد عمى حجم الأرباح التي تحققيا المؤسسة.  
فإذا كان حجم الأرباح المحققة كبيرا عبر السنوات فإن عدد السنوات اللازمة لتغطية 

 .الأجمة بواسطة الأرباح سوف يكون صغيرا المديونية

ومن وجية نظر البنك، فإن المؤسسة تعتبر في موقع جيد كمما كان عدد السنوات 
الكافية لتغطية المديونية الأجمة بواسطة الأرباح قميلا. وبطبيعة الحال فإن البنك من وجية 

موال التي يقدميا النظر ىذه فإنو يستطيع أن يأمل في تجمع ظروف أفضل لكي تكون الأ
 .لمتمويل في أمان من مخاطر عدم التسديد

إضافة إلى ىذه المعايير، يمكن أن نعرض مجموعة أخرػ من النسب التي تعتبر  
أساسية في أؼ تقييم جيد. وىذه النسب تعبر دوما عن العلاقة الموجودة ما بين النتائج التي 

  ب فيما يميتحققيا المؤسسة ومديونيتيا. وتتمثل أىم ىذه النس
 
 

                                                             
1
خ١ضش, خبِؼخ محمد ,"دٚس اٌجٕٛن فٟ ر٠ًّٛ اٌّؤسسبد الإلزظبد٠خ" ِزوشح ِبسزش,فٟ اٌؼٍَٛ اٌزدبس٠خ  د١ٍٟ٘ اٌط١ت  

 98,ص2004 ,سىشحث
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 : نصيب المصاريف المالية في النتائج4/ 1

ويقاس ىذا المؤشر بواسطة نسبة المصاريف المالية إلى النتيجة الإجمالية 
الفوائد المدفوعة عمى القروض( ء الذؼ تحتمو المصاريف المالية )للاستغلال، ويدل عمى الجز 

ا كانت ىذه النسبة صغيرة كمما كان في النتائج التي تحققيا ىذه المؤسسة. وفي الحقيقة كمم
ذلك يعكس وجيا إيجابيا لممؤسسة. وتعتبر المؤسسة عادة في حالة جيدة إذا كانت ىذه 

 0.4النسبة في حدود 

 : تغطية رؤوس الأموال المستثمرة 1/5

يمكن التعبير عن ىذه التغطية بواسطة نسبة الموارد الدائمة إلى رؤوس الأسواق 
جزء من رؤوس الأموال المستثمرة المغطاة بواسطة الموارد الدائمة، المستثمرة، ونفيس ال

 0.8 /0.85 ويكون الوضع عاديا إذا كانت ىذه النسبة تتراوح بين

 : قدرة التسديد 1/6

يقاس ىذا المؤشر بواسطة نسبة قدرة التمويل الذاتي إلى المديونية الإجمالية. ويعبر 
من خلال قدرة التمويل الذاتي التي تحققيا، وعادة عن مدػ قدرة المؤسسة عمى تسديد ديونيا 

 .0.3يكون الوضع مقبولا عندما تدور ىذه النسبة في حدود 
 : ا :دراسة المشروعنيثا

إذا كان التحميل المالي لممؤسسة يوفر لمبنك معمومات كثيرة وثمينة عن حالة 
والمتمثل في تحميل تقني  المؤسسة، فإن ىذا التحميل لا يغني عن القيام بنوع آخر من الدراسة

ن كانت الوضعية المالية الراىنة لممؤسسة 1واقتصادؼ لممشروع موضوع التمويل . لأنو وا 
جيدة، فإن النتائج المنتظرة من المشروع إذا كانت سمبية، وخاصة إذا كان حجم المشروع 

شكل يمكن كبيرا، من الممكن أن تؤدؼ إلى التأثير عمى الييكل المالي لممؤسسة مستقبلا وب
 . أن يعرض أموال البنك لمخطر

وتعتمد مصداقية الدراسة التقنية والاقتصادية لممشروع ) وذلك خلال فترة حياتو ( 
عمى ضرورة توفر كم ىائل من المعمومات الموثوقة، كما تعتمد أيضا وبشكل كبير عمى 

                                                             
 1992عزٌزي لٌلى "دور البنوك فً تموٌل المشارٌع الإستثمارٌة" رسالة ماستر,جامعة الجزائر,  1
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جعل البنك يمتمك ونفقات المشروع مستقبلا. وىذا بالضبط ما ي بإيراداتالقدرة عمى التنبؤ 
 .أجيزة كاممة تقوم بمثل ىذه الدراسات

إن فيم دراسة المشروع يعتمد عمى الإلمام ببعض المفاىيم الضرورية. والغرض 
منيجي، سوف نقوم في مرحمة أولى بعرض ىذه المفاىيم باختصار وتركيز، لنقوم في مرحمة 

 .ثانية بعرض أىم طرق التقييم المتبعة في دراسة المشروع

 : التكمفة الأولية للاستثمار.1
وىو عبارة عمى الإنفاق الذؼ تقوم بو المؤسسة في بداية الفترة لتنفيذ الاستثمار، 

  .وبطبيعة الحال يفترض أن ىذا المبمغ يدفع بالكامل في بداية الفترة

           د.ج  10.000فإذا افترضنا أن ىذا الاستثمار يتمثل في شراء آلة قيمتيا الإجمالية 
) بما فييا المصاريف الأولية المرتبطة بشراء ىذه الآلة مثل مصاريف النقل وغيرىا (، فإن 

 .د.ج 10.000التكمفة الأولية للاستثمار في ىذه الحالة ىي 
 : عمر المشروع.2

ويقصد بعمر المشروع المدة التي يبقى أثناءىا الاستثمار في الاستعمال في 
 كممنا عمييا سابقا تستعمل في المؤسسة لمدة خمسالمؤسسة. فإذا كانت الآلة التي ت

 .سنوات، يكون ذلك ىو عمر ىذه الآلة (05)
 :التدفق النقدي. 3

خلال سنوات عمر المشروع، تحقق المؤسسة من ورائو عائدات سنوية ونتحدث  
بطبيعة الحال عمى عائدات متوقعة، وتتمثل بصفة رئيسية في المبيعات المنتظرة، وتسمى 

ئدات التدفقات النقدية الواردة. كما تقوم المؤسسة بدفع نفقات سنوية لتشغيل ىذا ىذه العا
الاستثمار أو المشروع، وتتمثل بصفة أساسية في اليد العاممة والمواد الأولية ... الخ. وتسمى 
ىذه المصاريف بالتدفقات النقدية الصادرة. والتدفق النقدؼ السنوؼ الصافي ىو الفرق ما بين 

ت النقدية الواردة والحصة السنوية لاىتلاك ىذا الاستثمار ) والتي تم اعتبارىا من بين التدفقا
 .عناصر التدفق الصادر في مرحمة سابقة ( والتدفقات النقدية الصادرة بما في ذلك الضرائب
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 : القيمة الزمنية لمنقود وفكرة الاستحداث. 4
دل التضخم، وىي من وراء ذلك من الواضح أن قيمة وحدة النقد في الزمن تتأثر بمع

تؤثر عمى كل المقبوضات الموجودة بحوزة الأفراد، ولكن من وجية لم المستثمر ىناك عامل 
آخر يؤثر عمى ما لديو من نقود في لحظة من المحظات وىو معدل الفائدة، وفي الواقع تمثل 

 .لقيام بويود ىذا المستثمر االذؼ ىذه الفائدة تكمفة الفرصة البديمة للاستثمار 
وعميو، فإنو بالنسبة ليذا المستثمر تكون وحدة النقد التي يحصل عمييا الآن من وحدة 
نقد يحصل عمييا بعد شير أو بعد سنة ... وىكذا. ، ويحصل من وراء ذلك بعد سنة عمى 

وىو يحصل في الحقيقة عمى وحدة النقد الأصمية مضافا إلييا  ) 1أكثر من وحدة نقد واحدة
معدل الفائدة (. وىذا يعني أن قيمة وحدة نقد واحدة بعد سنة ىي أقل قيمة من  جزء يقابل

 .وحدة نقد واحدة الآن
ويفرض ىذا الأمر إذا عند المقارنة بين تدفقات نقدية لسنوات مختمفة أن يتم الأخذ 
بعين الاعتبار مثل ىذه الاختلافات. يجب أن تقيم كل التدفقات النقدية بوحدة ذات قيمة 

ثمة في مختمف الأوقات. وبما أن أولى المدفوعات التي قامت المؤسسة كانت في بداية متما
المشروع، وذلك عندما قامت بالاستثمار الأولي، يجب بأن تحسب كل التدفقات التالية ليا 
بقيمة وحدة النقد التي تم بيا الدفع في بداية المشروع تسمى عممية حساب قيمة التدفقات في 

ياة المشروع قيمة وحدة النقد في بداية المشروع ) وقت الإتفاق الأولي ( مختمف سنوات ح
بعممية الاستحداث. وسمى قيمة التدفق في سنة معينة المحسوب بقيمة وحدة النقد في بداية 

 .المشروع القيمة الحالية لمتدفق النقدؼ
قيقة وتبقى المشكمة الآن في معرفة المعدل الذؼ تتم بو عممية الاستحداث. في ح

الأمر، يمكن النظر إلى ىذا المعدل من وجيتي نظر وجية النظر الأولى وىي المتعمقة 
بالمؤسسة، وفي ىذه الحالة فإن معدل الاستحداث  والذؼ يسمى أيضا تكمفة رأس المال  ىو 
مجموع التكمفة المرجحة لمقروض بعد طرح معدل الضرائب والتكمفة المرجحة للأموال 

لنظر الثانية وىي المتعمقة بالبنك، في ىذه الحالة يمكن الاكتفاء الخاصة. أما وجية ا
 .باستعمال معدل الفائدة كمعدل للاستحداث

                                                             

012,ص 1992عبد المعطً رضا أرشٌد "إدارة الإئتمان" دار وائل للنشر و التوزٌع,عمان  1  
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 :طرق تقييم الاستثمار
في الحقيقة، يمكن استخدام العديد من طرق تقييم الاستثمارات. وتأخذ كل طريقة 

مى استخدام أربعة المشكمة من وجية نظر مختمفة. إلا أنو في ىذه الفقرة سوف نقتصر ع
 معايير لمتقييم ىي : طريقة فترة الاسترداد، طريقة مؤشر المردودية،

 .طريقة معدل العائد الداخمي وأخيرا طريقة القيمة الحالية الصافية
 فترة استرداد رأس المال المستثمر :. 1

 تعتبر فترة الاسترداد من الطرق القديمة في تقييم الاستثمار، كما تعتبر من أبسط
 الطرق وأسيميا عمى الإطلاق. وتبين ىذه الطريقة عدد السنوات اللازمة

لتغطية تكمفة الاستثمار الأولي بواسطة الأرباح المتولدة عن ىذا الاستثمار. ومن خلال ىذا 
التعريف، يمكن ملاحظة أن طريقة فترة الاسترداد تشبو كثيرا طريقة عتبة المردودية، إذ أن 

التي عندىا لا تحقق المؤسسة لا ربحا ولا خسارة. وتجدر الإشارة  كلاىما يعبر عن النقطة
إلى أنو حسب مفيوم ىذه الطريقة، كمما كان عدد سنوات الاسترداد قميلا كمما كان ذلك أمرا 

 .حسنا
د.ج، وكانت  15.000لنفرض أن مؤسسة قامت بشراء آلة عمرىا خمس سنوات بمبمغ  :مثال

من السنة الأولى إلى السنة الخامسة عمى الترتيب كما يمي :  الأرباح المتولدة عن استخداميا
د.ج. وتلاحع أن ىذه  6.500درج  5.000درج ،  4.500د.ج ،  3.000د.ج،  2.500

 المؤسسة تسترجع رأس المال المستثمر في الأربع سنوات الأولى من حياة ىذا الاستثمار
كثر مما تركز عمى جانب ومن الملاحع أن ىذه الطريقة تركز عمى جانب السيولة أ

المردودية. فالميم حسب ىذه الطريقة ىو معرفة عدد السنوات التي تسترد خلاليا الأموال 
ن كان عند ىذه  المستثمرة ) أؼ تمك السنوات الكافية لإعادة تشكيل السيولة (، حتى وا 

تركز عما السنوات أقل فعلا من عدد سنوات عمر المشروع أو الاستثمار، وىذا يعني أنيا لا 
تسفر عنو العممية من نتائج في السنوات التالية لفترة الاسترداد. كما أن ىذه الطريقة من 
حيث معناىا تميل إلى تفضيل المشاريع الصغيرة عن المشاريع الكبيرة، باعتبار أن ىذه 



 الاسزثّبس٠خ ػلالخ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ ثبٌىفبءح           :   اٌثبٟٔ  اٌفظً 

47 

الأخيرة تتطمب استثمارات )نفقات( كبيرة يصعب استردادىا في سنوات قميمة، وىو ما يعاكس 
 .استعمال ىذه الطريقة يدف المتوخى منال

وىناك أمر ميم تجب الإشارة إليو، وىو أن القراءة الخاصة ليذا المعيار ليست نفسيا 
من وجية نظر البنك أو من وجية نظر المؤسسة. فما يعتبر من مساوغ ىذه الطريقة من 

 وجية نظر المؤسسة، يعتبر من محاسنيا من وجية نظر البنك،
 :دودية مؤشر المر . 2

فالمؤسسة يجب أن تعمل عمى تحقيق حد أدنى من المردودية وىذا ما لا تأخذ بو ىذه  
الطريقة ( لضمان استمراريتيا، بينما يفضل البنك أن يرػ المؤسسة في أجاليا المحددة. دائما 

 1.تتمتع بحالة مرضية من السيولة تسمح ليا بالوفاء بالتزاماتيا المالية الخارجية

ردودية أو مؤشر الربحية ىي طريقة أخرػ لتقييم المشاريع الاستثمارية من مؤشر الم 
ويقاس بواسطة قسمة متوسط الأرباح المحققة خلال سنوات عمر المشروع  .الناحية المالية

 .عمى الاستثمار الأولي. وعمى ىذا الأساس، فيو عبارة عن مقموب مؤشر فترة الاسترداد

 : ق، يمكن حساب مؤشر المردودية كما يميمثال : إذا أخذنا المثال الساب

 

    
                        

 
     

 

          
     

 
     

 

ن كانت ىذه الطريقة تيدف إلى تحديد معدل ربحية الاستثمار، فيي لا تأخذ مفيوم  وا 
خلال كل  المردودية من جميع أوجييا. فيي تأخذ فقط بعين الاعتبار الربح النقدؼ المحقق

سنوات عمر المشروع بنفس الوزن. وىذا يعني أنيا تيمل أثناء الحساب أخذ القيمة الزمنية 
 .لمنقود بالحسبان

                                                             

092الطاهر لطرش"تقنٌات بنكٌة"مرجع سابق ذكره ص   1  
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وعمى الرغم من ىذه المساوغ، تستعمل طريقة مؤشر المردودية في التقييم بشكل واسع 
ن كا ن ذلك من وذلك لبساطتو من جية ولأنو يأخذ بالاعتبار مسألة مردودية الاستثمار) وا 

 .السيولة وجو واحد كما سبقت الإشارة إلى ذلك ( وليس فقط مسألة
 : معدل العائد الداخمي. 3

تعتبر ىذه الطريقة من بين الطرق الحديثة في تقييم الاستثمارات. كما تعتبر تحدػ 
الطريقين إلى جانب القيمة الصافية التي يمكن أن تعبر عن قياس معقول. ريم موضوعي 

، ذلك أن ىذه الطريقة تأخذ بعين الاعتبار وفي أن واحد تدفقات النقدية الصافية للاستثمار
 .خلال سنوات عمر المشروع والقيمة الزمنية لمنقود

ويمكن تعريف معدل العائد الداخمي عمى أنو معدل الاستحداث الذؼ ينوؼ ما بين 
ت عمر  الاستثمار والتكمفة مجموع القيم الحالية لمتدفقات النقدية الصافية المحققة خلال سنوا

والتدفقات النقدية i0. إذا فرضنا أن التكمفة الأولية الاستثمار ىي 1الأولية للاستثمار، وعميو، 
وىي غير متساوية معطاة عمى  .من السنوات n  الصافية المتولدة عن استخدام استثمار عمره

يمي مع  . كما rئد الداخمي، يمكن إيجاد معدل العاnالترتيب من السنة الأولى إلى السنة 
 .فرض أن القيمة المتبقية للاستثمار في نياية الفترة معدومة

 

  
     

 
  

      
 

  

      
   

  

      
 

ذا كانت التدفقات النقدية الصافية متساوية، فإن معدل العائد الداخمي يمكن إيجاده   وا 
 .أن القيمة المتبقية للإستثمار في نياية الفترة معدومةبواسطة الصيغة التالية مع فرض 

: باستعمال معطيات المثال السابق، وعمى فرض أن القيمة المتبقية من الاستثمار  1مثال 
 في نياية السنة الخامسة معدومة، يمكن إيجاد معدل العائد الداخمي كما
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وبعد إجراء العمميات الحسابية الضرورية نجد أن معدل العائد الداخمي . يساوؼ 
% . ويقوم البنك بمقارنة ىذا المعدل مع سعر الفائدة عمى القرض. فإذا كان 11.29بالتقريب 

ا المشروع يغطي كل ىذ سعر الفائدة أقل من ىذا المعدل، فيذا يعني أن عائد المؤسسة من 
 ..المصاريف المالية الناجمة عن القرض الموجو لتمويمو

 :القيمة الحالية الصافية4. 

تعتبر طريقة القيمة الحالية الصافية، مثل معدل العائد الداخمي، من أكثر الطرق 
موضوعية ودقة في تقييم مردود الاستثمارات، وذلك لنفس الأسباب التي رأيناىا عندما درسنا 

 .عدل العائد الداخميم

ويمكن تعريف القيمة الحالية الصافية بأنيا الفرق بين مجموع القيم الحالية التدفقات 
النقدية الصافية المحققة خلال عمر الاستثمار وبين التكمفة الأولية ليذا الاستثمار، وأما القيم 

ة معدل الاستحداث الحالية لمتدفقات النقدية الصافية فيمكن حسابيا أو استحداثيا( بواسط
الذؼ يتمثل من وجية نظر البنك في معدل الفائدة. ومن الواضح، أن الاستثمار يكون مقبولا 

 .عندما تكون القيمة الحالية الصافية موجبة

لاستثمار عمره . من السنوات، ( VANوعموما، يمكن حساب القيمة الحالية الصافية )
والتدفقات   iعدومة فرضا، ومعدل استحداثو ىووقيمتو المتبقية في نياية السنة الأخيرة م

 ..s0.s1.s2. النقدية الصافية ىي

    
  

     
 

  

      
   

  

      
    

إذا أخذنا معطيات المثال السابق، حيث تكون التدفقات النقدية السنوية غير م :  1مثال 
ية السنة الخامسة معدومة، ويكون معدل الاستحداث الولاية، والقيمة المتبقية لممشروع في نيا

 : % ، يمكن حساب القيمة الحالية الصافية كما يمي11يساوؼ 

    
    
      

 
    

       
 

    

       
 

    

       
  

    

       
       

Van=128.95                                                                                

يقبل  وتلاحع أن القيمة الحالية الصافية ليذا الإستثمار موجبة. وعميو، يمكن أن  
 البنك تمويل ىذا المشروع. 
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 : الفصلخاتمة 
حشد  عمى  التنمية الاقتصادية من خلال قدرتو تمويل دور كبير في  البنكي  لمقطاع

خاصة الناجحة أو ذات البعد التنموؼ   الاستثمارية مشاريع الاموال وتقديم القروض لتمويل
، إلا أن ذلك لا ٌضمن بالضرورة تحسٌن الكفاءة  .والقادرة عمى تحدؼ المعوقات والصعوبات

 العلاقة بٌن التموٌل البنكً والكفاءة الاستثمارٌة تعتمد على عدة عواملفالاستثمارٌة. 

أىم الرىانات القائمة و ليذا تعزم المنظومة  البنكية  أحد ات الاستثمار  تمويل فيعتبر متغٌرة.
و كذا التسيير ت في الجزائر عمى تسييرىا و السعي الى زيادة الطاقة التمويمية للاستثمارا

 .الأمثل ليا 
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 الخاتمة :

فيي تقوم بتقديم مختمف تمويل الاستثمارات عممية في  تمعب البنوك دورا جوىريا
فيي تعتبر العمود الاساسي  لتمويمية و تسييل عممياتيا من أجل تمويل الأستثمار,الصيغ ا

سغُ أْ اٌز٠ًّٛ  ,الاقتصاد الوطني ذلك من أجل تنمية لتمويل الاستثمار في الجزائر,و 

ً فٟ دػُ الاسزثّبساد، إلا أْ رأث١شٖ ػٍٝ اٌىفبءح الاسزثّبس٠خ ٠جمٝ  اٌجٕىٟ ٠ٍؼت دٚساً ِّٙب

ثؼذح ػٛاًِ .ٌزٌه سٙشد اٌسٍطبد ػٍٝ اٌم١بَ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ إطلازبد ػٍٝ  ٔسج١ب ٚ ِزأثشا

 اٌمطبع اٌجٕىٟ ٚ رٌه ِٓ أخً خٍك ث١ئخ إئزّب١ٔخ ِٕبسجخ  ٌز٠ًّٛ الأسزثّبساد.
قمنا في ىذه الدراسة باستعراض الجانب النظرؼ لمتمويل البنكي  حيث تعرضت و 

و قمنا  السياسة الاقراضية لمبنوك مفاىيم عامة حول التمويل البنكي و كذاالدراسة الى 
  التمويل. لأنواع العوامل المحددةبدراسة 

التمويل البنكي  طرق اليات التمويل البنكي وقمنا بالتطرق الى  صيغ  و الى  ناثم انتقم
حيث يعد التمويل  الجدوػ الاقتصادية من التمويل البنكي.طرق التمويل البنكي  ودرسنا 

مصادر دؼ بصفة عامة حيث لو عدة اشكال وأنواع و الاقتصاعنصرا أساسيا في النشاط 
الرئيسي لأؼ مشروع وتطرقت الى دوره الفعال في الجياز ليذا يعتبر المحرك الأساسي و و 

 .الفعالة لاىم الجوانب المتعمقة بومتوقفا عمى الدراسة الموضوعية و  المصرفي الجزائرؼ 

العلاقة لكفاءة الاستثمارية و ابراز اليات تحقيق افي الجانب التطبيقي قمنا بتوضيح و 
و كذلك شممت دراستنا تتحميل مؤشرات التمويل  بين التمويل البنكي و المشاريع الاستثمارية .

 اثر تمويل البنكي عمى حجم الاستثمارات بالجزائر .البنكي و الاشارة الى 
الاقتصادية التنمية  تمويل دور كبير في البنكي توصمت ىذه الدراسة إلى أن لمقطاع 

خاصة   الاستثمارية حشد الاموال وتقديم القروض لتمويل مشاريع عمى  من خلال قدرتو
، إلا أن ذلك لا  .الناجحة أو ذات البعد التنموؼ والقادرة عمى تحدؼ المعوقات والصعوبات

العلاقة بٌن التموٌل البنكً والكفاءة فٌضمن بالضرورة تحسٌن الكفاءة الاستثمارٌة. 

أحد أىم الرىانات القائمة  الاستثمار تمويل يعتبرمتغٌرة.  ارٌة تعتمد على عدة عواملالاستثم
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و ليذا تعزم المنظومة  البنكية في الجزائر عمى تسييرىا و السعي الى زيادة الطاقة التمويمية 
 .مثل ليا و كذا التسيير الأت للاستثمارا

 اختبار صحة الفرضيات:

 :الفرضيات المطروحةلإجابة عمى قمنا باومن خلال ىذه الدراسة 

 .علاقة طردية بين التمويل البنكي و كفاءة استثماريةىناك  :الفرضية الأولى
هم فً توفٌر رأس المال اللازم ارغم أن التموٌل البنكً ٌس: الفرضية خاطئة الاجابة

لبنكً التموٌل اف ,للاستثمارات، إلا أن ذلك لا ٌضمن بالضرورة تحسٌن الكفاءة الاستثمارٌة

 .وحده لا ٌكفً لضمان تحسٌن الكفاءة الاستثمارٌة

 يبقى تأثير التمويل البنكي نسبيا عمى الكفاءة الاستثمارية: الفرضية الثانية
سغُ أْ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ ٠ٍؼت دٚساً ِّٙبً فٟ دػُ الاسزثّبساد،  ,اٌفشض١خ طس١سخ: الاجابة

 ً :  ػٛاًِ، ِٕٙب ٠ٚزأثش ثؼذح  ، ثً ٘ٛ ٔسجٟإلا أْ رأث١شٖ ػٍٝ اٌىفبءح الاسزثّبس٠خ ١ٌس ِطٍمب

 .... لظروف الاقتصادٌة, اقطاع الاستثمار

أفرزت معالجتنا ليذا الموضوع عن مجموعة من النتائج، يتمحور أىميا فيما  : نتائج البحث
 :يمي
 المشاريع الاستثمارية أساس التنمية الاقتصادية والاجتماعية.. 
  عمى معايير المردودية وفترة الاسترداد وىذا غير كافي اعتماد البنك في اتخاذ القرارات

 .لاتخاذ الحكم
  ن قام بدراسة تحميمية لممف لا يقوم البنك بمنح القرض لأؼ مؤسسة طالبة لمقرض حتى وا 

القرض المقدم وظيرت إمكانية نجاح المشروع، فلا تستفيد ىذه الأخيرة منحيا لمقرض وىذا 
 .لمؤسسات الجزائريةالموجودة في ا بسبب البيروقراطية

  اعتماد البنك في دراستو عمى أىم النسب المالية أؼ التحميل المالي دون الأخذ بعين
 .الاقتصادؼ السائد الاعتبار الوضع

  نقص المعمومات والمعطيات الاقتصادية لدػ البنوك والمتعمقة بنشاط المتعاممين
 .يعرقل عمميات الإقراض الاقتصاديين، وذلك ما
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 نك في الدراسة المحاسبية لممؤسسات عمى الدراسة المقدمة من قبل محاسبين اعتماد الب
 ..يمكن أن تكون ىذه القوائم غير معبرة عن الوضع الحقيقي لممؤسسة خواص، حيث

  يطمب البنك من المؤسسة الطالبة لمقرض ضمانات كافية وتعتبر أىم مرحمة بيا ىي دراسة
ؼ أفضل الضمانات المطموبة من طرف البنك طمب منح قرض، ويبقى الرىن العقار  الممف

 .باعتبار قيمتو لا تتغير في المدػ القصير لما لو من مزايا
 : الاقتراحات

  تقميل الوثائق المطموبة، مع مراعاة ظروف المستثمر . 
 تخفيض معدل الفائدة عمة المشاريع الاستثمارية. 
 تخفيض نسبة المساىمة الشخصية لممستثمرين مراعاة لمظروف. 
  رفع مساىمة البنك في تمويمو لممشاريع و زيادة المدة لمسماح لممستثمر بإرجاع ما

حتى تستعيد البنوك سيولتيا و تتمكن من مواجية احتياجات تمويل المشاريع .عميو
 .الاستثمارية فانو من الضرورؼ الانفتاح عمى المشاريع الأجنبية

 :آفاق الدراسة
ذا البحث بان ىناك جوانب ىامة جديرة بالدراسة لقد تبين لنا من خلال الخوض في ى 
ونقترحيا لتكون إشكالية بحوث ودراسات نامل ان تنال حقيا من الدراسة والتحميل  والبحث

 :المستقبمي وىي

 .كفاءة نظام الإقراض في البنوك التجارية -
 .اتخاذ القرارات المالية لممستثمر -

يع جوانب الموضوع من غير الممكن، وختاما لبحثنا ىذا يمكن القول أن الإحاطة بجم 
ولذلك تبقى مجالات البحث مفتوحة أمام طمبة السنوات القادمة لإثرائو والتوسع في جوانبو 

 ..المختمفة لأنو يظل في تطور دائم



 

 

 

 

 

 

 

 لبئّخ اٌّظبدس ٚاٌّشاخغ



 

 

 المصادر والمراجع : 
 المراجع : 

 المؤلفات والكتب :  –أ 
 .  "بالبنوك التجارية علاقة كفاءة استثمارية "بوص أحمد ياسين عبد الرزاق بص .1

حمزة محمود الزبيدؼ، إدارة الائتمان المصرفي والتحميل الائتماني، الطبعة الاولى،  .2
 . 2002عمان،  مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع،

عية " الدار الجامدراسة الجدوػ الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية"يد الحمعبد المطمب عبد  .3
 2005لمطباعة و النشر, الإسكندرية سنة

مة العموم جسميمان ناصر النظام المصرفي الجزائرؼ واتفاقية بازل، جامعة الجزائر، م .4
 .2006، 06الاقتصادية وعموم التسيير، العدد 

 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديون  الائتمان، وعطيات البنكية التقنيات صر،ان سميمان .5

2015. 
 غرداية، التراث، جمعية. الإسلامية، لمبنوك الأجل رقصي التمويل صيغ تطوير صر،ان سميمان .6

 . 2002 الجزائر،
 ، 2005 ، الجزائر الرابعة، الطبعة الجامعية، المطبوعات ديوان البنوك، تقنيات الطرش، الطاىر .7
كاظم جاسم العيساوؼ دراسات الجدوػ الاقتصادية و تقييم المشروعات تحميل نظرؼ و  .8

 .يقي تطب
 دراسة ونشيط، فعال مصرف إلى والمتوسطة رة الصغي المؤسسات حاجة محمود، بن محبوب .9

 . 2006 أفريل الجزائر، الشمف، ، بوعمي بن حسيبة جامعة الجزائرؼ  الواقع
 . 2001 الإسكندرية، الجامعية، الدار المالية، الإدارة الحناوؼ أساسيات صالح محمد .10

 الرسائل الجامعية :  -ب 
 : أطروحات الدكتوراه :  أولا
التحرير المصرفي ومتطمبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة ، د القادرببريش ع .1

التنافسية لمبنوك الجزائرية، رسالة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، كمية 
 .2006العموم الاقتصادية الجزائر، 



 

 

 حالة دراسة والمتوسطة ةر الصغي المؤسسات تمويل في كالبنو  إستراتجية الحكيم، عبد عمران .2

 التجارية والعموم رالتسيي وعموم العموم الاقتصادية كمية أطروحة دكتوراه ،، العمومية البنوك

 2007  ،المسيمة بوضياف، محمد جامعة
 ثانيا : رسائل الماجيستير : 

في ظل التوجيات الحديثة  مارية الفلاحيةواقع تمويل البنوك التجارية لممشاريع الاستث" ،مراحيخديجة   .1
لمجزائر" ، مذكرة ماستر في عموم التسيير ,تخصص مالية و تأمينات, جامعة أم البواقي, الجزائر، 

   2017سنة 

بن حراث حياة تقييم الاستثمار عمى مستوػ المؤسسات و البنوك مذكرة ماجسيتر  جامعة  .2
 .2006مستغانم 

 لتحقيق والمتوسطة الصغيرة لممؤسسات بالمشاركة لتمويلا وأساليب صيغ" سمير ىربان، .3

 دولي، اقتصاد تخصص التسيير، الماجستير،عموم شيادة لنيل روحةطأ،"المستدامة التنمية

 . 2014 / 2015 سطيف، عباس، فرحات جامعة
 ثالثا : مذكرات الماستر :

ستر, كمية العموم مامذكرة  "دور التمويل المصرفي في التنمية الاقتصادية"جمعون نوال  .1
 2016جامعة الجزائر  الاقتصادية و عموم التسيير, تخصص اقتصاد نقدؼ و بنكي,

 لاستكمال مقدمة مذكرة ،"الجزائر في الفلاحي لمقطاع البنكي التمويل" ناجم، وفاء كعباش، ريم .2

 جامعة ،يبنک و نقادؼ اقتصاد تخصص عموم اقتصادية، في أكاديمي ماستر شيادة متطمبات

 . 2017 ، 2016 مميانة، بخميس بونعامة لالييالج
 المراجع بالمغة الأجنبية : 

1. Société inter-bancaire de formation, Les credits bancaires . 
 القوانين:  رابعا
  1989 -08 -19المتعمق بنظام القرض والبنك المؤرخ في   12-86قانون  .1
 .تعمق بالنقد والقرضالم 1990أفريل  14المؤرخ في  10-90القانون رقم  .2

 

 

 

 



 

 

 :ممخصال

تهدف هذه الدراسة الى تسلٌط الضوء على الدور الذي ٌلعبه التموٌل البنكً فً 

الرفع من الكفاءة الاستثمارٌة للاقتصاد الوطنً و إبراز واقع تموٌل الاستثمارات و مدى 

البنكً و  معرفة ماهٌة التموٌل إلىمساهمته فً التنمٌة الاقتصادٌة و توصل هذا البحث 

دوره فً تموٌل المشارٌع الاستثمارٌة من جهة و من جهة أخرى إهتم هذا البحث بدراسة 

تطورات التموٌل البنكً للاستثمارات فً الجزائر و دراسة مؤشراته و كذا التعرف على 

 . الإجراءات المتبعة لمنح القروض

 ؤشرات الاقتصاد الوطنً .م الكفاءة الاستثمارٌة. التموٌل البنكً : الكممات المفتاحية

Abstract : 

This study aims to highlight the role that bank financing 

plays in enhancing the investment efficiency of the national 

economy and to shed light on the reality of investment financing 

and its contribution to economic development. This research 

seeks to understand the nature of bank financing and its role in 

funding investment projects on one hand, and on the other 

hand, it focuses on studying the developments in bank 

financing for investments in Algeria, examining its indicators, 

and identifying the procedures followed for granting loans. 

 

 

 

 


