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 اهداء

 

 

بعد أٌام الشماء و متاهات النصب مر شطر العمر فٌها غارلا فً الكتب و ها أنا أنمش تارٌخً 

بأحرف من ذهب فإلى الذي أنارت لً دعواته الصالحة دربً ونهلت من معٌن نصحه مالا 

ٌنفذ و لا ٌفنى أبً الحبٌب إلى التً تبحر الأشواق أشرعة بعٌنٌها و ٌسجد فً حناٌا الملب حبا 

ٌها أمً الحنون إلى من ٌنتظرون لطاف ثمرة جهودي بصبر جمٌل إخوتً الاحباء لٌس ٌجز

 .لهم الى طلبة العلم إلى من تضع الملائكة اجنحته 

 

 أنٌسة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 اهداء

 
 من قال أنا لذا "نالذا"

 
 الحمد الله عند البدء وعند الختام فما تناهى درب ، و لاختم جهد ولا تم سعي إلا بفضله

 
لم تكن الرحلة قصيرة ولا ينبغي لذا أن تكون، لم يكن الحلم قريبا ولا الطريق كان محفوفا بالتسهيلات لكني 

 فعلتها و تلتها أهدي و بكل حب بحث تخرجي :
 

 …………الى نفسي القوية التي تحملت كل العثرات وأكملت رغم الصعوبات
 

عتمتي "أمي " أهديك هذا الإنجاز الذي لولا  الى من كان دعائها سر نجاحي الى التي كانت لي نورا في
 تضحياتك لدا تحقق .. إلى من دعمني بلا حدود وأعطاني بلا مقابل والدي"...

 
 إلى من قال فيهم : ) سنشد عضدك بأخيك (

 
إلى أخواتي اخواني سندي في الحياة أدامكم الله ضلعا ثابتا لي ... الذين غمروني بالحب و أمدوني دائما بالقوة 

 و كانوا موضع الاتكاء في كل عثراتي الذين رزقني الله بهم لأعرف من خلالذم طعم الحياة "صديقاتي "...
 

 أسماء                   



 

 شكر و تقدير
 

نتقدم بالشكر إلى الله عز و جل الذي وفقنا الإنجاز ىذه المذكرة ، كما نتقدم  
بالشكر الجزيل إلى كل من ساىم في ىذا الجيد، وفي مقدمتيم الأستاذ المشرفة  
الدكتورة. التي لم تبخل علينا بتوجيياتيا و نصائحيا التي كانت جد قيمة، كما لا  

لكبيرين إلى كل من قدم لنا يد العون في  يفوتنا أن نعبر عن شكرنا و امتناننا ا
انجاز ىذه المذكرة الى كل من نصحنا وأرشدنا أو وجينا أو ساىم في إعداد  
ىذا البحث المتواضع . كما نتوجو بالشكر الجزيل الى أعضاء اللجنة المناقشة و  

 والتجارية والتسيير .الكل أساتذة كلية العلوم الاقتصادية  
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 مقذمح: 

اتجيت الجوؿ الرشاعية الى  ،استعساؿ الحىبعؽ  بعج انييار نغاـ بخيتؾف وودز و التخمي نيائيا           
اعتساد نغاـ سعخ الرخؼ العائؼ بجرجاتو العجيجة، ؼيسا انكبت الجوؿ الشامية عمى ربط عسلاتيا بعسلات الجوؿ 

تحقيق و الرشاعية مؽ مشظمق معاملاتيا التجارية، و رغبة في الحرؾؿ عمى الاستقخار الزخورؼ لمعسل 
غسة الرخؼ التي تبجأ مؽ الخبط الجامج كالجولخة الى التعسيؼ الى عيؾر أنذلػ معجلات  نسؾ ملائسة، أدػ 

وبيحا السعشى يحتل سعخ الرخؼ حيدا كبيخ في الجراسات الاقترادية، حيث يعتبخ الأداة  ،التعؾيؼ الحخ
الخئيدية ذات التأثيخ السباشخ عمى العلاقة بيؽ الأسعار السحمية ونغيختيا الخارجية، فيؾ يحجد قؾة العسمة 

 .وأىسيتيا الجولية
جي مسا يتظمب إنذاء إطار يتؼ ؼيو تحجيج وبسا أف معغؼ الاقتراديات مفتؾحة عمى العالؼ الخار           

حلػ عيخ مفيؾـ سؾؽ ل ،سعخ الرخؼ مؽ خلاؿ التبادؿ بيؽ وحجات الشقج السحمي ووحجات الشقج الأجشبي
الرخؼ الأجشبي الحؼ يتحجد ؼيو سعخ العسمة بؾصفيا سمعة تباع وتذتخػ حدب قانؾف العخض والظمب 

، جيج مؽ التقمبات الشاتجة مبجئيا عؽ مخونة نغاـ الرخؼفبؾجؾد ىحه الدؾؽ أصبح سعخ الرخؼ يتعخض لمع
 مؽ الاقتراد لحساية فعالة آلية كؾنيا الاقترادية الدياسية ادوات اىؼ مؽ الرخؼ سياسةتعج حيث  

 نسؾىا الاقترادؼ تعديد مؽ كشياتس التي الدياسة بانتياج الجولة تقؾـ إذ التعخض ليا يسكؽ  التي الرجمات
 الاقترادية علاقاتالالتي تعكذ  الحؿيؿية السخآة  ، والحؼ يذكلميداف السجفؾعات الى التؾازف  اعادة بيجؼ

 محميا الخارجية معاملاتيا تأثيخ و تؾضح مجػ العلاقات ىحه في تحتميا لسكانة التية اوضعي لمبلاد و تبيؽ
يختمف ميداف السجفؾعات الجدائخؼ في ـيكمو عؽ غيخه مؽ مؾازيؽ السجفؾعات في  ، ولاالؾطشي الجخل عمى

 .بالجدائخ ا تتسيد بو اقترادي ايعكذ وضع كؾنو  مؽ حيث  لاإباقي دوؿ العالؼ 
 الشسؾ معجلات تخاجع اىسيا مجفؾعاتيا لأسباب عجيجة ميداف يف عؾيرة مذاكل الجدائخ عخفت قج و      

 الانتاج ضعف الى اضافة بأسعار الرخؼ بتحبح و الجولية الاسؾاؽ في الفائجة معجلات ارتفاع الاقترادؼ
 الجدائخ قامت الجولية في عل العؾلسة التغيخات اطار في و الؾضع ىحا واماـ الشقجؼ، الاصجار في الافخاط

الجاخمية  التؾازنات الاقترادؼ وتحقيق الاداء تحديؽ اجل مؽ الاقترادية الاصلاحات مؽ بسجسؾعة
ر تجىؾ  عؽ الشاجسة الكبيخة الازمة ونتيجة السحخوقات، عمى كبيخة بجرجة تعتسج دولة الجدائخ والخارجية. وكؾف 
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الشيؾض  بػية الإصلاحات مؽ بالعجيج ؾياميا خلاؿ مؽ السشاسبة الحمؾؿ لإيجاد تدعى الشفط، أسعار
 مؽ اليؾرو الاوروبي و البتخوؿ صادرات حيث مؽ الامخيكي الجولار ىسا اساسيتيؽ بعسمتيؽ تتعاملىا وباعتبار 

عمى  محالة لا سيشعكذ العسلات ىحه صخؼ سعخ اسعار في تقمب او تغييخأؼ  فإف الؾاردات، حيث
  .السجفؾعات ميداف عمى و الجدائخؼ  الاقتراد

 ىحا الدياؽ نظخح الإشكالية التالية:  وفي :الإشكالية طخح
تأثيخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى رصيج ميداف السجفؾعات خلاؿ فتخة  ما مجػ

 ؟(2010-2022)
 ىحه الاشكالية مجسؾعة مؽ السذكلات والتداؤلات الفخعية متسثمة في: وتشجرج تحت

  السجفؾعات؟رصيج السيداف سعخ الرخؼ و ما طبيعة العلاقة بيؽ  -
 (؟2022-2010الجدائخؼ عمة ميداف السجفؾعات في الفتخة )ما ىؾ أثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار  -

 :فخضيات الجراسة
 :الاتية الفخضيات صياغة تؼ البحث اشكالية لسعالجة

 .جفؾعاتسال ميداف في الاختلاؿ لسعالجة فعالة الية الرخؼ سعخيعتبخ  -
 مجفؾعات يتأثخ بسا أف الجدائخ تعتسج أساسا عمى عائجات البتخوؿ في اقترادىا فإف رصيج ميداف -

 بتقمبات أسعار السحخوقات .
 أىسية الجراسة: 

 كمييسا كؾف  سجفؾعاتال وميداف الرخؼ سعخ مؽ كل دراسة في تؾضيح مجػ تأثيخ السؾضؾع أىسية تكسؽ
 ذلػميداف السجفؾعات ىؾ  كؾف وذلػ  الجولية، والتجارة الاقتراد الؾطشي في العشاصخ أىؼ مؽ اف خبيعت

 بعلاقات العالسي بالاقتراد الؾطشي الاقتراد تخبط التي الاقترادية العسميات كل ؼيو تشجرج الحؼ الدجل
رصيج في  و مجػ تأثيخىا في معخفة علاقة تقمبات اسعار الرخؼ ، ووالسجيؾنية الجائشية فييا تددوج تبادلية

الجيشار الجدائخؼ و ابخز  ةبيا تدعيخ  تميداف السجفؾعات في الجدائخ ناـيػ عؽ ابخاز اىؼ السخاحل التي مخ 
سياسات الرخؼ في الجدائخ بجءا مؽ الخقابة عمى الرخؼ الى تخؽيض ؾيسة العسمة وانتياء بانتياج نغاـ 

-2010الرخؼ العائؼ السجار اضافة الى عخض التظؾر التاريخي لأرصجة ميداف السجفؾعات خلاؿ الفتخة) 
2022). 
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 : الجراسة مؽ أىجاف
ه الجراسة التي تسحؾرت حؾؿ تأثيخ ي ما يخص ىح، و فمعيشة أىجؼييجؼ كل بحث عمسي الى تحقيق 

 يكسؽ في:مشيا تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى ميداف السجفؾعات فإف اليجؼ 
 جفؾعاتالس ميدافرصيج  و الرخؼ سعخ بيؽ القائسة العلاقة طبيعةمعخفة وفيؼ  -
عمى رصيج ميداف  الجدائخؼ  لجيشار صخفامجػ ػتأثيخ تقمبات سعخ  عؽ والكذف الزؾء تدميط -

 السجفؾعات 
 في حرمت والتظؾرات التيالتعخؼ عمى أىؼ السحظات التي مخّ بيا سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ  -

 (2022-2010الفتخة) خلاؿ السجفؾعات رصيج ميداف

 أسباب اختيار السؾضؾع: 
 لعل أىسيا: الأسباب  مؽ العجيج ؾضؾعليحا الس اختيارنا وراء يقف

 .جفؾعاتسال ميداف رصيج عمى الرخؼ أسعار تقمباتتأثيخ  معخفة -
ات الجدائخؼ تسع السجفؾع ميداف عشاصخ تحميل خلاؿ مؽ الجدائخؼ  الاقتراد وضعية الى التظخؽ  -

 .الجيشار صخؼ سعخ دياسةب ارتباطو مجػ واستشتاج ،وخرائرووضعيتو 
 حجود الجراسة: 

أثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار السكانية في دولة الجدائخ اذ تتشاوؿ تتسثل حجود دراسة ىحا السؾضؾع  
  (2022-2010) الفتخة السستجة بيؽ ، اما حجودىا الدمانية فتتسثل في ى رصيج ميداف السجفؾعاتمالجدائخؼ ع

 مشيج الجراسة: 
الستسثمة في أثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى رصيج ميداف  الجراسة حهى في الاعتساد تؼ

 الجانب استيعاب بيجؼ ذلػ و الؾصفي شيجسال ى( عم2022-2010السجفؾعات في الفتخة السستجة بيؽ ) 
بػية  ذلػو  في الجانب التظبيقيالتحميمي والسشيج  جفؾعات،سال ميداف و الرخؼ بدعخ يتعمق ساؼي الشغخؼ 

 في فتخة الجراسة.  جفؾعاتسال ميداف جيرص عمىالجدائخؼ  الجيشار صخؼ سعخ تقمبات تأثيخ مجػ تؾضيح 
  صعؾبات الجراسة: 

 الرعؾبات و لعل مؽ اىؼ ككل بحث عمسي تؾاجو الباحثيؽ جسمة مؽ الرعؾبات عشج دراساتيؼ الاكاديسية، 



 يقذيخ
 

 د 
 

بستغيخات الجراسة السدتخخجة مؽ  الاختلاؼ في الإحرائيات الخاصة ،التي اعتخضتشا في ىحه الجراسة 
 السؾاقع الخسسية، الأمخ الحؼ جعل مؽ عسمية ضبط الأرقاـ امخا صعبا .

قمة بل انعجاـ السخاجع التي تتشاوؿ إشكالية اختلاؿ ميداف السجفؾعات الجدائخؼ بالخرؾص كل السخاجع 
 تؾازف ميداف السجفؾعات برفة عامة احة تتشاوؿ اختلاؿ و الست

 دابقة:الجراسات ال
عجة  دراسات نفذ مقاربة مؾضؾع الجراسة أثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى رصيج  تشاولت

 ميداف السجفؾعات فسشيا ما ركدت عمى الجراسات التحميمية ليا و مشيا ما ركدت  عمى  الجراسات الشجخيبية 
  و لعل مؽ أىسيا: 

صالح: أثخ التغيخات في سعخ الرخؼ عمى التؾازف الاقترادؼ ) دراسة حالة الجدائخ محكخة  أوبابة-
تيجؼ ىحه الجراسة إلى  2011)  -2010يخ، جامعة غخداية ) ديماجدتيخ، كمية العمؾـ الاقترادية وعمؾـ الت

 ،خؼ العسمةأثخ تغيخ سعخ الرخؼ عمى التؾازف الجاخمي والخارجي في الجدائخ مؽ خلاؿ تعجيل سعخ ص
  استخجاـ احتياطات الرخؼ، الخقابة عمى الرخؼب
راسة حالة الجدائخ محكخة مقجمة ضسؽ دكساؿ العقخيب أثخ تغيخ سعخ الرخؼ عمى ميداف السجفؾعات   -

 2002/2002متظمبات نيل شيادة الساجدتيخ في العمؾـ الاقترادية، فخت نقؾد مالية و بشؾؾ جامعة البميجة، 
في أربعة فرؾؿ الفرل الأوؿ تزسؽ سعخ الرخؼ محجداتو و مخاطخه أما الفرل الثاني أنجدت الجراسة 

يداف السجفؾعات الاختلاؿ في ميداف السجفؾعات وكيؽية معالجتو، وتظخؽ في متشاوؿ ؼيو الباحث ماـية 
لتدؾية العجد في ميداف السجفؾعات أما الفرل الخابع فخررو  كأليةالفرل الثالث إلى سعخ الرخؼ 

  . خجراسة حالة الجدائل
بعشؾاف: ؾياس أثخ تغيخ سعخ الرخؼ عمى ميداف السجفؾعات في الجدائخ  2016يؾبي محمد ، محكخة ماستخ  -

، جامعة مدتغانؼ، تؼ الأخح بعيؽ الاعتبار خاصية الاقتراد ( 2014-2000دراسة ؾياسية تحميمية لفتخة)
حخوقات بالجولار الأمخيكي في حيؽ اف الؾاردات  في الجدائخؼ حيث بيؽ اف الرادرات تعتسج عمى قظاع الس

مجسميا بعسمة اليؾرو و باستعساؿ طخيقة التكامل الستدامؽ تؼ التأكيج عمى عجـ وجؾد علاقة سمبية بيؽ سعخ 
صخؼ اليؾرو و رصيج ميداف السجفؾعات الجدائخؼ مؽ جية وبيؽ سعخ الرخؼ الجولار ورصيج ميداف 

 .السجفؾعات مؽ جية أخخػ 



 يقذيخ
 

 ه 
 

اثخه عمى ميداف  تشاولت جلّ الجراسات الدابقة تحميل أثخ تغيخ سعخ الرخؼ عمى التؾازف الاقترادؼ و كحلػ
السجفؾعات مؽ خلاؿ دراسة حالة الجدائخ، و ما يسيد دراستشا انشا حاولشا معخفة مجػ أثخ تقمبات سعخ صخؼ  

إضافة إلى تأثيخ بعض  2022-2010ج ميداف السجفؾعات خلاؿ الفتخة رصأالجيشار الجدائخؼ عمى وضعية  
 .سعار الشفطأكالسؤشخات الاقترادية الأخخػ عميو 

 ليكل الجراسة :
 ي:فميؽ، حيث تشاولشا فر إلى تقديسوتؼ  السؾضؾع ىحا لإنجاز
والحؼ تزسؽ  الأساسيات الشغخية لدعخ الرخؼ وميداف السجفؾعات الحؼ كاف تحت عشؾاف: ؿالأو  الفرل

حيث تزسؽ كل ما تعمق بدعخ الرخؼ  سعخ الرخؼ أساسيات حؾؿبعشؾاف  ثلاث مباحث، السبحث الاوؿ
وطخؽ  إضافة الى مخاطخ تقمباتو وعائفو مؽ ضبط مفيؾمو الى العؾامل السؤثخة ؼيو نغخياتو سياساتو و

 تغظيتيا
، مكؾناتو والعؾامل السؤثخة ؼيو مفيؾمو، أىسيتو،ميداف السجفؾعات،  رصيجأما السبحث الثاني فجاء بعشؾاف  

و أىسيتو، مكؾناتو و العؾامل السؤثخة ؼيو، في حيؽ جاء  تظخقشا ؼيو الى الاطار السفاـيسي لسيداف السجفؾعات
حيث تؼ التظخؽ الى علاقة سعخ  ميداف السجفؾعاترصيج  أثخ سعخ الرخؼ عمى  السبحث الثالث بعشؾاف

 لسجفؾعات.الرخؼ  بخصيج ميداف ا
ميداف السجفؾعات  رصيج عمى الجيشار الجدائخؼ و اثخه تغيخات سعخ صخؼاما الفرل الثاني تحت عشؾاف 

وسياسة  مدار تظؾر قدسشاه الى ثلاث مباحث، تشاولشا في السبحث الأوؿ   ػ،(2022-2010خلاؿ الفتخة )
 أسعار صخؼ الجيشار الجدائخؼ 

تظخقشا ؼيو الى خرائص و تظؾر و ميداف السجفؾعات الجدائخؼ وضعية أما السبحث الثاني كاف بعشؾاف 
 إشكالية الاختلاؿ في ميداف السجفؾعات الجدائخؼ خلاؿ فتخة الجراسة 

أثخ تقمب سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى ميداف السجفؾعات خلاؿ و السبحث الثالث عشؾف ب: 
دائخؼ عمى كاؿ مؽ السيداف التجارؼ ، تزسؽ اثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشا الج  ( 2022-2010الفتخة)

 لأْى يهخض طٛبغخ إنٗ فٛٓب تطزقُب انجحج خبتًخا ٔأخٛزالكمي حداب راس الساؿ و الخصيج 

 ِ  انذراسخ. ْذ يٍ إنٛٓب اَتُٓٛب انتٙ انُتبئذ
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الأساسٍاخ اننظزٌح نسعز انصزف ً مٍشان انفصم الأًل : 

 انمذفٌعاخ
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 تميٍذ:

إف التذابػ في العلاقات الاقترادية والتجارية بيؽ الجوؿ  أدػ إلى عيؾر مذكمة تبايؽ العسلات     
الستجاولة وبػية التؾصل إلى حل ىحه السذكمة وتدييل عسميات تبادؿ الدمع والخجمات وتجفق رؤوس الأمؾاؿ 

تعتبخ التي و الرخؼ،  بيؽ الجوؿ تؼ اعتساد أداة عخفت بدعخ الرخؼ يتؼ تؾجيييا مؽ خلاؿ سياسة سعخ
أدوات الدياسة الاقترادية كؾنيا آلية فعالة لحساية الاقتراد الؾطشي مؽ الاختلالات والرجمات مؽ بيؽ أىؼ 

عمى السدتؾػ الجاخمي والخارجي، و بحلػ فيؾ أداة مؾجية لتحقيق أغخاض اقترادية مختمفة كتحقيق السعجؿ 
و مؽ شقجؼ ومعالجة الاختلالات الاقترادية الخارجية وغيخىا، الأمثل لمشسؾ الاقترادؼ، تحقيق الاستقخار ال

 عمى كل كؾنو يؤثخ الؾطشي الاقتراد عمى تأثيخاتو السختمفةل وك الرخؼ سعخ أىسية ومؽ ىشا تغيخ
يعكذ الحؼ  السجفؾعات ميداف وضعية ىعم بالتالي و الخارجية التجارة حجؼ و الكسية الاقترادية الستغيخات

كؾف ىحا الأخيخ عبارة عؽ بياف أساسي ومشدق لجسيع التعاملات  الؾطشي مع الخارج، وضعية الاقتراد
الاقترادية التي تتؼ بيؽ مؾاطشيؽ وحكؾمات ومؤسدات محمية لمجولة مع مؾاطشي وحكؾمات ومؤسدات 

مػ أجشبية، وىؾ ذو جانبيؽ لتمػ السعاملات، كسا أنو أسمؾب لتشغيؼ الاستلامات والسجفؾعات الشقجية في ت
السعاملات الجولية خلاؿ مجة زمشية معيشة، ويعشى ميداف السجفؾعات بتدجيل كافة العسميات الاقترادية التي 

سشتظخؽ في ىحا الفرل عمى ىحا الأساس و  ، تقؾـ  بيا الجولة او مؤسداتيا  السحمية مع العالؼ الخارجي
واثخ سعخ الرخؼ عمى رصيج ميداف إلى تحجيج مفيؾمي كل مؽ سعخ الرخؼ ورصيج ميداف السجفؾعات، 

 السجفؾعات، مؽ خلاؿ ثلاث مباحث:
 السبحث الأوؿ: أساسيات حؾؿ سعخ الرخؼ

 مكؾناتو والعؾامل السؤثخة ؼيو   يتو،يج ميداف السجفؾعات، مفيؾمو، أىسالسبحث الثاني: رص
 السبحث الثالث: أثخ سعخ الرخؼ عمى رصيج ميداف السجفؾعات 
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 أساسٍاخ حٌل سعز انصزف انمثحث الأًل: 

حمقة الؾصل بيؽ الأسعار السحمية تظخقشا في ىحا السبحث إلى اساسيات حؾؿ سعخ الرخؼ حيث يعتبخ  
قابمية العسمة سؾاء تعمق ذلػ بسجػ استقخاره و  العالسية، كسا يعبخ عؽ الستانة الاقترادية لمجولة الأسعارو 

 مظالب: ثلاث حيث قسشا بتقديسو الى  ،الستبع داخل الجولة الشغاـ لمتحؾيل او بظبيعة

 :فٍو انصزف ًانعٌامم انمؤثزجمفيٌو سعز  انمطهة الأًل:    

في الجراسات الاقترادية، حيث يعتبخ الأداة الخئيدية ذات التأثيخ السباشخ  اكبيخ  ايحتل سعخ الرخؼ حيد    
عمى العلاقة بيؽ الأسعار السحمية ونغيختيا الخارجية، فيؾ يحجد قؾة العسمة وأىسيتيا الجولية كؾنيا تتستع 

السعاملات  بالاستقخار الشدبي وتحتل مكانة كبيخة في التجارة الجولية وتحغى بالقبؾؿ الجولي عشج تدؾية
الخارجية بيا، وبيحا يعتبخ ىحا السؿياس مؽ الستزسشات الخئيدية لدياسة الاقتراد الكمي في الجوؿ الشامية 

 .والستقجمة عمى حج سؾاء
 سعخ الرخف مفيؾم :أولا
تبجؿ بو وحجة مؽ العسمة  سعخ الرخؼ بأنو عجد الؾحجات الشقجية التييعخؼ  تعخيف سعخ الرخف: -1

فيؾ بيحا السعشى "عجد الؾحجات مؽ عسمة معيشة الؾاجب دفعيا لمحرؾؿ عمى  ،أجشبية إلى أخخػ  السحمية
ويقرج أيزا بدعخ الرخؼ عجد الؾحجات مؽ عسمة معيشة الؾاجب دفعيا ، 1وحجة مؽ عسمة أخخػ"

ػ باعتبار ذلكد ىحا التعخيف عمى آلية العخض والظمب و يخ ؿ عمى وحجة واحجة مؽ عسمة أخخػ و لمحرؾ 
ثسؽ العسمة السحمية بالشدبة لعسلات مختمف  :يسكؽ القؾؿ بأنو الثانية ثسشا ليا كساالعسميتيؽ سمعة و إحجػ 

 2"الجوؿ الأخخػ 
"بأنو الأداة الخئيدية ذات التأثَيخ السباشخ عمى العلاقة بيؽ الأسعار السحمية  كسا يعخؼ سعخ الرخؼ

فاعمية عشجما يقتزي الامخ تذجيع الرادرات وتؾفَت والأسعار الخارجية وكثَيخا ما يكؾف الاداة الاكثخ 
ندبة مبادلة عسميتيؽ، فإحجػ ىؾ و يعخؼ أيزا عمى انو سعخ عسمة بعسمة أخخػ أو ، 3الؾاردات"

                                                 
عبج السظمب عبج الحسيج، اقتراديات سعخ الرخؼ و تخؽيض و تعؾيؼ العسمة و حخب العسلات، الجار الجامعية  2، 1

 19 :، ص2016لمظباعة والشذخ والتؾزيع، مرخ 
 

 105 :، ص1966جدائخ حسيجات محسؾد ، مجخل لمتحميل الشقجؼ، ديؾاف السظبؾعات الجامعية، ال3
 



ًذفٕػبدالأسبسٛبد انُظزٚخ نسؼز انظزف ٔ يٛشاٌ ان  انفظم الأل 
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تعتبخ سمعة والعسمة الاخخػ تعتبخ ثسشا ليا فدعخ الرخؼ عبارة عؽ الؾحجات التي يجب دفعيا  العسميتيؽ
عمى انو عجد الؾحجات مؽ الشقج ، كسا يعخؼ 1مؽ عسمة أخخػ" وحجة  مؽ عسمة معيشة لمحرؾؿ عمى

السحمي التي تتؼ مبادلتيا بؾحجة واحجة مؽ الشقج  الأجشبي لحلػ يسكؽ الشغخ إلى سعخ الرخؼ مؽ 
زاويتيؽ، فسؽ الداوية الأولى، يعخؼ سعخ الرخؼ بأنو: عجد الؾحجات مؽ الشقج السحمي التي تتؼ مبادلتيا 

شقج الأجشبي. ومؽ الداوية الثانية، يشغخ إلى سعخ الرخؼ عمى أنو: عجد الؾحجات بؾحجة واحجة مؽ ال
فيؾ سعخ عسمة ما مقابل  لمحرؾؿ عمى وحجة واحجة مؽ العسمة السحمية، بالعسمة الأجشبية التي تجفع ثسشا

 .ياعسمة أخخػ، أؼ ندبة مبادلة عسمتيؽ، فإحجػ العسمتيؽ تعتبخ سمعة والعسمة الأخخػ تعتبخ ثسشا ل
وعميو يسكؽ تعخيف سعخ الرخؼ عمى أنو الشدبة الشاتجة عؽ شخاء وبيع عسمة ما بعسمة أخخػ وذلػ يعشي 

 وتججر الإشارة، الأجشبيةالعسمة واحجة مؽ  أنو عجد الؾحجات السجفؾعة مؽ العسمة السحمية لمحرؾؿ عمى وحجة
 :2طخيقتاف لتدعيخة سعخ الرخؼ ىساإلى وجؾد 

تبيؽ ىحه الظخيقة عجد الؾحجات مؽ العسمة الؾطشية الؾاجب دفعيا لذخاء وحجة  السباشخة: ةخ يالتدع -
 واحجة مؽ العسمة الاجشبية مبمغيا ثابت تدسى بعسمة الاساس

وتببؽ ىحه الظخيقة عجد الؾحجات مؽ العسمة الاجشبية التي تذتخػ  طخيقة التدعيخ غيخ السباشخة: -
تعتبخ في ىحه الحالة ىي السبمغ الثابت )عسمة الاساس( مقابل وحجة واحجة مؽ العسمة الؾطشية والتي 
 في حيؽ العسمة الاجشبية تسثل السبمغ الستغيخ

الانؾاع تتحجد وفق العلاقة التي  يتزسؽ سعخ الرخؼ مجسؾعة مؽ الاشكاؿ و ثانيا: أنؾاع سعخ الرخف:
 تخبط العسمة السحمية بعجة إجخاءات أىسيا:  

لؿيسة عسمة إحجػ البمجاف التي يسكؽ تبادليا بؿيسة عسمة بمج  ويعج مؿياس : سعخ الرخف الاسسي -1
أخخ" وىؾ لا يأخح بعيؽ الاعتبار القؾة الذخائية، فالعسمة السحمية يسكؽ أف تكؾف في تحدؽ إذا ارتفع 

                                                 
انعكاسيا عمى ميداف السجفؾعات، دار اليازورؼ لمشذخ و علاقة التبادلية بيؽ سعخ الرخؼ وسعخ الفائجة و سسيخ نعسة، الفخخؼ 1

 15، ص 2011التؾزيع، الأردف، 
 . 96 :، ص2007لظخش طاىخ ،  الاقتراد الشقجؼ و البشكي، ديؾاف السظبؾعات الجامعية ،الجدائخ،   2
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يتؼ تبادؿ  1سعخىا مقابل الاجشبية أما إذا انخفض سعخىا مقابل الاجشبية فتكؾف في حالة تجىؾر"
ت شخاء وبيع العسلات حدب أسعار ىحه العسلات بيؽ بعزيا البعض ، كسا يتؼ أو عسمياالعسلات 

تحجيج سعخ الرخؼ الاسسي لعسمة ما وفقا لمظمب والعخض عمييا في سؾؽ الرخؼ في لحغة زمشية 
ما، و يعتبخ مؤشخ يؿيذ الؿيسة الخارجية لعسمة بمج معيؽ مقارنة بعسلات الجوؿ الذخيكة ليحا البمج، 

وزنا تخجيحيا لعسمتو أثشاء  خكد التجارؼ لكل بمج شخيػ في التجارة الخارجية ليحا البمجحيث يسثل الس
، و يشقدؼ  سعخ الرخؼ الاسسي إلى سعخ صخؼ رسسي أؼ 2حداب سعخ الرخؼ الفعمي الاسسي"

السعسؾؿ بو ؼيسا يخص السبادلات الجارية الخسسية، وسعخ صخؼ مؾازؼ وىؾ الدعخ السعسؾؿ بو في 
الأسؾاؽ السؾازية، وىحا يعشي إمكانية وجؾد أكثخ مؽ سعخ صخؼ اسسي في نفذ الؾقت لشفذ العسمة 

 وفي نفذ البمج. 
"يعبخ سعخ الرخؼ الحؿيقي عؽ الؾحجات مؽ الدمع الأجشبية اللازمة لذخاء  : الحكيقيسعخ الرخف   -2

و بيحا السعشى فيؾ يؿيذ القجرة عمى السشافدة و يفيج الستعامميؽ  3وحجة واحجة مؽ الدمع السحمية"
الاقترادييؽ في اتخاذ قخاراتيؼ،  فكمسا كاف سعخ الرخؼ الحؿيقي قخيب مؽ سعخ الرخؼ الاسسي، 

 التالية :  عجؿ التزخؼ مشخفض ويسكؽ حداب سعخ الرخؼ الحؿيقي وفق السعادلةكمسا كاف م

              
  

 
 

  .j بالشدبة لعسمة البمج : سعخ الرخؼ الحؿيقي لعسمة البمج      
 . j بالشدبة لعسمة البمج سعخ الرخؼ الاسسي لعسمة البمج:       

 .الأسعار في الجولة الأجشبية: مدتؾػ العاـ   
 : السدتؾػ العاـ الأسعار في الجولة السعشية 

                                                 
تساضخ جابخ البذخؼ الحدؽ، ؾياس أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى ميداف السجفؾعات دراسة تظبيؿية عمى اقتراد الدؾداف 1

جامعة الجؾؼ، السسمكة العخبية الدعؾدية،  02العجد  16( مجمة العمؾـ الاقترادية، السجمج  2013-1970لمفتخة )
 63 :،ص2015،
 .235:لظخش الظاىخ، مخجع  سبق ذكخه، ص 2
 2005قجؼ عبج السجيج، السجخل إلى الدياسات الاقترادية الكمية، الظبعة الثانية، ديؾاف السظبؾعات الجامعية، الجدائخ،  3

  .104:ص
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يعظي الؿيسة الفعمية لمعسمة الؾطشية مقارنة بعسمة أجشبية، ىحا الدعخ يعكذ سعخ الرخف الفعمي:  -3
تظؾر السشافدة في الاسعار لجولة ما مقارنة بجولة أخخػ، آخحيؽ بعيؽ الاعتبار تظؾر سعخ الرخؼ 
الاسسي وحخكة الأسعار في البمج السعيؽ وباقي العالؼ، أنو "مؿياس أسعار الدمع السحمية مقارنة بأسعار 

 1بعسمة مؾحجة" الدمع الاجشبية، عشجما يتؼ تقييسيا
     ?      

      

      

 
     

 tسعخ الرخؼ الفعمي لمعسمة السحمية في الدمؽ      
 .في مجسؾع لسبادلات الجولة السحمية لؾزف السخجح لسبادلات الجولة: ا     

 t في الدمؽ j: سعخ الرخؼ الاسسي لمعسمة السحمية بالشدبة لعسمة الجولة       
 في سشة الأساس j سعخ الرخؼ الاسسي لمعسمة السحمية بالشدبة لعسمة الجولة      :

 سعخ الرخف: العؾامل السؤثخة فيثالثا: 
تتعجد العؾامل التي يسكشيا التأثيخ عمى سعخ صخؼ العسمة لجولة ما، مشيا مػا ىػؾ اقترادؼ ومشيا ما ىؾ  

 :غيخ اقترادؼ لحلػ يسكؽ تقديسيا إلى قدسيؽ رئيدييؽ ىسا
 :العؾامل الاقترادية-1
لؾاردات فإف ؾيسة عشجما تختفع ؾيسة الرادرات مقارنة با التغيخات في قيسة الرادرات والؾاردات: -1-1

العسمة ستتجو للارتفاع نتيجة لتدايج الظمب مؽ طخؼ الأجانب عمى ىحه العسمة مسا يذجع عسمية الاستيخاد 
 .مؽ الخارج وىحا يعسل عمى إعادة التؾازف لدعخ الرخؼ

يعج التزخؼ مؽ العؾامل السؤثخة عمى سعخ الرخؼ فارتفاع معجلاتو في تغيخ معجلات التزخؼ:  -1-2
دؼ إلى انخفػاض القؾة الذخائية لمعسمة السحمية وبالتالي تجىؾر سعخ صخفيا "يجؿ ذلػ عمى أىسية الجاخػل يؤ 

و بحلػ يؤدؼ التزخؼ السحمي إلى انخفاض في   2السدتؾػ العػاـ للأسعار في التأثيخ عمى سعخ الرخؼ"
ؾيسة العسمة في سؾؽ الرخؼ، ؼيسا تؤدؼ حالة الخكؾد إلى ارتفاع في ؾيسة العسمة، فسثلا عشجما تختفع ؾيسة 

                                                 
شؾقي طارؽ، أثخ تغيخات أسعار الرخؼ عمى القؾائؼ السالية، محكخة ماجدتيخ في عمؾـ التدييخ، تخرص محاسبة، جامعة 1

 . 21:، ص2009الحاج لخزخ، باتشة،
الديج عبج السشعؼ عمي، حبيب عبج الخحسؽ نغاـ ، الشقج الجولي والتجارة الخارجية لمبلاد العخبية، السؤسدة الجامعية، بيخوت 2

 . 7:ص ،1986
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العسمة في بمج ما ويكؾف السدتؾػ العاـ للأسعار في البمجاف الأخخػ مدتقخ، فالتزخؼ السحمي في ىحا البمج 
لى زيادة طمبيؼ عمى الدمع الاجشبية، وبالتالي عمى العسلات الاجشبية، وكشتيجة للأسعار سيجفع السدتيمكيؽ إ

يقل عخض العسمة ؼالسختفعة في ىحا البمج بدبب التزخؼ السحمي سيقل استيخاد الأجانب مؽ سمع ىحا البمج، 
خؼ أثخ في تغيخ يؽ أف لحالة التزيج الظمب عمى ىحه العسمة، وىحا يبالأجشبية في سؾؽ الرخؼ بدبب تدا

 سعخ صخؼ العسلات السختمفة. 
ومؽ ىشا نلاحع في بعض الاقتراديات أف تخفض سعخ صخؼ العسمة يؤدؼ إلى التزخؼ، كسا ىؾ الحاؿ 

 .في الجدائخ ومشو يسكؽ القؾؿ أف التأثيخ بيشيسا متبادؿ
إف انخفاض أسعار الفائجة مع تؾفخ الفخص الاستثسارية يؤدؼ إلى زيادة  التغيخ في معجلات الفائجة: -1-3

الظمب عمى رؤوس الأمؾاؿ بيجؼ الاستثسار مسا يشذط الاقتراد الؾطشي ويؤدؼ ذلػ إلى تحديؽ ؾيسة 
العسمة الؾطشية تجاه العسلات الأخخػ، "وفي حاؿ ارتفاع أسعار الفائجة يزعف التؾجو للاقتخاض مؽ قبل 

ذلػ عمى ؾيسة العسمة الؾطشية تجاه العسلات  يؽ ويشتج عؽ ذلػ انخفاض الشسؾ الاقترادؼ ويشعكذالسدتثسخ 
 1الأخخػ"

إف السزاربة ىي ؾياـ السزارب بذخاء العسلات التي يتؾقع ارتفاع أسعارىا وبيع  لسزاربة:ا -1-4
الكسية السعخوضة مشيا العسلات التي يتؾقع انخفاضيا، وبيع العسلات في سؾؽ الرخؼ الأجشبي سيديج مؽ 

في سؾؽ الرخؼ الأجشبي، فيشخفض سعخ صخؼ العسمة السحمية مقابل الأجشبية، "في حيؽ أف زيادة شخاء 
 2العسمة الؾطشية يؤدؼ إلى زيادة الظمب عمييا فيختفع سعخ الرخؼ الأجشبي لمعسمة الؾطشية"

لستعمقة بالييكل الانتاجي في دولة ما : إف التغيخات الييكمية تؤدؼ وخاصة تمػ االتغيخات الييكمية -1-5
إلى تغيخ سعخ صخؼ عسمتيا الشقجية؛ فإذا استخجمت الجولة وسائل تكشؾلؾجية حجيثة في مجاؿ الإنتاج؛ 
فإنيا تتسكؽ مؽ زيادة إنتاجيتيا إلى الحج الحؼ يؤدؼ إلى انخفاض أسعار مشتجاتيا تجريجيا بدبب ىحه 

                                                 
عبج الخحسؽ ، دراسة ؾياسية لأثخ تقمبات سعخ الرخؼ الحؿيقي لميؾاف الريشي مقابل الجولار الأمخيكي عمى صادرات  روابح1

جامعة طاىخؼ محمد، بذار،  1، العجد 05( مجمة البذائخ الاقترادية، السجمج 2016-200الريؽ إلى الؾلايات الستحجة لمفتخة )
 .7 :، ص 2019

رخؼ عمى الشسؾ الاقترادؼ في الجدائخ دراسة تحميمية ؾياسية مقارنة مع بعض الجوؿ العخبية بؾشساؿ محمد، أثخ سعخ ال2 
( أطخوحة دكتؾراه ؼ العمؾـ الاقترادية، تخرص دراسات اقترادية ومالية، جامعة زياف  2016-1990خلاؿ الفتخة ) 

 .11 :،ص2019-2000عاشؾر، الجمفة،
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 مى مشتجاتيا مؽ قبل الجوؿ الاخخػ فتدداد صادرات تمػ الجولة ومؽالديادة ويؤدؼ ذلػ إلى زيادة الظمب ع
 .1إلى زيادة سعخ صخؼ عسمتيا الشقجية" ثؼّ يدداد الظمب عمى عسمتيا الشقجية، ويؤدؼ ذلػ بالشتيجة

إف الظخيقة التي يتجاوب بيا الدؾؽ مع الأخبار والتقاريخ والسعمؾمات التي عخوف الدؾق:  -1-6
أسعار العسلات ؼيو، فشجج تجاوب الدؾؽ لؾضع معيؽ في بعض الأحياف قؾيا في حيؽ يدتمسيا تؤثخ عمى 

يكؾف تجاوبو لشفذ الؾضع في وقت آخخ مختمفا تساما، ذلػ أف التقاريخ والترخيحات والاشاعات نفديا 
تؤثخ عمى الأسعار بجرجات مختمفة، معتسجة في ذلػ عمى درجة التجاوب الحؼ يكؾف أحيانا قؾيا و أخخػ 
ضعيفا، فشغخة الستعامميؽ في الدؾؽ وتجاوبيؼ لتظؾراتو وأحجاثو مختمفة، ومتشاقزة حؾؿ نفذ السؾضؾع" 
فقج يتحجد رأؼ بعزيؼ مثلا وفقا لاتجاه الأسعار طؾيل الأجل والسبشي عمى السؤشخات الأساسية في حيؽ 

فعل الدؾؽ الدخيعة وعخوفو يتحجد رأؼ البعض الأخخ وفقا لاتجاه الأسعار قريخة الأجل السبشي عمى ردود 
 2الفشية والديكؾلؾجية"

إف الحؾاجد عمى التجارة الحخة مثل التعخيفات الجسخكية )الزخائب  التعخيفات الجسخكية و الحرص:1-7
القيؾد عمى كسية الدمع التي يسكؽ استيخادىا( يسكؽ أف تؤثخ في الدمع السدتؾردة مثلا( والحرص ) عمى

 .سعخ الرخؼ 
يعج التؾازف والاختلاؿ في ميداف السجفؾعات مؽ بيؽ أىؼ العؾامل السؤثخة في  السجفؾعات: ميدان-1-8

سػعخ الرخؼ وذلػ لكؾنو حمقة الؾصل التي تعكذ علاقة البمج بالعالؼ الخارجي. ففي حالة حجوث عجد 
لػػ العجػد، في ميداف السجفؾعات لبمج معيؽ فاف ذلػ يؤدؼ إلى زيادة طمبو عمى العسلات الأجشبية لدج ذ

وبالسقابػل انخفاض طمب الأجانب عمى عسمتو السحمية مسا يعشي تجىؾر سعخ الرخؼ لعسمة ذلػ البمج، 
 3وبالعكذ في حالػة حرؾؿ فائض في ميداف السجفؾعات 

 العؾامل غيخ الاقترادية:  -1

                                                 
 .149: ، ص2012ية نغخية وتظبيق، دار زىخاف لمشذخ والتؾزيع، الأردف،جايج سعؾد مذكؾر العامخؼ، السالية الجول1
كشج ماىخ شكخؼ و عؾض مخواف ، السالية الجولية )العسلات الأجشبية والسذتقات السالية بيؽ الشغخية والتظبيق( معيج  2

 .219: ، ص 2004الجراسات السرخؼية، الأردف،
  .07 :، ص 1987الكؾيت، ، 118زكي رمدؼ، التاريخ الشقجؼ لمتخمف، سمدمة عالؼ السعخفة، العجد ،3
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لرخؼ ويسكؽ بالإضافة الى العؾامل الاقترادية ىشاؾ عؾامل أخخػ لا تقل أىسية في التأثيخ عمى سعخ ا
 :إجساليػا كالآتي

"تمعب الاضظخابات الدياسية والحخوب السختمقة دورا كبيخا في التأثيخ عمػى  والحخوب: الاضظخابات-2-1
حيػث تتػأثخ معغػؼ  1سعخ الرخؼ وذلػ مؽ خلاؿ تأثيخىا عمى الؾضع الاقترادؼ لمبمج برؾرة عامة"

القظاعات الاقترادية ولاسيسا القظاع الرشاعي وقظاع التجارة الخارجية، وبالتالي فاف اقتراد البمج يكؾف 
 في وضع حخج ندبيا ويفقج الثقة بعسمة البمج جخاء ارتفاع معجلات التزخؼ.

"إف خبخة الستعامميؽ في أسؾاؽ الساؿ وقؾتيؼ التفاوضية والأساليب  لخبخة في أسؾاق السال:ا -2 -2
حيث يشذط  2السػدتخجمة في تشفيح عسمياتيؼ السختمفة مؽ شأنيا التأثيخ عمى سعخ صخؼ العسلات" 

الستعاممؾف في سؾؽ العسلات الأجشبية عمى ضؾء ما لجييؼ مؽ ميارات وخبخات بالدؾؽ وأحؾالو، ومؽ 
يحجدوف اتجاه أسعار الرخؼ واتخاذ القخارات بذأنيا وتحجيج ما إذا كاف مؽ الزخورؼ خلاؿ ىحه الخبخات 

تعجيميا أو إبقائيا عمى ما ىي عميو حيث أف الأسعار تتأثخ بخبختيؼ وبسياراتيؼ كسا أف" أسعار الرخؼ 
إلى حجؼ  تتأثخ بالقؾة التفاوضية لمستعامميؽ والأساليب السدتخجمة لتشفيح عسمياتيؼ السختمفة، إضافة

 3التداماتيؼ القائسة، حيث أف التأثيخ عمى أسعار الرخؼ يكؾف أقؾػ كمسا كاف الحجؼ أكبخ"
تعج الإشاعات والأخبار مؽ السؤثخات الدخيعة عمى سعخ الرخؼ بغض الشغخ  والأخبار: الإشاعات-1-3

ث أف تعؾد ؾيسة عؽ درجة صحتيا، إذ أنيا تعسل عمى رفع أو خفض ؾيسة العسمة لسجة قريخة ثؼ ما تمب
العسمػة إلى وضعيا الظبيعي بعج زواؿ أثخ الإشاعة أو الخبخ "واف سخعة تأثخ سعخ الرخؼ بتمػ الإشاعات 

 .4تعتسػج عمػى مجػ تجاوب قؾػ الدؾؽ تبعا لاستجابات الستعامميؽ ؼيو"
سحمية بالشدبة إلى ندتشتج مسا سبق أنو إذ أدػ أؼ عامل مؽ العؾامل الدابقة إلى زيادة الظمب عمى الدمع ال

حيؽ وإذا أدػ أؼ عامل مشيا إلى انخفاض الظمب الالدمع الأجشبية، فإف العسمة السحمية ستدداد ؾيستيا في 
 ا.الشدبي عمى الدمع السحمية، فإف العسمة السحمية ستشخفض ؾيستي

                                                 
 .222 :، ص1975ىاشؼ فؤاد، عؾض، التجارة الخارجية والجخل القؾمي، دار الشيزة العخبية، القاىخة، ،1
 47، ص  2000،رشاد ، عمياف الذخيف، السالية الجولية، دار السديخة لمشذخ، الأردف، العرار   2
بؾشخيط  كساؿ ، تغيخات سعخ الرخؼ وأثخه عمى الستغيخات الاقترادية الكمية حالة الجدائخ، أطخوحة دكتؾراه في العمؾـ 3

 .51 :، ص2018، الجدائخ، 3الاقترادية، تخرص الؿياس الاقترادؼ، جامعة الجدائخ
 . 46: العرار رشاد، مخجع سبق ذكخه، ص 4
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 :تواسعز انصزف ًسٍاستحذٌذ  انثانً: نظزٌاخانمطهة     

تؾجج العجيج مؽ الشغخيات السفدخة لدعخ الرخؼ لعل أىسيا نغخية تعادؿ القؾة الذخائية، نغخية تعادؿ أسعار 
 الأرصجة.الفائجة، نغخية 

عل اختلاؼ السؤشخات الاقترادية والسالية في تحجيج ؾيسة العسمة  الرخف: فيولا: نغخيات تحجيج أسعار أ
والتي يسكؽ صياغتيا عمى شكل نغخيات اقترادية تحاوؿ كل مشيا تفديخ اختلاؼ أسعار الرخؼ بيؽ 

 بيؽ ىحه الشغخيات نحكخ:   الجوؿ ومؽ 
بيؽ عسمتيؽ ىؾ الدعخ  أف سعخ الرخؼ التؾازني " تشص ىحه الشغخية عمىنغخية تعادل القؾة الذخائية: -1

في نياية  كاسيل غؾستافتخجع ىحه الشغخية إلى الاقترادؼ الدؾيجؼ  1القؾة الذخائية ليسا" الحؼ يداوؼ بيؽ
الحخب العالسية الأولى لسعخفة مقجار الانحخاؼ عؽ التؾازف في أسعار صخؼ العسلات حيث مع اضظخاب 
الأحؾاؿ الاقترادية والتجارية نتيجة الحخب، وعجـ إتباع قاعجة الحىب، وانتذار مؾجات التزخؼ ساءت 

اؼ التجارة ؼيسا بيشيا ومؽ ثؼّ كانت الأحؾاؿ الشقجية في معغؼ الجوؿ، لكؽ بعج الحخب انذغمت الجوؿ باستئش
في حاجة إلى اختيار سعخ صخؼ تؾازني يكفل التؾازف في مؾازيؽ مجفؾعاتيا الخارجية حيث يتحجد سعخ 

وتقؾـ ىحه الشغخية عمى  ،2الرخؼ حدب ىحه الشغخية بيؽ عسمتي بمجيؽ بالسدتؾػ العاـ لأسعار ىحيؽ البمجؼ"
 مجسؾعة مؽ الفخضيات : 

 ؛مؽ حيث الدعخ ولا مؽ حيث الشؾعية والجؾدة والذكللا بحيث لا يسكؽ التفخقة بيشيا تجانذ الدمع  -
 ؛) إىساؿ تكاليف الشقل وحؾاجد التبادؿ )حقؾؽ الجسارؾ، القيؾد غيخ التعخيؽية -
 ؛تؾفخ السعمؾمات بذأف انعجاـ التكاليف للأسعار السظبقة في كل دولة  -
 ؛ي معمؾمانيكؾف سعخ الرخؼ التؾاز  -
 ؛تغيخات في حخكة رؤوس الأمؾاؿ خلاؿ الفتخة التي تحجدت أسعار الرخؼ ؼيو عجـ حجوث -

                                                 
الاقتراد الجولي )نغخيات التجارة الجولية، ميداف السجفؾعات، سعخ الرخؼ، سياسات التجارية طارؽ الحرخؼ، فاروؽ   1

الجولية، السشغسات الاقترادية الجولية، التجارة الإلكتخونية، الأزمة السالية العالسية( السكتبة العرخية لمشذخ والتؾزيع 
 .99: ، ص 2010مرخ

دراسة ؾياسية )تؾنذ، الجدائخ والسغخب( –ؤوس الأمؾاؿ الأجشبية لمجوؿ الشامية تخقؾ محمد، فعالية أنغسة الرخؼ في جحب ر 2
 .14: ص 2012محكخة ماجدتيخ في العمؾـ الاقترادية، تخرص مالية واقتراد دولي، جامعة حديبة بؽ بؾعمي، الذمف،
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عجـ حجوث تغيخات ـيكمية في الاقتراد الؾطشي تشعكذ عمى تكاليف الانتاج )العخض( وأذواؽ  -
 ؛السدتيمكيؽ والجخؾؿ )الظمب(

 ؛سيادة مبجأ حخية التجارة الخارجية -
القمة الحؼ يؤدؼ إلى اختلاؼ أسعار بيع الدمع في مختمف عجـ وجؾد تظبيقات الاحتكار التاـ أو احتكار  -

 وتراغ نغخية تعادؿ القجرة الذخائية كسا يمي:  ؛ الجوؿ
 

   
   

 
   
   

 

 (t1)فتخة       سعخ الرخؼ  
 (t0)الفتخة        سعخ الرخؼ القجيؼ

 مؤشخ الخقؼ الؿياسي للأسعار في الخارج :    
 مؤشخ الخقؼ الؿياسي للأسعار في الجاخل:          

 سعخ الرخؼ  الججيج                      
سعخ الرخؼ القجيؼ

الخقؼ الؿياسي   للأسعار في الجولة الاصل= 
 الخقؼ الؿياسي للأسعار في الجولة الأجشبية

 

ة السالية والشقجية أف خلاؿ فتخة استخجاـ قاعجة الحىب اكتذف صانعؾ الدياسنغخية تعادل أسعار الفائجة: -1
أسعار صخؼ العسلات تتأثخ بالتغيخات في الدياسة الشقجية لمجوؿ فعشج زيادة إحجػ الجوؿ لأسعار الفائجة يتبعو 

، حدب ىحه الشغخية لا يسكؽ لمسدتثسخيؽ الحرؾؿ عمى 1تمػ الجولة والعكذ صحيح" عادة ارتفاع سعخ عسمة
السسكؽ تحؿيقيا في الدؾؽ السحمي، عشج تؾعيفيؼ للأمؾاؿ في معجلات مخدودية مختفعة في الخارج عؽ تمػ 

دوؿ أيؽ معجؿ الفائجة أكبخ مؽ ذلػ الدائج في الدؾؽ السحمي، لأف الفارؽ بيؽ معجلات الفائجة يتؼ تعؾيزو 
 .بالفارؽ بيؽ سعخ الرخؼ الآني وسعخ الرخؼ الأجل

تبع التغيخات في أسعار الفائجة، وذلػ أف الحؼ يخػ أف سعخ الرخؼ الآجل ي كيشدقاـ برياغة ىحه الشغخية 
لفائجة في دخؾؿ وخػخوج عسمػة دولػة بالشدػبة لعسمػة دولػة أخػخػ يتحجد مؽ خلاؿ الاختلاؼ في أسعار ا

حدب ىحه الشغخية "تؤثخ معجلات الفائجة الدائجة في دولتيؽ بعػج فتػخة معيشػة عمػى الدؾؽ الشقجؼ لمبمجيؽ، 
 ؽيمػة، تػشخفض ؾيسػة عسمػة بمػج معىاتيؽ الجولتيؽ بعج تمػ الفتخة. وكقاعجة عا سػعخ الرخؼ نقجا لعسمتي

                                                 
 .40 :، ص2011كامل دريج آؿ شيب، السالية الجولية، دار اليازورؼ العمسية لمشذخ والتؾزيع، الاردف، 1
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إذا كاف معجؿ الفائجة بعػج تمػػ السجة الدػائج فػي ذلػ البمج أقخب مؽ  ،مقابل عسمة بمج آخخ بعج مجة معيشة
مية كالآتي: يؾعف ، حيث  تديخ العس1الدائج في البمج الآخخ، والعكذ صحيح" معجؿ الفائجة بعج نفذ السجة

ىحه  M(i+1في الأسؾاؽ الجاخمية لسجة سػشة مثلا، فحيرػل في نياية التؾعيف عمى) M السدتثسخ أمؾالو
ب أف تكؾف مداوية لمؿيسة السحرل عمييا في حالة تحؾيل ىحه الأمؾاؿ إلى الؿيسة حدب ىحه الشغخية يج

ثؼ إعادة بيعيا لمحرؾؿ مججدا  *iبسعجؿ عسلات أجشبية بدعخ الرخؼ الآني وتؾعيفيا في الدؾؽ الأجشبي
 .عمى مبمغ بالعسمة السحمية

الدؾؽ الكفء ىؾ ذلػ الدؾؽ الحؼ تعكذ ؼيو الأسعار كل السعمؾمات الستاحػػة، نغخية كفاءة الدؾق: -2
مسا يفتخض أف كل الستعامميؽ في الدؾؽ يسكشيؼ الؾصؾؿ إلى السعمؾمات، سؾاء تعمق الأمخ بالسعمؾمات 

ة الحالية أو الساضية مثل إعلاف عجد أو فائض ميداف السجفؾعات، العجد السؾازني، معجؿ الاقترادي
 عمسا انو مؽ شخوط الدؾؽ الكفء نجج أف: ، التزخؼ .....الغ

عجـ وجؾد قيؾد عمى التعامل حيث يدتظيع السدتثسخ بيع أو شخاء أؼ كسية مؽ الأسيؼ ميسا صغخ حجسيا -
 ؛قابمية الأوراؽ السالية لمتجدئةبديؾلة ويدخ ندبيا مسا يعيؽ 

بجوف تكاليف إضاؼية، تؾافخ معمؾمات كاممة عؽ الأسؾاؽ السالية السؾجؾدة في الدؾؽ لجسيع الستعامميؽ، و -
 ؛ف تكؾف تؾقعات جسيع الستعامميؽ متساثمةوبسا يدسح بأ

في الدؾؽ ججا مؽ الستعامميؽ بحيث لا يؤثخ ترخؼ أؼ مشيؼ عمى حخكة الأسعار  يخوجؾد عجد كب-
 ؛وبالتالي يقبل كل مشيؼ الدعخ كأمخ مدمؼ بو

 ؛يتستع الستعاممؾف في الدؾؽ بالخشج الاقترادؼ، وبالتالي سؾؼ يدعى كل مشيؼ إلى تعغيؼ مشفعتو الخاصة-
تقؾـ ىحه الشغخية عمى أساس "أف سعخ صخؼ العسمة يتحجد عمى أساس رصيج الجولة  نغخية الأرصجة:-3

إذا كاف رصيجىا مؾجبا فسعشاه زيادة الظمب عمى العسمة السحمية، وارتفاع ؾيستيا في ميداف دفؾعاتيا، ف
 2سمبيا فيحا يجؿ عمى زيادة عخض العسل" الخارجية أؼ ارتفاع سعخ صخفيا وإذا كاف

                                                 
دراسة حالة الجدائخ محكخة ماجدتيخ، تخرص مالية –عبج الجميل ىجيخة، أثخ تغيخات سعخ الرخؼ عمى السيداف التجارؼ 1

 .56 :، ص2012دولية، جامعة أبي بكخ بمقايج، تمسداف، 
  .88 :، ص2004حدؽ خمف، التسؾيل الجولي، مؤسدة الؾراؽ لمشذخ والتؾزيع، الأردف، فميح  2
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صحة ىحه الشغخية خلاؿ الحخب العالسية الأولى.  Diehl ساف أمثاؿلولقج أثبت بعض الاقترادييؽ الا
الخارجية لمسارؾ الألساني حيشحاؾ لؼ تتأثخ بالخغؼ مؽ الديادة الكبيخة في كسية الشقؾد وسخعة تجاوليا فالأسعار 

وارتفاع الأسعار، ويخجع الدبب في ذلػ أف السيداف الحدابي كاف متعادلا فمؼ يدسح لألسانيا بديادة وارداتيا 
سة العسمة الخارجية. وىشاؾ استثشاء عؽ صادراتيا أؼ لؼ يكؽ ىشاؾ أؼ رصيج مجيؽ أو دائؽ يؤثخ عمى ؾي

ليحه الشغخية كسا في حالة ما إذا كاف السيداف الحدابي غيخ مؾافق ولكؽ قبل الجائشؾف تأجيل الحرؾؿ عمى 
 .1حقؾقيؼ
سياسات سعخ الرخؼ مؽ ضسؽ الدياسات الستعجدة التي تمجأ الييا  الرخف: تعجسياسات سعخ ثانيا: 

الاقتراد الؾطشي ودعؼ نسؾه والحج مؽ اختلاؿ تؾازنو، بػية فيؼ سعخ الرخؼ الدمظات الشقجية مؽ أجل إدارة 
التؾازف  ،تدسح بتحقيق اىجاؼ التذغيل الكامل، الشسؾ الاستقخارالتي حيث تعتبخ جدء مؽ الدياسة الاقترادية 

 الخارجي.
عاقبتيا  " ىي سياسة تدعى إلى فيؼ تغيخات سعخ الرخؼ، حتى لا تكؾف تعخيف سياسة سعخ الرخف: -1

يتيا في كثيخ مؽ سىالسعشى ىي سياسة اقترادية تغيخ أ وبيحا  2وخيسة عمى الأعؾاف الاقترادييؽ"
الاستخجامات والسجالات تمجأ ليا الجوؿ مؽ أجل تحقيق مجسؾعة مؽ الأىجاؼ، وتعج سياسة الرخؼ مؽ 

ؼ ضبط وتدييخ الاقتراد ودعؼ الدمظات الشقجية ببمجاف العالؼ بيج ضسؽ الدياسات الستعجدة التي تمجأ إلييا
يجب استخجاميا مع الؾسائل  لمدياسة الاقترادية أداة ىامةلحلػ تعج نسؾه والحج مؽ الخمل في تؾازناتو 

 .إطار سياسة اقترادية متجاندة يفخخػ لأا
 بيؽ نؾعيؽ مشيا:   الرخف: نسيدأنؾاع سياسات -2
الدمظات الشقجية في الجولة لتحقيق أىجاؼ إجخاء تمجأ إليو  ىيسياسة تخفيض قيسة العسمة:  -2-1

الدياسة الاقترادية وذلػ بتقميص ما تسثمو العسمة الؾطشية مؽ عجد الؾحجات الشقجية لمعسمة الأجشبية أؼ رفع 
ض ؾيسة العسمة وىؾ ترخؼ إدارؼ يتؼ بقخار تتخحه الدمظات يمفيؾـ تفي ؽيبفخؽ ون ،سعخ الرخؼ الأجشبي

                                                 
لبشاف،  صبحي ا قخيرة ومجحت محمد العقاد، الشقؾد والبشؾؾ والعلاقات الاقترادية الجولية، دار الشيزة العخبية بيخوتتادرس   1

 .344 :، ص1983
(، أطخوحة دكتؾراه في 2015-1986لمفتخة ) -حالة الجدائخ -التجارؼ أ تسار أميؽ، أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى السيداف  2

 .119: ، ص 2018 العمؾـ الاقترادية، تخرص اقتراد كمي ومالية دولية، جامعة لؾنيدي عمي، البميجة،
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فاض ؾيسة العسمة فيي حالة تمقائية نخقيق أىجاؼ معيشة، أما اتحالشقجية بشاء عمى سياسة مقرؾدة مؽ أجل 
ي سؾؽ الرخؼ فادة عخض العسمة يكارتفاع أسعار الدمع أو نتيجة ز  جث نتيجة عخوؼ اقترادية معيشةتح
ج الانخفاض إلى الدؾقيؽ التخؽيض بالسعاملات في سؾؽ الرخؼ الأجشبي فقط في حيؽ يست يتعمق"، يبجشلأا

و تعتبخ سياسة التخؽيض مؽ الدياسات التي تعتسج عمييا  1سؾؽ الرخؼ والدؾؽ الجاخمي لمدمع والخجمات"
 .معغؼ الجوؿ الشامية لتذجيع صادراتيا والتقميل مؽ وارداتيا

تخؽيض معشاه أف يعاد تقييؼ العسمة وىؾ عكذ التخؽيض، فإذا كاف ال سياسة الخفع مؽ قيسة العسمة: 2-2
يؤدؼ إلى ازدىار قظاع الرادرات فإف رفع ؾيسة العسمة يؤدؼ إلى نتائج سمبية عمى قظاع الرادرات تتسثل 
في انخفاض مجاخيل السرجريؽ بالعسمة الؾطشية مقابل الدمع السرجرة بالسقارنة مع عائجاتيؼ قبل رفع ؾيسة 

فاض مجاخميؼ وذلػ لانخ مسدتؾرديؽ حيث تختفعالعسمة، كسا أف رفع ؾيسة العسمة يعتبخ عامل إيجابي بالشدبة ل
، وتختكد سياسة رفع سعخ الرخؼ التي يشتيجيا البشػ 2السدتؾردة مقارنة بالدمع السحمية أسعار الدمع

السخكدؼ عمى التجخل السدتسخ في سؾؽ الرخؼ والتؾعيف الزخؼ لمرخؼ الأجشبي القائؼ عمى بيع العسمة 
عؽ عسمة ما أنيا مقجرة أكبخ مؽ ؾيستيا الحؿيؿية عشجما يكؾف سعخىا  ونقؾؿ، الأجشبية وشخاء العسمة السحمية 

الخسسي يفؾؽ سعخىا في الدؾؽ الحخ، وفي ىحه الحالة تشذط عسمية السزاربة حيث لا يسكؽ الحجيث عؽ 
في تجاوز العسمة لؿيستيا الحؿيؿية إلّا إذا كاف الدعخ الخسسي لا يعكذ الدعخ التؾازني الحؼ يحج مؽ العجد 

 .ميداف السجفؾعات في السجػ الظؾيل

 ً أنظمح انصزف  سعز انصزف انمطهة انثانث: ًظائف  

بسا أف معغؼ الاقتراديات مفتؾحة عمى العالؼ الخارجي مسا يتظمب إنذاء إطار يتؼ ؼيو تحجيج سعخ الرخؼ 
مؽ خلاؿ التبادؿ بيؽ وحجات الشقج السحمي ووحجات الشقج الأجشبي وبحلػ عيخ مفيؾـ سؾؽ الرخؼ الأجشبي 

الظمب وبحلػ اصبح يؤدؼ الحؼ يتحجد ؼيو سعخ العسمة بؾصفيا سمعة تباع وتذتخػ حدب قانؾف العخض و 
 .عجة وعائف 

                                                 
 03د ،العج 04عمي عبج الخحسؽ الجيلاني ، أنغسة أسعار الرخؼ وعلاقتيا  بالتعؾيؼ، مجمة التشغيؼ والعسل، السجمج ،  1

 .14: ص 2015جامعة مرظفى سظسبؾلي، معدكخ،
ياسيؽ عبج الله، دور سياسة سعخ الرخؼ في الخفع مؽ فعالية الدياسة الشقجية دراسة حالة الجدائخ، محكخة ماجدتيخ في  2

 .72: ،  ص2014العمؾـ الاقترادية، تخرص مالية دولية، جامعة بؽ أحسج، وىخاف، 
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إف وعائف سعخ الرخؼ تعشي الأسعار التي تتؼ في الأسؾاؽ الشقجية مؽ خلاؿ أولا: وعائف سعخ الرخف :
تبادؿ العسلات الأجشبية لبعزيا، وقج تظؾرت مختمف التعاملات الشقجية خلاؿ ثلاث عقؾد الأخيخة نتيجة 

يؤدؼ سعخ الرخؼ و التقمبات الكبيخة في أسعار صخؼ العسلات و  السخاطخ و الخدائخ الستختبة عؽ التعؾيؼ
 عجة وعائف لعلّ أىسيا: 

: "حيث يعتسج السشتجؾف السحمييؽ عمى سعخ الرخؼ لغخض ؾياس ومقارنة الأسعار  الؾعيفة الكياسية-1
بسثابة حمقة وىكحا يسثل سعخ الرخؼ بالشدبة ليؤلاء 1السحمية ) لدمعة معيشة ( مع أسعار الدؾؽ العالسية"

 .الؾصل بيؽ الأسعار السحمية والأسعار العالسية
يدتخجـ سعخ الرخؼ في تظؾيخ صادرات معيشة إلى مشاطق معيشة تعشي انو  الؾعيفة التظؾيخية : -1-2

مؽ خلاؿ دوره في تذجيع تمػ الرادرات، ومؽ جانب آخخ يسكؽ أف يؤدؼ سعخ الرخؼ إلى الاستغشاء أو 
الاستعاضة عشيا بالؾاردات التي تكؾف أسعارىا أقل مؽ الأسعار السحمية، في  تعظيل فخوع صشاعية معيشة أو

حيؽ يسكؽ الاعتساد عمى سعخ صخؼ ملائؼ لتذجيع واردات معيشة ، وبالتالي يؤثخ سعخ الرخؼ عمى 
 .التخكيب الدمعي الجغخافي لمتجارة الخارجية للأقظار

عمى مدتػؾػ الاقتراد الجولي، وذلػ بفعل  سعخ الرخؼ يسارس وعيفػة تؾزيعية :الؾعيفة التؾزيعية -1-3
ارتباطو بالتجارة الخارجية، حيث تقؾـ ىحه الأخيخة بإعادة تؾزيع الجخل القؾمي العالسي والثخوات الؾطشية بيؽ 

 .أقظار العالؼ
عخؼ نغاـ الرخؼ عجة تظؾرات بجأت مؽ قاعجة الحىب وانتيت اليؾـ إلى الشغاـ  :أنغسة الرخفثانيا: 
يقؾـ عمى أساس الػجولار الأمخيكي السختبط بالحىب وكانت الجوؿ تختبط  1*وودز كاف نغاـ بخيتؾف  ،2*العائؼ

مشع  1974عسمتيا بدعخ ثابت مع الجولار إلا أف الأمخ سخعاف ما تغيخ بعج إعلاف الخئيذ نيكدؾف في 
وودز ومشح ذلػ الؾقت  ف تحؾيػل الػػجولار إلى ذىب. ومثل ىحا الإعلاف في نغخ الكثيخيؽ انييار نغاـ بخيتؾ 

 عخؼ نغاـ الػرخؼ ثلاثة أنساط أساسية ىي: 
ساد ىحا الشغاـ مؽ الرخؼ في عل قاعجة الحىب عمى شكل السدكؾكات  :نغام سعخ الرخف الثابت -1

 ..ىلو لألسية اخب العالحاالى غاية انجلاع  وأوائل القخف العذخيؽالحىبية في أواخخ القخف التاسع عذخ 

                                                 
 .150، 149 :، ص ص1999ؾيل الجولي، مججلاوؼ، عساف ،تقي عخفاف الحديشي، التس 2، 1
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ي صؾرة الرخؼ فلستخمفة صؾرة الدبائػ الحىبية والجوؿ ا يفى قاعجة الحىب لوروبية إلأا عادت الجوؿ عشجما
الؾطشية بؾزف بقاعجة الحىب حيث تختبط ؾيسة عسمتيا تتعامل  يتي حالة الجوؿ الفي، ىحا الشغاـ يتحقق بالحى
لسختمفة ت الامعسبت لحىب، أف يتحقق سعخ ثابت لماثب عمى احتفاظ كل دولة بدعخ ختتمؽ الحىب وي ؽيمع

إذا "و ابتا. لأنثيخ سعخ الرخؼ بل يغل يتغ لاصل ألأي عل قاعجة الحىب افبعزيا ببعض. ولحلػ فإنو 
لجولة ىحه العسمة بدعخ التعادؿ مسا  بيعو ؼّ ثفخاد بذخاء الحىب لألات ؼيكفي أف يقؾـ اؽ إحجػ العسثسارتفع 

التثبيت  عؽ طخيقإما  وفي عل ىحا الشغاـ يتؼ تثبيت سعخ صخؼ العسمة  1يعؾد بثسؽ العسمة إلى الأصل "
 : بعسمة واحجة  أو التثبيت بدمة مؽ العسلات

  بيحه العسمة، مثمسا ت تقؾـ لاادبلستكؾف عسمية الخبط بعسمة واحجة نتيجة لكؾف ا :التثبيت بعسمة واحجة -1-1
وىؾ  قترادؼ الؾثيق،لاتخابط ار أو نتيجة لملاالجو بتيا تقؾـ صادرا يتتخوؿ الرجرة لمبلسالبمجاف افي ؿ ىؾ الحا

ما يسيد العلاقات الاقترادية القائسة بيؽ الؾلايات الستحجة الأمخيكية وبمجاف أمخيكا اللاتيشية، مؽ مدايا ىحا 
 الشغاـ أنو: 

 ةالتخؽيض مؽ درج ىلوالحؼ يؤدؼ إ ؽ الجوؿ الشامية وشخكائيا التجارييؽياستقخار سعخ الرخؼ بيحقق -
مؾاؿ وتذجيع استقظاب لاالرخؼ، وىحا ما يديل تجفق رؤوس اتشذأ عؽ تقمب أسعار  يتعجـ التأكج، ال

 ؛ؽيالجولت ى أنو يذجع التجارة بيؽضافة إلالاستثسار نحؾ الجوؿ الشامية، إ
ذا كانت ىحه الأخيخة يخبط الدياسة الاقترادية السحمية بالدياسة الاقترادية لجولة العسمة الارتكازية، فإ-

 ؛، مسا يذجع استقظاب التجارة والاستثسار ؼيسا بيؽ الجوؿالجولةتتستع بالاستقخار فيحا يدرع الثقة في 
يحجد معيار واضح لمتجخل في سؾؽ الرخؼ الأجشبي، بيجؼ الحفاظ عمى العسمة السحمية مؽ قبل الدمظة -

 ؛الشقجية لسؾاجية العسمة الارتكازية

                                                 
 .95:، ص 2007فخيج أحسج مرظفى، الاقتراد الجولي، مؤسدة شباب الجامعة، مرخ،  1
 .لتدؾيات العسمة الجولية وتخديؽ الاحتياطيات اواحج انغاـ لمعلاقات الشقجية يزع الجولار الأمخيكي معيار 1*
، فلا تتجخل الحكؾمة أو الحؼ طخأ عميو تعؾيؼ بحيث أصبح محخراً بذكل كامل سعخ صخؼ العسمة تعؾيؼ العسمة ىؾ 2*

السرخؼ السخكدؼ في تحجيجه بذكل مباشخ، وإنسا يتؼ إفخازه تمقائيا في سؾؽ العسلات مؽ خلاؿ آلية العخض والظمب التي 
 تدسح بتحجيج سعخ صخؼ العسمة الؾطشية مقابل العسلات الأجشبية
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إف ىحا الشغاـ يؤدؼ إلى الاستقخار الشدبي لدعخ صخؼ العسمة التي "التثبيت بدمة مؽ العسلات:  -1-2
لأف درجة التحبحب في أسعار الرخؼ يكؾف ندبيا قميل ويشخفض  1"ربط سعخ صخفيا بدمة مؽ العسلات
ربط سعخ عسمتيا بدمة مؽ  ي تؼتلمخبط عمى الجولة ال اعتساد عسمتيا تؼتأثيخ التغيخات الاقترادية لمجوؿ التي 

الأجانب الأمؾاؿ ؽ وأصحاب رؤوس يؽ التجارييلستعاممروح ا يفمسيدات ىحا الشغاـ إرساء الثقة ومؽ  تلاالعس
بدبب قمة التقمبات في سعخ الرخؼ، خاصة إذا كانت العسمة أو العسلات السكؾنة لمدمة تتسيد بالثبات 

خؼ مؽ خلاؿ ربط العسمة و نغاـ حخية الرخؼ مؽ خلاؿ والاستقخار، كسا أنو نغاـ يجسع بيؽ ثبات الر
 .تعجيل سعخ الرخؼ وفق أوضاع ميداف السجفؾعات

سعخ صخؼ العسمة الحؼ طخأ عميو تعؾيؼ بحيث أصبح  تعؾيؼ العسمة ىؾ :العائؼ سعخ الرخف نغام  2-1
السخكدؼ في تحجيجه بذكل مباشخ وإنسا يتؼ إفخازه تمقائيا في  بشػ، فلا تتجخل الحكؾمة أو المحخراً بذكل كامل

سؾؽ العسلات مؽ خلاؿ آلية العخض والظمب التي تدسح بتحجيج سعخ صخؼ العسمة الؾطشية مقابل العسلات 
يتحجد عمى أساس عخض وطمب العسمة  "وبالتالي فإف سعخ صخؼ العسمة السحمية بعسلات أجشبية الأجشبية

نؾعيؽ رئيدييؽ مؽ  التسييد بيؽيسكؽ و 2" بعخض وطمب العسمة الاجشبية في سؾؽ الرخؼالسحمية مقارنة 
 :التعؾيؼ

يغيب ؼيو التجخل الحكؾمي وتدتسخ تقمبات الدؾؽ حيث تحافع القؾػ السؤثخة في ىحه  التعؾيؼ الحخ: -2-1
التقمبات عمى فاعميتيا، وفي عل ىحا التعؾيؼ لا يشتقل التزخؼ بتأثيخاتو عبخ الاليات الشقجية، وبالتالي لا 

 3الحكؾمية يحجث أؼ تغييخ في الارصجة الشقجية
حدب ىحا الشغاـ، فإف ؾيسة العسمة تتحجد مؽ خلاؿ العخض والظمب عمى العسلات  التعؾيؼ السجار: -2-2

 تجخل الدمظات الشقجية الاجشبية، مع احتساؿ

 انمطهة انزاتع: مخاطز تقهثاخ سعز انصزف ًطزق تغطٍتيا   

 يعتبخ خظخ سعخ الرخؼ حادثة مالية لمتغيخات الحاصمة في سؾؽ الرخؼ، فخظخ الرخؼ يتعمق بالتغيخات
 .غيخ السلائسة لمعسمة 

                                                 
  .55: مخجع سبق ذكخه، صكامل دريج آؿ شيب، 1
 .   73: فميح حدؽ خمف، مخجع سبق ذكخه، ص2
 .299: ، ص2005ىؾشيار معخوؼ، تحميل الاقتراد الكمي، دار صفاء لمشذخ والتؾزيع، الاردف، 3
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إذا كاف خظخ الرخؼ يعشي خظخ" الخدارة السحتسل بدبب وجؾد اختلاؼ  :أولا: مخاطخ سعخ الرخف
وعميو  1في سعخ صخؼ العسمة الأجشبية مقابل العسمة السخجعية" وتبايؽ غيخ معخوؼ مدبقا مػختبط بالتغيخ

فإف خظخ الرخؼ يجور حؾؿ الزخر الحؼ يمحق بالشتائج السالية لمسؤسدات ذات العلاقات الاقترادية مع 
و تتزسؽ  الخارج مؽ جخاء التغيخات في أسعار صخؼ عسلات التقؾيؼ والجفع لشذاطات تمػ السؤسدات

 مخاطخ الرخؼ السخاطخ التالية : 
التقمبات الحاصمة في سعخ الرخؼ والتي تتأثخ بيا كل أنؾاع شاتجة عؽ التمػ  : ىيمخاطخ مالية-1

السدتقبمية، وتشذأ ىحه السخاطخ بدبب تغيخات في ؾيسة العسمة التي تحجث فجأة و بحجة في بعض  السعاملات
و ىي مؽ أكثخ السخاطخ وضؾحا و ىحه التقمبات تتكخر باستسخار في عل نغاـ تعؾيؼ أسعار  الأحياف
 .الرخؼ

ىي تمػ السخاطخ التي يتعخض ليا البشػ عشج ما يجج صعؾبة في الحرؾؿ عمى  التسؾيمية:السخاطخ -2
الأرصجة الازمة لتسؾيل نذاطو السرخفي، ؼيزظخ إلى سجاد أسعار فائجة باىغة عمى الؾدائع الشقجية 

 .ساعة مؽ أجل تسؾيل أحج الحدابات بالعسمة الرعبة 24السؾدعة لسجة 
ىحه السخاطخ مؽ عجـ مقجرة الظخؼ الآخخ الستعاقج معو عمى الؾفاء بالتداماتو : تشتج مخاطخ الائتسانية-3

لاس، فالات لاستحقاؽ كسا في حاالاتعاقج قجرتو عمى الجفع عشج مؾعج ، كأف يفقج الس2عميو في الؾقت الستفق
وقج تتغيخ قؾانيؽ  يؾلة التي تؤدؼ إلى تأخيخ تدميؼ السبالغ الستعاقج عمييا لبزعة أياـ أو أسابيعأو كأزمة الد

مقجرتيا عمى تحؾيل  مخاؾبة العسمة الأجشبية في الجولة الستعاقجة مع البشؾؾ العاممة فييا مسا يؤدؼ إلى عجـ
 3السبالغ الستعاقج عمييا نتيجة فخض قيؾد عمى إخخاج العسلات الأجشبية"

عسميات تجارية سؾاء صادرات كل السؤسدات التي تحقق مخاطخ الرخف السختبظة بالعسميات التجارية: -4
 الرخؼ:   أو واردات محخرة بالعسمة الأجشبية فإنيا تتعخض لسخاطخ

                                                 
يؼ، أثخ تغيخات أسعار الرخؼ عمى القؾائؼ السالية في عل تظبيق السعاييخ السحاسبية الجولية، محكخة   1  عباس عمي بخاـ

 .32: ، ص2012محاسبة مالية، جامعة حديبة بؽ بؾعمي، الذمف، ، ماجدتيخ في عمؾـ التدييخ، تخرص
 تؾفيق عبج الخحيؼ يؾسف حدؽ، الإدارة السالية الجولية التعامل بالعسلات الأجشبية، دار الرفاء لمشذخ و التؾزيع، الأردف2

 . 215: ، ص2010
يؼ اسساعيل الظخاد، إدارة العسلات 3  .232 :، ص 2007الأجشبية، مظبعة الخوزنا ، إبخاـ
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عشج ؾياـ مدتؾرد بعسمية استيخاد عميو أف يجفع ؾيسة الرفقة التجارية في  خظخ الرخف والؾاردات: -4-1
  :ر لتحخيخ مذتخياتومؾعج محجد ومبمغ معيؽ بالعسمة الأجشبية وعميو أف يأخح بعيؽ الاعتبار ثلاث أسعا

 ؛سعخ اليؾـ الحؼ يعقج السدتؾرد طمبيتو مع السؾرد 
 ؛سعخ يؾـ جسخكة الدمعة 
 ؛الدعخ الحؼ يذتخؼ بو العسلات لجفع ؾيسة مذتخياتو 

 .ادخ ستيعمسا اف عجـ التغظية لمخظخ تبقي العائج مجيؾلًا بالشدبة لمسدتؾرد حتى وقت انتياء عسمية الا
إف السؤسدات قج تتعخض لخظخ الرخؼ مؽ جخاء ترجيخ مشتجاتيا، فيي  :والرادراتالرخف خظخ –4-2

تتعخض إلى خدارة عشج انخفاض ؾيسة العسمة التي تست الفاتؾرة بيا قبل تاريخ الجفع أو التدؾية، كسا يسكؽ 
 .أف يحقق ربحا في حالة ارتفاعيا

مؽ أجل تتخح التي خالتجابيجخاءات و جسمة الإيقرج بالتقشيات طخق تغظية مخاطخ الرخف: نيا: تقشيات و ثا
التقميل أو تجشب الؾقؾع في خظخ الرخؼ عؽ طخيق التقميل مؽ حجؼ الجيؾف السحخرة بالعسلات الاجشبية أو 

 يمي:  ما التقشيات الجفع أو غيخىا مؽ الاجخاءات الاخخػ، ومؽ ىحه الاجخاءات و التأثيخ عمى آجاؿ
تتسثل الاساليب الجاخمية لتخؽيض مخاطخ سعخ الرخؼ في الدياسات التي تقشيات التغظية الجاخمية:  -1

 :المجؾء إلى أؼ طخؼ خارجي تشتيجيا الادارة السالية بالسؤسدة دوف 
مؽ الأساليب الأكثخ شيؾعا لتدؾية الحقؾؽ  بختعتla Compensation :  تقشية السقاصة -1-1

 كةتخ ذلسا قؾؽ حلقاصة عؽ طخيق السكة، وتتؼ اتخ ت مذلاتدتخجـ فييا عس يتجل اللأة اوالالتدامات القريخ 
الخصيج الرافي  وتتخح السقاصة شكلا ثشائيا أو  لايغيخ إ لابحيث ت متساثمة لاأو أكثخ بعس ؽيلظخف

تعتبخ السقاصة ثشائية عشجما تتعمق بسؤسدتيؽ تتحقق بيشيسا علاقات تجارية متبادلة، أما نغاـ  جساعيا، حيث
 تتعامل مع بعزيا البعض داخل السجسؾعة. تيالسقاصة الجساعية فيتؼ إنذاؤه بيؽ مجسؾعة مؽ السؤسدات ال

مة التي يحخر : عسمة الفتؾرة ىي العس: la monnaie de facturationالتقشيات الستعمقة بالعسمة -1-2
بيا عقج البيع أو عقج الذخاء. ولتجشب التعخض لخظخ الرخؼ الظخيقة الاسيل ىي الفتؾرة بالعسمة السخجعية، 
والتي في الغالب ىي العسمة الؾطشية. ىحه الظخيقة تمغي كل شػ لاف السرجر والسدتؾرد الحؼ عقج الرفقة 

 مسو بعسمتو الؾطشية يعخؼ برفة أكيجة السبمغ الحؼ سؾؼ يدت
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 1أو يجفعو عشجما يحييؽ أجل الاستحقاؽ
ىحه العسمية عمى مبجأ تعجيل أو تأخيخ الارادات والسجفؾعات بعسمة  ـوتقؾ  :السعاملاتتعجيل تؾاريخ  -1-3

 أجشبية وىحا مؽ أجل الاستفادة مؽ ارتفاع أو انخفاض سعخ الرخؼ، ويكؾف التعجيل 
"فسثلا: إذا كاف مؽ الستؾقع انخفاض الجولار في نياية أو التأخيخ حدب التؾقعات السدتقبمية لدعخ الرخؼ 

أؼ تأخيخ الجفع حتى نياية  يياالأسبؾع فإف السؤسدة ستشتغخ حتى انخفاض الجولار ثؼ تقؾـ بجفع فؾات
 2الجفع بيحه العسمة" الاسبؾع، وبالعكذ إذا كاف مؽ الستؾقع ارتفاع الجولار فديتؼ تعجيل

 تتسثل في: تقشيات التغظية الخارجية : -2
حجد آنيا وتدمؼ العسمة في يقؾـ الستعاممؾف بذخاء العسمة بدعخ معيؽ ي لذخاء والبيع الآجمة لمعسمة:ا -2-1

حق إذا كانت ىشاؾ تؾقعات بارتفاع سعخ عسمة الجفع، وإذا كانت ىشاؾ تؾقعات بانخفاض سعخ عسمة لاتاريخ 
 .بيعيا بعقج آجل ىليتؾجيؾف إ ؽيستعاممالؿبض، فإف ال

وىي عبارة عؽ اتفاؽ بيؽ طخفيؽ يقزي بتبادؿ مبالغ متداوية مؽ عسمة  قؾد مبادلة العسلات:إبخام ع -2-2
 معيشة ومجفؾعات فائجتيا خلاؿ فتخة زمشية محجدة.

معيشة بدعخ محجد : ىي عبارة عؽ اتفاؽ بيؽ متعامميؽ لذخاء أو بيع عسمة  إبخام عقؾد مدتقبمية -2-3
العقج، فإذا ما تؾقع أحج الستعامميؽ ارتفاع سعخ عسمة الجفع في تاريخ حق يحجد أثشاء إبخاـ لابتاريخ تدميؼ 

الجفع، فإنو يقؾـ بذخاء عقج مدتقبمي لذخاء مبمغ العسمة السعشية وتغظية خظخ الرخؼ السراحب ليا، وفي 
تفق حالة تؾقع انخفاض سعخ عسمة الؿبض فإنو يقؾـ بإبخاـ عقج مدتقبمي لبيع ىحه العسمة مدتؿبلا بالدعخ الس

 عميو.
في شخاء أو بيع عسلات بدعخ  -وليذ الالتداـ–ىي عقؾد تعظي لحاممو الحق إبخام عقؾد خيارات:  -2-4

محجد ولأجل محجد مؽ أسابيع إلى أشيخ، ويتحجد أجل إمكانية تشفيح مذتخؼ الخيار ليحا الحق حدب نؾع 
 .الخيار

                                                 
صمؾح محمد العيج، آليات تغظية البشؾؾ لسخاطخ سعخ الرخؼ باستخجاـ السذتقات السالية دراسة حالة مجسؾعة بشػ سؾسيتي  1

 ورقمة جامعة قاصجؼ مخباح، 10( مجمة الجدائخية لمجراسات السحاسبية والسالية، العجد ،1998-2013جشيخاؿ خلاؿ الفتخة )  
 .44: ص ، 2015

دراسة حالة الجدائخ، محكخة ماجدتيخ في العمؾـ  -بخنة، عبج العديد، تقمبات أسعار الرخؼ وانعكاساتيا عمى السيداف التجارؼ 2
 .37 :، ص2016-2015الاقترادية، تخرص تجارة ومالية دولية، جامعة قاصجؼ مخباح، ورقمة، 
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 انمثحث انثانً: رصٍذ مٍشن انمذفٌعاخ  

ؽ أىؼ السؤشخات التي يدتعاف بيا في رسؼ الدياسات الاقترادية وما زاد في أىسيتو يعتبخ ميداف السجفؾعات م
أىسية مكؾنات  ومفيؾم وعمى ىحا الأساس نحاوؿ إبخاز ،ىؾ الارتفاع في حجؼ السبادلات الخارجية الجولية

 . ميداف السجفؾعات

 انمطهة الأًل: مفيٌو ًأىمٍح مٍشان انمذفٌعاخ 

يعج ميداف السجفؾعات وضعية إحرائية تخسؼ لشا صؾرة محاسبية لسجسؾع تجفقات الأصؾؿ الحؿيؿية السالية 
 والشؿية بيؽ السؿيسيؽ في بمج وغيخ السؿيسيؽ خلاؿ فتخة زمشية معيشة  

خؼ ميداف السجفؾعات عمى أنو: "سجل محاسبي أو إحرائي مؾثق رسسيا، يع: ميدان السجفؾعات خيفتعأولا: 
صة السقبؾضات والسجفؾعات المتاف يتختب عمييسا حقؾؽ دائشة والتدامات مجيؾنية لايعتسج قيجا مددوجا لخ

لمسؿيسيؽ مؽ الأشخاص الظبيعييؽ والقانؾنييؽ في دولة ما مع الخارج نتيجة لمسبادلات الاقترادية والتحؾلات 
 ؛1دة ما تكؾف سشة واحجة"أو مؽ طخفيؽ خلاؿ فتخة زمشية عا الخارجية سؾاء كانت مؽ طخؼ واحج

 بمج الشقجية، بيؽ السؿيسيؽ في و السالية و الحؿيؿية الأصؾؿ تجفقات جسيع يدجل ،سجل محاسبي أو بياف ىؾ
 العسميات لجسيع مشغؼ سجل ىؾ السجفؾعات ميداف"كسا يعخؼ  ."2معيشة ةخً فت السؿيسيؽ خلاؿ غيخ و ما

 3سشة" تكؾف  ما عادة زمشية لفتخة معيشة دولة في السؿيسيؽ وغيخ السؿيسيؽ بيؽ والشقجية والسالية التجارية
ددوج، يتشاوؿ إحرائيات لسسجل يعتسج عمى القيج ا"جفؾعات عمى أنو لسميداف ا يلصشجوؽ الشقج الجو  يعخؼ 
بؿية ت أو ؾيسة أصؾؿ اقتراد دولة ما، وذلػ بدبب تعامميا مع اني مكؾ فالشدبة لمتغيخات بتخة زمشية معيشة ف

تفع بو مؽ ذىب نقجؼ وحقؾؽ تحت ما اني ؾيسة أو مكؾ فيخات فخاد، والتغلأخخػ، أو بدبب ىجخة الأالجوؿ ا
و بيحا السعشى فيؾ عبارة عؽ بياف ، 4"اه بؿية دوؿتجا التداماتيا خاصة مؽ الرشجوؽ، وحقؾقيا و سحب

حمية لبمج مؽ أساسي ومشدق لجسيع التعاملات الاقترادية التي تتؼ بيؽ مؾاطشيؽ وحكؾمات ومؤسدات م

                                                 

 .235: ، ص 2006الظبعة الأولى، دار الججيج لمشذخ والتؾزيع،  الاردف، ىؾشيار معخوؼ، تحميل الاقتراد الجولي، 1
 .100 :ص ، 2003مرخ، الشذخ، و لمظباعة الفتح 1الجولية،ظ الاقترادية العلاقات حدؽ عؾض الله زيشب، 2

3
-Samuel donalain, économie . internationale, contemporaine, o.p.u Alger , 1993,p:27.  

دراسة حالة مجسؾعة مؽ الجوؿ  –عبج الؾحيج و نؾفل بعمؾؿ، ؾياس العلاقة بيؽ سعخ الرخؼ وميداف السجفؾعات  صخارمة4
 جامعة العخبي بؽ مييجؼ  02العجد ، 02جسمة السالية وحؾكسة الذخكات، السجمج ، 2016-2000العخبية خلاؿ الفتخة 

 .49 :، ص2018أـ البؾاقي، 
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البمجاف مع مؾاطشي وحكؾمات ومؤسدات أجشبية. يعتبخ ميداف السجفؾعات أداة ىامة لمتحميل الاقترادؼ لأنو 
يبيؽ السخكد الحؼ تحتمو دولة ما في الاقتراد العالسي، مؽ خلاؿ تذخيص ضعف أو قؾة اقتراد ىحه الجولة 

خيق مقارنة البيانات الاحرائية الخاصة و تحجيج خرائص التغيخات التي تحرل في ىحا السخكد عؽ ط
 بسيداف السجفؾعات لدشؾات معيشة.

 : واف السجفؾعات مدألة ذات أىسية وذلػ لأنجيل في ميد يعتبخ التدثانيا: أىسية ميدان السجفؾعات:  
يعج أداة ىامة لمتحميل الاقترادؼ، لأنو يبيؽ السخكد الحؼ تحتمو دولة ما في الاقتراد العالسي، مؽ خلاؿ -

السجفؾعات القؾػ السحجدة لدعخ الرخؼ مؽ خلاؿ  ميدافتذخيص قؾة وضعف اقتراد ىحه الجولة يغيخ 
 ؛عخوؼ الظمب وعخض العسمة السحمية

جولة ما قج يعظي اشارة عؽ تذجيج الخقابة أو تخؽيزيا عمى إف التغيخات الحاصمة في ميداف مجفؾعات ل-
 والسدتثسخيؽ الأجانب؛دفعات مقدؾـ الأرباح والفؾائج، رسؾـ تخخيص، أو نفقات أخخػ السشذأة 

يعسل ميداف السجفؾعات عمى تقجيؼ الفخصة لمحكؾمات بالتشبؤ وتقجيخ بأسعار صخؼ العسلات السؾجؾدة في -
السيداف التجارؼ الجيات السدؤولة عمى اتخاذ القخارات الخاصة والستعمقة  الدؾؽ السالي، كسا يداعج

 ؛1بالدياسات الاقترادية
كتخظيط يعتبخ أداة ىامة تداعج الدمظات عمى تخظيط وتؾجيو العلاقات الاقترادية الخارجية لمجولة -

 ؛والشقجيةالخارجية، أو وضع الدياسات السالية  التجارة
مؽ خلاؿ السعاملات الاقترادية التي يتزسشيا درجة انجماج الاقتراد الؾطشي في  يعكذ ميداف السجفؾعات-

 ؛الاقتراد الجولي والعكذ
يعتبخ ميداف السجفؾعات أداة ىامة في يج صانعي القخار في الجولة لتخظيط علاقاتيا الاقترادية الخارجية -

 مؽ الشاحية الدمعية والجغخاؼية.

 انمذفٌعاخ انمطهة انثانً: مكٌناخ مٍشان  

 يشقدؼ ميداف السجفؾعات الى جسمة مؽ السكؾنات تزؼ مجسؾعة مؽ السعاملات الاقترادية والسالية مشيا:  

                                                 
   2012 ،عسلات الاجشبية، الظبعة الأولى ، دار السديخة لمشذخ والتؾزيع والظباعة ، الأردفعجناف الشعيسي، إدارة ال تاية1

 .55:ص
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يسثل ىحا الحداب أىؼ الحدابات في ميداف السجفؾعات فيؾ يعكذ أىؼ العلاقات  :الحداب الجاري -1
الاقترادية لمجولة ويذسل التجارة الجولية مؽ الدمع والخجمات، بالإضافة إلى صافي التحؾيلات الشقجية ويسكؽ 

وف حدابو عمى أنو يداوؼ صافي صادرات الجولة مؽ الدمع والخجمات إضافة الى صافي التحؾيلات بج
 :مقابل، ويشقدؼ إلى

يعبخ السيداف التجارؼ عؽ صافي التعامل الخارجي، أؼ الفخؽ بيؽ صادرات دولة  السيدان التجاري: -1-1
ما ووارداتيا، فإذا تجاوزت ؾيسة الرادرات مؽ دولة ما ؾيسة وارداتيا مؽ سمع في وقت معيؽ يكؾف ىشاؾ 

 1داف التجارؼ إذا حجث العكذ يكؾف ىشاؾ عجد في السيو فائض في السيداف 
كل أنؾاع الخجمات: نقل، ويذسل يدسى أيزا ميداف السعاملات غيخ السشغؾرة  ميدان الخجمات: -1-2

تأميشات، أسفار، سياحة، بخيج، بشؾؾ، بخاءات الاختخاع، دخؾؿ التؾعيفات أرباح الاسيؼ و فؾائج 
 – .الدشجات...إلخ

ى الدياحة في الجاخل أو استخجاميؼ لذخكة الجانب الجائؽ كإنفاؽ الأجانب عم تدجل صادرات الخجمات في-
 ؛الشقل الؾطشية...إلغ

تدجل واردات الخجمات في الجانب السجيؽ مثل مجفؾعات السؾاطشيؽ لذخكة الشقل الأجشبية، أو مجفؾعات -
، وبيحا السعشى فيؾ يذسل كافة الخجمات التي تتؼ بيؽ السؿيسيؽ وغيخ  الفؾائج عمى القخوض الأجشبية...إلخ

 2سيؽ في الجولةالسؿي
ىي عسميات غيخ تبادلية تتؼ مؽ جانب واحج دوف مقابل إما تكؾف في  :ميدان التحؾيلات مؽ جانب واحج-2

شكل نقجؼ أو سمعي أو خجمي، كسا قج تكؾف خاصة )مؽ طخؼ أفخ اد أو مؤسدات أو مشغسات( أو عامة 
)مؽ طخؼ الجولة(، كسا قج تكؾف إجبارية )كالتعؾيزات التي تجفعيا الجوؿ السيدومة في الحخب( أو غيخ 

، "يخرص ىحا الحداب لمسجفؾعات التي يتخب عمييا تحؾيل مؾارد حؿيؿية أو حقؾؽ اعجات(إجبارية )كالسد

                                                 
 .21:، ص2002،  1حداـ داوود وآخخوف، اقتراديات التجارة الخارجية، دار السديخة لمشذخ والتؾزيع والظباعة، طعمي   1
دراسة حالة  –صالح وعبج الخز اؽ خميل، أثخ التغيخات في سعخ الرخؼ والتزخؼ السحمي عمى ميداف السجفؾعات  أوباية2

جامعة عسار ثميجي  02العجد ، 15، مجمة دراسات العجد الاقترادؼ، السجمج ،) 2016-1990الجدائخ خلاؿ الفتخة) 
 .168: ، ص 2018الأغؾاط، ،
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لسدتفيجة أؼ تب عشيا عمى الجولة اتخ ، أؼ مؽ جانب واحج لا ي1العالؼ دوف أؼ مقابل" مالية مؽ وإلى بؿية دوؿ
لأفخاد، مشغسات ا ىحه التحؾيلات خاصة مثل تحؾيلات و قج تكؾف ح، لسشبات، اليا لدجاد وتذسلابالتداـ 

 الحكؾمية.  شحلست العدكخية واانلسعؾ ياجخيؽ، أو عامة كالست الاديشية، ثقاؼية وخيخية وتحؾي
يزؼ ىحا الحداب جسيع السعاملات الجولية التي تتزسؽ انتقاؿ رأس الساؿ، أؼ كل : حداب رأس السال-3

يسيد بيؽ نؾعيؽ مؽ السعاملات طؾيمة أو السجيؾنية لمجولة، و  الجائشيةالعسميات التي تسثل تغيخا في مخاكد 
 :الأجل و قريخة الأجل

تسثل تحخكات رؤوس الأمؾاؿ مؽ الجاخل إلى الخارج والعكذ خلاؿ  حداب رأس السال طؾيل الأجل: -3-1
التي تتؼ يتزسؽ السعاملات الخأسسالية و  مجة تتجاوز الدشة مثل الاستثسارات السباشخة، القخوض طؾيمة الأجل

 .بيؽ الجولة والعالؼ الخارجي مجة تفؾؽ الدشة
يدجل في الجانب الجائؽ القخوض الأجشبية لسجاخل، الاستثسار الأجشبي السباشخ في الجاخل أقداط سجاد  -

 العسميات دخؾؿ نقؾد أجشبية لمجوؿ؛القخوض الؾطشية، حيث يتختب عمى ىحه 
الاستثسار الؾطشي في الخارج أقداط سجاد القخوض  ارجيدجل في الجانب السجيؽ القخوض الؾطشية لسخ -

 الأجشبية بحيث يتختب عمى ىحه العسميات مجفؾعات لمخارج.
تعشي التحخكات التمقائية لخؤوس الأمؾاؿ مؽ البمج إلى الخارج و  :جللأحداب رأس السال قريخ ا - 3-2

العكذ خلاؿ مجة لا تتجاوز الدشة كالعسلات الأجشبية و الؾدائع السرخؼية و القخوض قريخة الأجل و 
الأوراؽ السالية قريخة الأجل فيي بيحا السعشى "تذسل رؤوس الأمؾاؿ السحؾلة مؽ وإلى الخارج بقرج 

ىحه التحؾيلات في ودائع البشؾؾ، سشجات، قخوض  قريخ أؼ لسجة تقل عؽ سشة، وتتسثلل استثسارىا لأج
 2قريخة الأجل"

التجفقات الشقجية الجولية الستعمقة بالاستثسار والاعساؿ، الأسيؼ والدشجات، حقؾؽ يتزسؽ حداب التسؾيل: -1
 صشجوؽ الشقج الجولياحتياطات الحىب السؾدعة لجػ  الدحب الخاصة في صشجوؽ الشقج الجولي و

                                                 
 .174: ، ص 2007الجار الجامعية، مرخ، حسؾد، اقتراديات دولية، يؾنذ م 1
(، محكخة ماجدتيخ في العمؾـ التجارية، تخرص 2010-2000يعمى زيشب، تظؾر التجارة الخارجية الجدائخية خلاؿ الفتخة )2

 . 54: ، ص  2012، الجدائخ،خإدارة العسميات التجارية، جامعة الجدائ
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يدتعسل لسؾازنة ميداف السجفؾعات مؽ الشاحية السحاسبية أؼ) تداوؼ جانب السجيؽ  :حداب الديؾ والخظأ-2
مع جانب الجائؽ لأف تدجيل العسميات يكؾف وفق مبجأ القيج السددوج(، بعامل التبايؽ الإحرائي بشج )الديؾ 

لسرجر ثل الية بذكل عاـ تسخ لأف السعاملات السايالقركجدء مؽ الحداب الخأسسالي عمى السجػ   )والخظأ
 أحج الأسباب التالية:  ىلؽ القيجيؽ إيلخمل وعجـ التؾازف بكثخ شيؾعا لمخظأ ويخجع الأا
 الخظأ في تقييؼ الدمع والخجمات الستبادلة نتيجة للاختلاؼ في أسعار صخؼ العسلات-
، فعشجما يشتاب الخؾؼ مدتؾردا أحج البمجيؽ الستعامميؽ تجاريالخمل الشاتج عؽ تغيخ الؿيسة الخارجية لعسمة ا -

ا في دولة ما مؽ ارتفاع ؾيسة عسمة الجولة السرجرة، فإف السدتؾرد بجفع ؾيسة الؾاردات مقجما، وعمى يكؾف ىح
 .ؿيخ مدجل لخأس السااد غلسرجرة كاستيخ لشدبة لمجولة اابالجفع 

تؾجج عجة عؾامل تؤثخ عمى ميداف السجفؾعات نحكخ  :انمذفٌعاخ مٍشانانعٌامم انمؤثزج فً  انمطهة انثانث:
 مشيا: 

يعخؼ التزخؼ بأنو "ارتفاع ممسؾس ومدتسخ في السدتؾػ العاـ لأسعار الدمع والخجمات  :التزخؼ :أولا
والتجىؾر السلازـ لو في القؾة الذخائية لمعسمة، ويقرج بالسمسؾس أف يكؾف الارتفاع في الاسعار واضحا 

،حيث يؤدؼ بجوره لارتفاع الاسعار  ومحدؾسا لمسجتسع، ويتسيد بالاستسخارية ؼيكؾف مستجا عمى فتخة مؽ الدمؽ
العالسية، ما يجعل الرادرات تشخفض وتدداد الؾاردات في  بالأسعارالسحمية، التي تربح أعمى ندبيا مقارنة 

الشدبة لمسؿيسيؽ بالسقارنة مع أسعار الدمع نفذ الؾقت، نغخا لاف أسعار الدمع الاجشبية تربح أكثخ جاذبية ب
 .السشتجة محميا، وبالتالي زيادة الرادرات عمى الؾاردات الاجشبية، وانخفاض الظمب عمى الرادرات السحمية

يسثل الشاتج السحمي الشاتج الاقترادؼ الجاخمي الجارؼ مؽ الدمع والخجمات معجل نسؾ الشاتج السحمي:  :ثانيا
والسقؾمة بدعخ الدؾؽ خلاؿ فتخة زمشية محجدة بدشة، أو ىؾ الؿيسة الاجسالية لمدمع والخجمات التي الشيائية، 

ىؾ الجخل السكتدب الحؼ يتحرل عميو البمج '' PIB'' محجدة في الدشة، أؼ أف يشتجيا بمج خلاؿ فتخة زمشية
وطشية أـ أجشبية، حيث خلاؿ الدشة بغض الشغخ عؽ عشاصخ الانتاج التي ساىست في إنتاجو سؾاء كانت 

تؤدؼ زيادة الجخل في دولة معيشة إلى زيادة الظمب عمى الؾاردات، ويحجث العكذ في حالة انخفاض الجخل، 
 1.إذ يشخفض الظمب عمى الؾاردات

                                                 
جامعة  02يداف السجفؾعات الجدائخؼ، مجمة البشاء الاقترادؼ، العجد طؾاؿ ـبة وآخخوف، سبل وآليات علاج للاختلاؿ في م 1

 .6 :، ص2019الجمفة، الجدائخ، 
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تعخؼ الفائجة عمى أنيا الثسؽ أو السكافأة التي يتحرل عمييا السدتيمػ :الاختلاف في أسعار الفائجة ثالثا:
السؤقت عؽ جدء مؽ الجخل واستثساره لفتخة زمشية معيشة أو ىؾ سعخ الفائجة ىؾ الدعخ الحؼ يجفعو لقاء تخميو 

البشػ السخكدؼ عمى إيجاعات البشؾؾ التجارية، سؾاء أكاف استثسارا لسجة ليمة واحجة أـ لسجة شيخ أو أكثخ "ويعج 
، حيث 1لّا تقل عؽ سعخ البشػ السخكدؼ"ىحا الدعخ مؤشخا لأسعار الفائجة لجػ البشؾؾ التجارية التي يشبغي أ

ارتفاع مؾاؿ، فيؤدؼ ارتفاع سعخ الفائجة السحمية إلى لاعمى حخكة رؤوس اأف التغيخ في سعخ الفائجة يؤثخ 
مؽ ذلػ فإف انخفاض سعخ الفائجة السحمية يؤدؼ إلى خخوج الشؿيض مؾاؿ إلى الجاخل، وعمى لارؤوس ا

خخػ تربح أكثخ جاذبية بالشدبة لمسدتثسخيؽ، حيث لأالسالية العالسية اف السخاكد لأرؤوس الأمؾاؿ، وذلػ 
الفخؽ ستفادة مؽ للايشتقل رأس الساؿ إلى السخاكد السالية التي يختفع فييا سعخ الفائجة عؽ السدتؾػ العالسي 

 .الدعخيؽ بيؽ
بعسمة أخخػ وىؾ يعخؼ سعخ الرخؼ بأنو "سعخ عسمة  :سـعخ الرخف والعخض والظمب عمى العسمة: رابعا 

ندبة مبادلة عسمتيؽ، فإحجػ العسمتيؽ تعتبخ سمعة والعسمة الأخخػ تعتبخ ثسشا ليا، ويعخؼ سعخ الرخؼ 
كحلػ بأنو سعخ العسمة الأجشبية مقؾما بؾحجات مؽ العسمة السحمية، أؼ عجد الؾحجات مؽ العسمة السحمية 

قة وثيقة بالعخض و الظمب عمى لاالسجفؾعات ع ، ولسيداف2اللازمة لمحرؾؿ عمى وحجة مؽ العسمة الأجشبية"
العسمة، وبيؽ سعخ صخفيا، حيث أف زيادة كسية السعخوض الشقجؼ لمعسمة عمى الكسية السظمؾبة مشيا تؤدؼ 
لانخفاض سعخىا، بسعشى انخفاض ؾيستيا مقارنة مع العسلات الأخخػ، مسا يتختب عميو حجوث تخؽيض 

الظمب عمييا، خاصة وأف تخؽيض ؾيسة العسمة الؾطشية يؤدؼ إلى زيادة  الكسية السعخوضة مؽ العسمة و زيادة
ونقص في حجؼ الؾاردات )نقص في عخض العسمة   )الرادرات ) زيادة الظمب عمى العسمة لانخفاض سعخىا

السحمية(، لكؽ ليذ مؽ الزخورؼ وجؾد علاقة بيؽ العجد في ميداف السعاملات الجارية وىبؾط ؾيسة العسمة 
، حيث أف ىشاؾ إمكانية زيادة الظمب والعخض عمى العسمة الؾطشية لأسباب لا تتعمق بتجارة )رخؼ)سعخ ال

                                                 
( 2014-1983بؾعشاف آسيا، دراسة العالقة بيؽ سعخ الفائجة، سعخ الرخؼ والظمب عمى الشقؾد في الاقتراد الجدائخؼ ) 1

لعمؾـ التجارية، تخرص تقشيات الكسية في السالية، كمية محكخة مقجمة لاستكساؿ متظمبات نيل شيادة ماستخ أكاديسي في ا
 .6 :ص ،2016العمؾـ الاقترادية والعمؾـ التجارية وعمؾـ التدييخ، جامعة قاصجؼ مخباح، ورقمة، 

بعمؾؿ نؾفل ، ؾياس أثخ سعخ الرخؼ عمى ندبة ميداف السجفؾعات إلى الشاتج السحمي الاجسالي "دراسة حالة الجدائخ  2
 2020،جامعة العخبي بؽ مييجؼ، الجدائخ،  02( مجمة الجراسات السالية والسحاسبية والادارية، العجد  2000-2018)
 .388 :ص 
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الدمع والخجمات، فتحخكات رؤوس الأمؾاؿ قج تكؾف مرجرا لعخض العسمة الؾطشية وطمبيا في سؾؽ العسلات 
شؾف إلى الحرؾؿ عمى الجولية، ففي حالة رغبة الأجانب في الاستثسار خارج الاقتراد الؾطشي يمجأ السؾاط

جشبي، ولحلػ فإف لمتغيخات في سعخ الرخؼ أثخا عمى ميداف السجفؾعات، حيث يؤدؼ ارتفاع العسلات الأ
الؿيسة الخارجية لمعسمة إلى خفض القجرة التشافدية لمدمع والخجمات السشتجة محميا وتجعل أسعار الؾاردات 

ؤدؼ تخؽيض سعخ الرخؼ إلى زيادة القجرة التشافدية أكثخ جاذبية بالشدبة لمسؿيسيؽ وعمى العكذ مؽ ذلػ ي
 لمرادرات، ويجعل أسعار الؾاردات أقل جاذبية بالشدبة لمسؿيسيؽ.
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 انمثحث انثانث: أثز سعز انصزف عهى مٍشان انمذفٌعاخ 

إف ميداف السجفؾعات يتأثخ بسجسؾعة مؽ العؾامل الاقترادية، التي تجعمو تارة متؾازنا وتارة أخخػ عمى 
حاوؿ شسو الشؿيض مؽ ذلػ وىحا ما يجعل الجوؿ تدعى إلى البحث عؽ طخؽ لترحيح الاختلاؿ السؾجؾد ؼيو 

ى ميجاف معالرخؼ  أسعار خوآلية تأثيف السجفؾعات بسيداالرخؼ  خقة سعلاإلى عالتظخؽ بحث سال ىحا في
 ثلاث مظالب:خلاؿ  مؽالرخؼ عمى ميداف السجفؾعات  أسعارتغيخات  خو أثسجفؾعات ال

 انمطهة الاًل: علاقح سعز انصزف تمٍشان انمذفٌعاخ 

غيخ لية، التي تساأسخ الت الجارية أو لاعامسف الممخت ؽم رجره ميدتسج إذا كاف عخض الرخؼ الاجشبي 
طمب غيخ الؾقت   فذفي نحؼ يسثل وال لسجفؾعات اف اد في ميالستحرلات  أو جانب  ؽئجافي الجانب ال

الظمب عمى العسمة الأجشبية إنسا يسثل في السقابل عخض حيؽ  أف ، في السؿيسيؽ عمى العسمة  الؾطشية 
جانب  السؾاطشيؽ لمعسمة الؾطشية الحؼ يدتسج مرجره مؽ مختمف السعاملات التي تغيخ في الجانب السجيؽ أو

وعميو فإف التؾازف في سؾؽ الرخؼ الحخة إنسا يختبط بتؾازف ميداف السجفؾعات وفقا لسا يعخؼ ، السجفؾعات
بالتؾازف الدؾقي حيث تعسل التغيخات في سعخ الرخؼ عمى ترحيح الاختلاؿ في ميداف السجفؾعات برؾرة 

 .تمقائية دوف الحاجة للاحتفاظ بأرصجة دولية
ىحا السيداف وىؾ السيداف التجارؼ لمدمع والخجمات وكحلػ دفعات التحؾيلات والتي فشجج الحداب الأوؿ في 

تسثل القاعجة البديظة لحدابات ميداف السجفؾعات في أؼ معاممة تعظى زيادة في الجفع بؾاسظة مؿيسي البمج 
فؾعات صافى نجج في الجانب الثاني مؽ ميداف السجج، و جد في ميداف السجفؾعات لحلػ البمتكؾف عبارة عؽ ع

سؾاء تعمق الأمخ بدعخ صخؼ ثابت أو مخف تبجؼ التغيخات أس الساؿ و ىؾ يختبط بدعخ الرخؼ تجفقات ر 
ية دفي سعخ الرخؼ أثخا عمى ميداف السجفؾعات ويؤدؼ ارتفاع الؿيسة الخارجية لمعسمة إلى خفض القجرة التشاف

جاذبية بالشدبة لمسؿيسيؽ وعمى العكذ مؽ ذلػ لمدمع والخجمات السشتجة محميا، وتجعل أسعار الؾاردات أكثخ 
يؤدؼ تخؽيض سعخ الرخؼ إلى زيادة القجرة التشافدية لمرادرات وتجعل أسعار الؾاردات أقل جاذبية بالشدبة 
لمسؿيسيؽ و عشج حجوث اختلاؿ في ميداف السجفؾعات، تتؾافخ مجسؾعة مؽ الظخؽ لإعادة التؾازف إليو وتذسل 

 تخؽيض 
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 1عسمة الخارجية أسعار الرادرات أو الؾاردات أرخص ) أغمى ( ؾياسيا بالعسمة الأجشبية.أو رفع ؾيسة ال

 نمطهة انثانً: آنٍح تأثٍز أسعار انصزف عهى مٍشان انمذفٌعاخ ا

يسثل الظمب عمى العسمة الأجشبية عخض السؾاطشيؽ لمعسمة الؾطشية الحؼ يدتسج مرجره مؽ مختمف     
السعاملات التي تغيخ في الجاني السجيؽ لسيداف السجفؾعات، وعميو فاف التؾازف في سؾؽ الرخؼ الحخ إنسا 

يخات في سعخ الرخؼ عمى يختبط بتؾازف ميداف السجفؾعات، وفقا لسا يعخؼ بالتؾازف الدؾقي، حيث تعسل التغ
ترحيح الاختلاؿ في ميداف السجفؾعات برؾرة تمقائية دوف الحاجة للاحتفاظ بالأرصجة الجولية، حيث يسثل 
العجد فائض عخض العسمة السحمية في سؾؽ الرخؼ، مسا يعسل عمى انخفاض الؿيسة الخارجية ليا و 

ؼيذجع ذلػ عمى "لية، التي تربح أرخص ندبيا يعظي بجوره ميدة تشافدية لمدمع و الخجمات و الأصؾؿ السا
الرادرات و يقمل الؾاردات، ويفتخض استسخار انخفاض الؿيسة الخارجية لمعسمة الؾطشية حتى يختفي العجدو 

إف مؽ أىؼ الذخوط التي تقؾـ عمييا ىحه الآلية ىي حخية أسعار الرخؼ ، لحلػ 2"العكذ في حالة الفائض
في  الاختلاؿالشقجية حيث تعسل التغيخات في سعخ الرخؼ عمى ترحيح  وعجـ تقيجىا مؽ قبل الدمظات

 بأرصجة دولية.  للاحتفاظميداف السجفؾعات برؾرة تمقائية دوف الحاجة 
معيؽ عادة ما يحتاج إلى العسلات الأجشبية وبالتالي سؾؼ ج لبمفي حالة حجوث عجد في ميداف السجفؾعات و 

إلى انخفاض سعخىا زيادة عخض العسمة السحمية ستؤدؼ ، غيخ اف الأجشبيةعخض عسمتو في الأسؾاؽ  يخاطخ
وىحا ما يؤدؼ إلى انخفاض أسعار الدمع والخجمات السحمية مقارنة بشغيخاتيا الأجشبية وىحا ما  ، في الأسؾاؽ

حه العسمية وبالتالي زيادة صادراتيا مقابل انخفاض وارداتو وتدتسخ ىالبمج يشتج عشو زيادة الظمب عمى مشتجات 
حتى يعؾد التؾازف إلى ميداف السجفؾعات، أما في حالة وجؾد فائض فدتقمل الجولة مؽ عخض عسمتيا وبالتالي 
ستختفع ؾيستيا مقابل العسلات الاخخػ وبالتالي سيشقص الظمب عمى السشتجات السحمية أؼ ستشقص الرادرات 

  : 3لتالي حالة العجدونؾضح ذلػ في الذكل ا، وىحا ما يؤدؼ الى زيادة الؾاردات
 

                                                 
(، محكخة ماجدتيخ كمية العمؾـ الاقترادية وعمؾـ التدييخ 2006-1963الجدائخ) شيباني سميساف، سعخ الرخؼ ة محجداتو في1

 .1007: ، ص2009جامعة الجدائخ، 
 .339:ص 9999محمد سٌد، التجارة الدولٌة، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنٌة، مصر، عابد    2

 .320، مخجع سبق ذكخه، ص: سيج محمدعابج  3
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 عجد ميداف السجفؾعاتعلاج  كيؽية: يؾضح 01الذكل 
 
 
 
 
 
 

 مؽ إعجاد طالبتيؽالسرجر:             

 انثانث: أثز تغٍزاخ أسعار انصزف عهى مٍشان انمذفٌعاخ نمطهةا

 الرخؼ عمى السيداف السجفؾعات بالسثاؿ التالي:  يسكؽ تؾضيح أثخ تقمبات أسعار  
أف يدتؾرد مؽ أ()الأحياف لا تبخـ الرفقات التجارية بيؽ بمجيؽ إلا بعسمة البمج السرجر فإذا أراد البمجأغمب  في

لكشو في الكثيخ مؽ الأحياف يسكؽ تبجيل  ج،سة ىحه الؾاردات لجيو بعسمة البمتؾفخ ؾيفلا بج أف يزسؽ )ب( البمج
سعخ )أ( مقابل الؾاحج مؽ عسمة البمج)ب(الدعخ السجفؾع بعسمة البمج)ب(يظمق عمى . بعسمة البمج(أ)عسمة البمج

أو الانخفاض تبعا لمكسيات مؽ عسمة  الارتفاعلعسمة البمج، ويتعخض سعخ الرخؼ إلى  الرخؼ
فارتفاع الظمب بالسقارنة مع العخض يسيل  ،لمكسيات السظمؾبة مشيا) ا(السعخوضة لمبيع بعسمة البمج)ب(البمج

أف ىشاؾ عجدا في السيداف التجارؼ في مثلا  نفخض لؾ ، بدعخ الرخؼ إلى الارتفاع و العكذ بالعكذ
في ىحه الحالة  ،تتعامل كميا بعسمة واحجة تظمق عمييا اسؼ القظع الأجشبيولشفخض أف البمجاف الأخخػ )أ( البمج

مؽ أجل تدجيج ؾيؼ وارداتو أكبخ مؽ عخض القظع الأجشبي )أ( يكؾف الظمب عمى القظع الأجشبي في البمج
جشبي الحؼ يسثل الفخؽ بالقظع الأ)أ(عؽ صادرات ىحا البمج، في ىحه الحالة يختل ميداف السجفؾعات لمبمجتج الشا

و السجفؾعات وىشا تكؾف بيؽ احتساليؽ فإما أف يعاد التؾازف إلى ميداف )أ(بيؽ السقبؾضات السخظظة في البمج
السجفؾعات عؽ طخيق القخوض مؽ الخارج أو السداعجات أو انتقاؿ رؤوس الأمؾاؿ مؽ الخارج إلى البمج، وإما 

 مقابل العسلات الاخخػ ويؤدؼ)أ(لعسمة البمجأؼ يختفع سعخ الرخؼ بالشدبة )أ(أف تشخفض ؾيسة عسمة البمج
وانخفاض مشتجات )أ( إلى ارتفاع أسعار السشتجات الأجشبية في البمج)أ(، و خفاض ؾيسة عسمة البمجنا ذلػ الى

يؤدؼ انخفاض معجؿ التبادؿ في البمج إلى الجولة )أ(ف ىكحا يشخفض معجؿ التبادؿ فيالبمج في الخارج. و 

 العجد في ميداف السجفؾعات ) الؾاردات الرادرات(
 

 طمب عمة العسمة الأجشبية <العخض عمى العسمة الأجشبية 
 عخض العسمة السحمية  <الظمب عمى العسمة السحمية

 الرادرات و زيادة فجرتيا التشافدية انخفاض أسعار
 ارتفاع سعخ الرخؼ الأجشبي و ارتفاع أسعار الؾاردات

 انخفاض ؾيسة العسمة الؾطشية   

 تؾازف ميداف السجفؾعات  فاض الؾارداتخو ان زيادة الرادرات
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)أ( ج وتدايج صادراتو إلى الخارج بيحا يتشاقص الخمل في ميداف السجفؾعات لمبمجتشاقص وارداتو مؽ الخار 
ا تجريجيا ثؼ يختفي أخيخا برؾرة نيائية وىشا تبجو سياسة حخية سعخ الرخؼ وآلية العخض والظمب مؽ رتشاق

مخونات الظمب لكشو في حالات معيشة تكؾف ، القظع الأجشبي قادرة عمى إعادة التؾازف إلى السيداف التجارؼ 
لرخؼ عاجدة عؽ إعادة ا عمى الؾاردات والرادرات بالشدبة للأسعار ضعيفة مسا يجعل سياسة حخية سعخ

وفي بعض الأحياف تؤدؼ ىحه الدياسة إلى انخفاض كبيخ في سعخ الرخؼ  .التؾازف إلى ميداف السجفؾعات
د بسياميا ؼيكؾف لو انعكاسات خظيخة عمى وعمى ثقة الأفخاالجولة  عسمة عمى استقخارسمبية  مسا يكؾف لو أثار

 .عسميات التبادؿ الجاخمي والخارجي
فإف الدمظات الشقجية في البمج قج تفزل السحافغة عمى سعخ مدتقخ لمرخؼ عؽ طخيق عمى ذلػ " بشاءا

استخجاـ احتياطاتيا مؽ العسلات الأجشبية ومؽ الحىب أو عؽ طخيق وضع قيؾد كسية عمى وارداتيا مؽ 
يات الرخؼ التي تتؼ بيؽ كسا تمجأ ىحه الدمظات أحيانا إلى فخض رقابة مذجدة عمى عسم1"ف الأخخػ البمجا

يكؾف عمى الحكؾمة أف تختار بيؽ سياستيؽ حؾؿ سعخ صخؼ عسمتيا و بيحا  عسمتيا والعسلات الأخخػ 
 . سياسة حخية سعخ الرخؼأو سياسة تثبيت سعخ الرخؼ  إما :بالعسلات الأجشبية
اتخحت جسمة مؽ الإجخاءات لتشذيط الاستثسار وزيادة الجخل والاستيلاؾ فسؽ  أف الحكؾمةفمؾ نفخض مثلا 

نخفاض سعخ شأف ىحه الاجخاءات زيادة الؾاردات وعيؾر خمل في ميداف السجفؾعات يسكؽ أف يؤدؼ إلى ا
خية سعخ الرخؼ لإعادة إلى سياسة إطلاؽ حإما  تمجأ الحكؾمة ففي ىحه الحالة ، الرخؼ العسمة السحمية

التؾازف إلى ميداف السجفؾعات فتدسح بانخفاض سعخ صخؼ العسمة، وإما أف تمجأ إلى سياسة تثبيت سعخ 
الرخؼ ويكؾف عمييا في ىحه الحالة إعادة التؾازف إلى ميداف السجفؾعات بؾسائل أخخػ مؽ ىحه الؾسائل رفع 

مؾاؿ الأجشبية ويحج مؽ ترجيخ رؤوس الأمؾاؿ سعخ الفائجة مسا يؤدؼ إلى اجتحاب مديج مؽ رؤوس الأ
يؤدؼ رفع سعخ الفائجة أيزا إلى تقميص ، كسا ويديج الظمب عمى العسمة السحمية الؾطشية إلى الخارج

إلى السيداف التجارؼ  يؤدؼ بجوره إلى تشاقص الؾاردات وعؾدة التؾازف و الاستثسارات وانخفاض الجخل القؾمي 
 صخؼ العسمة الؾطشية. ورفع سعخ 

أف سياسة تثبيت سعخ الرخؼ إنسا تكؾف عمى حداب تخؽيض معجلات الشسؾ يغيخ جميا مسا سبق 
 بحلػ آخخ تتبشى الحكؾمة ؼيو سياسة إطلاؽ حخية سعخ الرخؼ تدعىاتخاذ اجخاء الاقترادؼ. ويسكؽ 

                                                 
 .962، ص: 2002الدار العلمٌة الدولٌة للنشر والتوزٌع، الأردن، الأشمر احمد، الالتصاد الكلً، 1
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عمى الؾاردات وعيؾر عجد في الحكؾمة إلى زيادة معجلات الشسؾ الاقترادؼ مسا يؤدؼ إلى زيادة الظمب 
الة تبجو سياسة حخية سعخ الرخؼ في ىحه الح ،فاض سعخ الرخؼ العسمة الؾطشيةميداف السجفؾعات وانخ

عمى انخفاض سعخ الرخؼ العسمة الؾطشية ثسشا لتحقيق ىجؼ الحكؾمة في رفع معجؿ الشسؾ الاقترادؼ، و 
 .سةمؽ كل سياالسشتغخ تحؿيقيا خجؾة و السالشتائج حدب تتبع ىحه الدياسة أو تمػ اف  الحكؾمة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :انفصم خلاصح

ا تدييل عسمية التبادؿ التجارؼ لاليأداة ىامة يتؼ مؽ خ يعتبخ سعخ الرخؼمسا سبق ندتشتج أف         
بخ وسيمة يعتكسا أنو  ، و كل السعاملات و العسميات الاقترادية داخ يستلاارجي وزيادة نذاط الترجيخ واخلا

مي لسحقتراد الاي افؿ ربط أسعار الدمع لا، وذلػ مؽ خلسحمي  والاقتراد العالسي قتراد الاؽ ايربط ب
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بخ سعخ الرخؼ الأجشبي آلية وإجخاء يتؼ عمى أساسو تدؾية السبادلات تي الدؾؽ العالية، و يعفوأسعارىا 
أدوات الدياسة الاقترادية  ضافة إلى كؾنو أىؼاسجىا الجولة مع العالؼ الخارجي، الاقترادية التي تعت

السدتخجمة مؽ طخؼ الجولة لمتأثيخ عمى الشذاط الاقترادؼ فيؾ، يؤثخ عمى مختمف الستغيخات الاقترادية 
 برفة عامة.

حيث  قتراد الجوليلالاقات الجوؿ التجارية وايعج ميداف السجفؾعات مؽ بيؽ أىؼ السؾضؾعات في عكسا     
قترادية لجولة ما مع العالؼ الخارجي، فسكؾناتو تحجد القخارات الالاقات عأنو بسثابة السخآة التي تعكذ ال

ؿ أحجاـ الؾاردات لاقترادية السشاسبة، فيؾ يرؾر مجػ اعتساد اقتراد ما عمى العالؼ الخارجي مؽ خلاا
العالؼ عمى تكسؽ في معخفة مجػ اعتساد اقتراديات  أىسيتوستثسارات والسجيؾنية، ولحلػ فإف لاوالرادرات وا

عتساد عمى ذاتيا لااتؾجج في عالؼ اليؾـ أية دولة ميسا كاف اقترادىا قؾيا تدتظيع  لابعزيا البعض إذ أنو 
ت  أنو قج يتعخض إلى مجسؾعة مؽ الاختلالالاإفقط في إنتاج كافة الدمع والخجمات وتمبية الظمب السحمي، 

و آليات لسعالجتو مؽ أجل إعادة تؾازنو، فيؾ بذكل مؤقت أو دائؼ حيث تمجأ الدمظات إلى إيجاد طخؽ أ
. و بسعخفة طبيعة علاقة سعخ الرخؼ بسيداف السجفؾعات نشتقل الى دراسة تأثيخ بسثابة صؾرة لؾضعية البمج

 الجدائخؼ عمى  رصيج ميداف السجفؾعات في الفرل السؾالي . الجيشارسعخ صخؼ   تتقمبا
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ً  تغٍزاخ سعز صزف انذٌنار انجشائزيانفصم انثانً :  

 (2022-2010)ثزه عهى مٍشان انمذفٌعاخ خلال انفتزج أ

 

 

 
 

ميدان رصيج ثخه عمى و أ تغيخات سعخ صخف الجيشار الجدائخي 
 (2022-2010)السجفؾعات خلال الفتخة 
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 تميٍذ: 

مباشخ عمى رئيدية ذات تأثيخ قترادية، حيث يعتبخ أداة يحتل سعخ الرخؼ حيدا كبيخا في الجراسات الا
ميداف وؿ قرج استعادة التؾازنات داخل الأسعار الخارجية، و قج تمجأ إليو الجسعار السحمية و العلالقة بيؽ الأ

العجد السالي لمجولة اتجاه بؿية دوؿ، و الحؼ يسكؽ تدؾية عجده عؽ طخيق رفع حجؼ السجفؾعات الحؼ يغيخ 
سعخ الرخؼ ىؾ الالية  التي مؽ يعتبخ وليحا ، الرادرات و الحج مؽ الؾاردات و جحب رؤوس الأمؾاؿ

بتحجيج خلاليا يسكؽ تدؾية السجفؾعات الجولية وربط أسعار الدمع والخجمات السحمية بشغيختيا الجولية وذلػ 
 توالجدائخ عمى غخار دوؿ  العالؼ عخف السقجار السداوؼ لؾحجة نقجية محمية واحجة مؽ الشقؾد  الأجشبية

 العجد و الخارجية و الجاخمية التؾازنات  لاؿتاخ و الاقترادؼ الشسؾ بزعف تسيدت حادة اقترادية أوضاعا
 إما الإصلاحية الدياسات مؽ تبشت العجيج ليحا تبعا و العالية، التزخؼ معجلات و الجيؾف  خجمات سجاد عؽ

  ذاتية برفة
 و عسؾما الاقترادؼ الاستقخار تحقيق إلى مؽ خلاليا تدعى التي و الجولية السالية الييئات بسداعجة أو

 سعخ آثخ تقمب عخض إلى ىحا الفرل في نتظخؽ  سؾؼ لحلػ ،خرؾصا السجفؾعات ميداف في التؾازف  تحقيق
 : مؽ خلاؿ ثلاث مباحث (2022-2010الفتخة ) في السجفؾعات ميداف عمى رصيجالجدائخؼ  الجيشار صخؼ

 السبحث الأوؿ: مدار تظؾر أسعار صخؼ الجيشار الجدائخؼ 
 السبحث الثاني: وضعية ميداف السجفؾعات الجدائخؼ 

 (2022-2010) : أثخ تقمب سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى ميداف السجفؾعات خلاؿ الفتخةالسبحث الثالث 
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 انمثحث الأًل: مسار تطٌر أسعار صزف انذٌنار انجشائزي   

قامت الجدائخ مع مظمع الألؽية الثالثة بعج تشفيح بخامج الاصلاح الاقترادؼ مع السؤسدات السالية الجولية 
ة تشذيط سياسة بإعادوالتي تؼ فييا اختيار نغاـ التعؾيؼ السجار كأحج أنغسة لدعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، 

 ،عمى الاختلالات الاقترادية والسالية التي شكمت تحجيا أماـ الاقتراد الجدائخؼ  سعخ الرخؼ لمتأثيخ
وباعتبار الجدائخ دولة نفظية تعتسج في صادرتيا عمى الشفط كأىؼ مرجر للإرادات فإنيا شيجت أزمات بدبب 

لإعادة الاستقخار الؾطشي، حيث اعتسجت عمى  صجمات أسعار الشفط مسا دفعيا لتبشي مجسؾعة إصلاحات
سياسة تخؽيض ؾيسة الجيشار مؽ أجل تحقيق التؾازنات الخارجية، بيجؼ تذجيع ورفع حجؼ الرادرات والحج 

 .مؽ الؾاردات بػية تحديؽ ميداف السجفؾعات برفة عامة

 همزاحم تطٌرًل: سعز صزف انذٌنار انجشائزي ًانمطهة الأ

إف لجدائخ كغيخىا مؽ دوؿ العامل الثالث تعخؼ تدعى الى تحقيق تقجما اقتراديا مؽ خلاؿ التشسية 
الاقترادية ولا يتدشى ذلػ الا مؽ خلاؿ تبشي سياسة ونغاـ صخؼ معيؽ لحلػ مخ نغاـ الرخؼ في الجدار 

 بسخاحل  
كاف سعخ الرخؼ في الجدائخ : (1986 -1962) ما بيؽ  لمفتخةالجدائخي و مخاحل تظؾره  نغام الرخفأولا: 

كاف بعج الاستقلاؿ مباشخة مختبظا بسشظقة الفخنػ الفخندي، حيث كاف قابل لمتحؾيل داخل ىحه السشظقة عشجما 
الشغاـ الاقترادؼ متجىؾرا بدبب قمة الكفاءات السديخة والسشتجة، حيث تسيد نغاـ الرخؼ أنجاؾ  بالثبات 

وكاف يقزي بتدخيخ كل الأدوات الاقترادية بيجؼ تحقيق  1986 -1962لسجة تجاوزت العذخيتيؽ 
السخظظات التشسؾية مؽ طخؼ الدمظات السخكدية  في ذلػ الؾقت وقج أدػ تدييخ سعخ صخؼ الجيشار بيحه 
الكيؽية إلى تحجيج تكمفة إدارية وليدت اقترادية لمعسمة الرعبة، بسعشى أف سعخ العسمة الرعبة بالجيشار لا 

بأداء وكفاءة الاقتراد الؾطشي، وىكحا انفرل عؽ  -كسا كاف مؽ السفخوض أف يكؾف  – تخبظو أية علاقة
ني في استخجاـ السؾارد الأكثخ نجرة الستسثمة في العسمة الؾاقع الاقترادؼ فشتج عؽ ذلػ سمؾؾ غيخ عقلا

دمظات تحجدىا ال"الرعبة أضف إلى ذلػ فإف ىحا الأسمؾب قج أعظى لدعخ صخؼ الجيشار ؾيستيؽ: واحجة 
 :مخحمتيؽ أساسيتيؽعمى ذلػ وتؼ 1"الشقجية إداريا والثانية تحجد في الدؾؽ السؾازية الدؾؽ الدؾداء

                                                 
1

 296ص  2004محاضرات فً النظرٌات النمدٌة والسٌاسات النمدٌة، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ،الجزائر، ، ،بلعزوز بن علً 
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شيجت ىحه السخحمة عجة تظؾرات في نغاـ 1982-1973: نغام الخبط بعسمة واحجة السخحمة الأولى:-1
 في ما يمي : صخؼ الجيشار يسكؽ تؾضيحيا

قترادؼ والسالي مع الجولة الاالستعمق بالتعاوف 1962ماؼ  19بسؾجب السبادغ التي تزسشيا ترخيح -
 ؛إلى مشظقة الفخنػ الفخندي الانتساء لجدائخكاف لا بجّ عمى ا ولى مؽ الاستقلاؿلأشيخ الالاؿ االسدتعسخة خ

بإنذاء ما يدسى " الخقابة عمى الرخؼ "عمى جسيع العسميات مع بؿية  1963قامت الدمظات الشقجية سشة -
وىحا الإجخاء جاء لمحج مؽ مخاطخ تيخيب رؤوس الأمؾاؿ حيث كاف ىحا التغييخ مرحؾبا بعجة  العالؼ،

 ؛إجخاءات غخضيا مخاؾبة التجارة الخارجية و الحج مؽ الؾاردات
ممغ 180والتي ثبتت ؾيستيا آنحاؾ بػ  1964أفخيل  10تؼ إنذاء الؾحجة الشقجية الجدائخية" الجيشار الجدائخؼ "يؾـ -

الخالص، وبالتالي عؾض" الجيشار الجدائخؼ "عسمة" الفخنػ الفخندي الججيج "بدعخ صخؼ واحج مؽ الحىب 
 ؛ديشار يداوؼ واحج فخنػ فخندي

تعخض بشػ فخندا ليجسات مزاربة حادة، اضظختو إلى تخؽيض ؾيسة الفخنػ الفخندي، و  1968في سشة -
الحؼ يعتبخ أوؿ مخظط (1967 -1969الثلاثي)شخعت الجدائخ خلاؿ ىحه الفتخة في تظبيق مخظظيا التشسؾؼ 

ؿ وضع الجدائخ في طخيق تظؾيخ الانتاج وقج تظمب ىحا السخظط استقخار سعخ الرخؼ، تشسؾؼ بعج الاستقلا
واستسخت العلاقة الثابتة بيؽ الفخنػ الفخندي والجيشار  ،لحا لؼ تقؼ الجدائخ بإتباع الفخنػ الفخندي في التخؽيض

 ؛الجدائخؼ 
نخفاض الفخنػ الفخندي إعادة تقييؼ تكاليف مذاريع الاستثسار التي انظمقت في إطار السخظط نتج عؽ ا-

الحؼ ركد عمى تقؾية ودعؼ بشاء الاقتراد الاشتخاكي وتعديد الاستقلاؿ "( 1973 -1970) 1الخباعي الأوؿ
 ؛الاقترادؼ وتظؾيخ السشاطق الخيؽية

والغاء نغاـ  1971مع انييار نغاـ" بخوتؽ وودز" سشة 1989-1974: السخحمة الثانية: الخبط بدمة عسلات-1
الرخؼ الثابت واستبجالو بشغاـ تعؾيؼ الرخؼ عمى السدتؾػ الجولي مؽ جية، وأماـ الأزمة التي أصبح 

 :، قامت الجدائخ بػ 1970وبجاية سشؾات  1960يتخبط فييا الفخنػ الفخندي أواخخ سشؾات 

                                                 
لشيل شيادة دكتؾراه عمؾـ في ايت  يحي سسيخ، التحجيات الشقجية الجولية ونغاـ الرخؼ السلائؼ لمجدائخ، أطخوحة مقجمة   1

العمؾـ الاقترادية، شعبة اقتراد التشسية، كمية العمؾـ الاقترادية والتجارية وعمؾـ التدييخ قدؼ العمؾـ الاقترادية ، جامعػػػة 
 150: ، ص2014-2013الحاج لخزخ باتشة ،
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عسمة مختارة حدب أىسية شخكائيا التجارييؽ ابتجاء مؽ  14مؽ تثبيت عسمتيا عمى أساس سمة تتكؾف  -
في عل أحادية أسعار الرخؼ لكل  ، وعمى أساس معاملات تخجيح مختبظة بالؾاردات1974جانفي 

 1الستعامميؽ عمى كافة التخاب الؾطشي مسا سسح لمجدائخ بالخخوج نيائيا مؽ مشظقة الفخنػ
عؾضت البشػ السخكدؼ و تدييخ العسمة الؾطشية مؽ طخؼ الخديشة العسؾمية فأصبحت ىي السكمفة بالإصجار -

 ؛تدييخ العسمةو  الحؼ كاف مجخد جياز تشفيحؼ لدياسة أكثخ مسا يكؾف مخكد لإصجار
الستعمق بالبشؾؾ والقخوض الحؼ عسل عمى رفع الخقابة عمى  19/08/1986بتاريخ  86-12صجور قانؾف -
الاستعادة  لمبشؾؾ التجارية والبشػ السخكدؼ فيبذكل تجريجي، وأعظى دورا كبيخا لرخؼ والتجارة الخارجية ا

 ؛التجريجية لرلاحياتيا في تشغيؼ مجاؿ الرخؼ والتجارة الخارجية
بتعجيل طؽيف في حداب معجؿ  1987ومارس  1986قامت الدمظة الشقجية خلاؿ الفتخة السستجة بيؽ سبتسبخ -

صخؼ الجيشار الجدائخؼ ىحا التعجيل كاف تسييجا لدياسة التدييخ الحخكي لسعجؿ الرخؼ التي شخع في العسل 
 ؛19872بو انظلاقا مؽ مارس 

أدػ التجىؾر السفاجئ لدعخ البتخوؿ سشة  :(2000 – 1989 )مؽ الجدائخي  سياسة سعخ صخف الجيشارثانيا: 
الاقتراد الجدائخؼ في أزمة حادة تسيدت بعجد نتج عشو تباطؤ خظيخ في الشذاط إلى دخؾؿ  1986

الاقترادؼ إثخ تجني الؾاردات لسختمف السجخلات التي يحتاجيا الجياز الانتاجي الحؼ عل تابعا في ىحا 
 أدػ ىحا الؾضع إلى محاولة إدخاؿ اصلاحات جحرية في مختمف السجالات أؼ حيث السجاؿ لمدؾؽ العالسية

الجيشار الجدائخؼ قابل لمتحؾيل في السعاملات بحلػ التؾجو إلى اقتراد تؾجيو آليات الدؾؽ الحخة فأصبح 
 الجارية مع الخارج

شيجت تظؾرا في نغاـ الرخؼ برجور العجيج مؽ التذخيعات : 1994و1986مع العمؼ اف السخحمة بيؽ 
والشرؾص التشغيسية التي كانت تخمي في مجسميا إلى تؾفيخ شخوط استقلالية السؤسدات العسؾمية 
الاقترادية وتكخيذ الظابع التجارؼ لمسعاملات بالإضافة إلى السذاركة الفعمية لسؤسدات القظاع الخاص في 

 في ما يخص نغاـ الرخؼ فقج حجثت ؼيو عجة تغييخات أىسيا: الشذاط الاقترادؼ، أما 

                                                 
،الجدء )بشاء قظاع اقترادؼ عسؾمي رائج(محمد بمقاسؼ حدؽ بيمؾؿ، سياسة تخظيط  التشسية و اعادة تشغيؼ مدارىا في الجدائخ 1

 195،194 :، ص ص1999الأوؿ، ديؾاف السظبؾعات الجامعية، الجدائخ، 
 939:ص 9999العملة والنمود، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، ،، أحمد هنً   2
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قامت الجدائخ بتخؽيزات متتالية لمعسمة الؾطشية استشادا إلى شخوط صشجوؽ الشقج الجولي  1989وفي سشة -1
، 1989عشجىا تؼ عقج أوؿ اتفاؽ استعجاد ائتساني مع الرشجوؽ في ماؼ 1986الحؼ تؼ المجؾء إليو عقب أزمة 

اتفاقات أخخػ، وقج عسمت الجدائخ عمى تظبيق سياسة نقجية متذجدة في تمػ الفتخة مسا أدػ إلى لتميو عجة 
تحدؽ في السؾازنة العامة، غيخ أف التجىؾر في احتياطي العسمة الرعبة قج استسخ، واستسخ معو التخؽيض 

 .1992دج سشة  21.8في ؾيسة العسمة حتى أصبح الجولار الؾاحج يعادؿ
حجث استقخار ندبي في ؾيسة الجيشار الجدائخؼ إلى غاية إبخاـ اتفاؽ آخخ مع صشجوؽ الشقج  1993في سشة -2

، "الحؼ تزسؽ إصلاحات ـيكمية واقتزى تخؽيزا 1994الجولي تسثل في بخنامج التثبيت الاقترادؼ سشة 
 1994دج سشة  34.1إلى  1993دج مقابل الجولار الؾاحج سشة  23.4لدعخ صخؼ الجيشار حيث انتقل مؽ 

 1بقخار مؽ مجمذ الشقج والقخض تحت وصاية صشجوؽ الشقج الجولي"
دارة الرخؼ وذلػ لإاتبعت سياسة مخنة  1994وابتجاء مؽ أكتؾبخ :2000-1999تظؾر نغاـ الرخؼ مؽ -1

ؿ عقج جمدات يؾمية لتحجيج سعخ الرخؼ تحت إدارة بشػ الجدائخ، حيث يتؼ تحجيج سعخ الرخؼ لامؽ خ
مدة، في ضؾء ت يؾميا بشاءا عمى العخوض السقجمة مؽ قبل البشؾؾ التجارية في بجاية كل جلالجسيع السعام
وخلاؿ فتخة الترحيح الييكمي فقج الجيشار الجدائخؼ جدءا كبيخا مؽ ؾيستو بحيث انتقل  جشبية،لأتؾفخ العسمة ا

 .2" 1998دج لكل دولار في سشة  60.6إلى  1993دج مقابل دولار أمخيكي في سشة  24.1مؽ
الجدائخ عجة تظؾرات انعكدت عمى  تشيج (:2010-2000)ة الؾضعية الاقترادية لمجدائخ خلال الفتخ ثالثا: 

وضعيتيا الاقترادية الخارجية والجاخمية، وفي ىحا الدياؽ وقبل تحميل تظؾر سياسة سعخ صخؼ الجيشار 
 .ىؼ البخامج الاقترادية التي أنجدتياأ يجب معخفة، 

ات تعتبخ ىحه البخامج مؽ أىؼ التغيخ  :2010-2000البخامج الاقترادية التي طبقتيا الجدائخ خلال الفتخة -1
 قتراد وقج تجدجت فينفذ ودفعة ججيجة للا لإعظاءالتي حجثت في الجدائخ، وجاءت 

                                                 
بعنوان أبعاد الجٌل الثانً من  لتصادي لتحرٌر سعر صرف الدٌنار الجزائري، ملتمى دولًلاالبعد ا،محمد أمٌنبربري   1

  4، ص: 2006لتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة بومرداس، لاً الدول النامٌة، كلٌة العلوم التصادٌة فلاحات الاصلاا
 .   288، ص: 2012و عمى القظاع الخاص في الجدائخ دار ىسؾمة، الجدائخ،قتراد العالسي وانعكاساتلافي ا  كخاـ، إمياسي 2
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ىحا البخنامج رغبة الجولة في انتياج سياسة تزسؽ :( 2004-2001)الاقتراديبخنامج الانعاش -1-1
ستثسارات العسؾمية الكبخػ بعج التجخبة السخيخة لالاؿ تحفيد اتؾسعية تيجؼ إلى تشذيط الظمب الكمي مؽ خ

 .1قتراد الجدائخؼ لاالتي مخ بيا ا
تؼ بعث بخنامج دعؼ الشسؾ  2005في سشة : (2009-2005)يالتكسيمي لجعؼ الشسؾ الاقتراد البخنامج-1-2

مميار دولار لتجعيؼ  55الأوؿ يقؾـ عمى بعث بخنامج استثسارؼ قجره  :الاقترادؼ وتزسؽ محؾريؽ رئيديؽ
البشية التحتية وتشذيط القظاعات الاقترادية أما الثاني ؼيقؾـ عمى التحكؼ في الانفاؽ الجارؼ لمحفاظ عمى 
 استقخار كتمة الأجؾر ولقج أعتبخ ىحا البخنامج غيخ مدبؾؽ في تاريخ الجدائخ بحكؼ السبالغ السخررة لو

 23% .والحؼ أدػ إلى نسؾ حجؼ الاستثسار العسؾمي بشدب مختفعة بمغت في متؾسظيا 

 (0200-0202سٍاسح سعز صزف انذٌنار انجشائزي خلال انفتزج )تحهٍم : نمطهة انثانًا 

مع الكمي  مؽ إعادة تقؾيؼ مؤشخات اقترادىا  2022و  2010ؿ الفتخة السستجة ما بيؽ سشة لاتسكشت الجدائخ خ
والتفتت إلى تشغيؼ  الجدائخ تالي أزيح ثقل السجيؾنية عؽ كاىلالىحه الفتخة في وضعية خارجية مخيحة، وبنياء ا

قترادية تعتبخ سياسة سعخ الرخؼ مؽ أىؼ العشاصخ التي الاقترادية، وكجدء مؽ الدياسة لااسياساتيا 
 .أولت ليا الجدائخ أىسية كبيخة

تحجد بظخيقة مخنة عمى مدتؾػ الدؾؽ ت الرعبة الخئيدية يلاخ صخؼ الجيشار مقارنة بالعسفإذا كاف  سع
لمرخؼ عمى أساس عخوؼ العخض والظمب وفقا لمقؾاعج الجولية السعسؾؿ بيا  (سؾؽ ما بيؽ البشؾؾ) البيشية

ت الرعبة عمى مدتؾػ الدؾؽ البيشية لمرخؼ فإف بشػ لافي ىحا السجاؿ، ولكؽ مؽ زاوية عخض العس
ت الرعبة السعخوضة في ىحه الدؾؽ أيؽ تحجد أسعار الرخؼ لاساسي لمعسلأالجدائخ يبقى السرجر ا

سعخ تتسثل في وعميو فإف الؿيسة الخارجية لمجيشار  ،"السظبقة عمى العسميات السبخمة وفقا لسيكانيدمات الدؾؽ 
الرخؼ السحجد عمى مدتؾػ الدؾؽ البيشية لمرخؼ أيؽ يتجخل تدعة عذخ مرخفا في الداحة إلى جانب 

 2"لجدائخبشػ ا

                                                 
1

حات النظام المصرفً وأثرها على تعبئة المدخرات والتموٌل والتنمٌة، أطروحة لنٌل شهادة دكتوراه دولة لا،إصعلًبطاهر 

لتصادٌـــة و علوم التســـٌٌر جامعة لاالتصادٌة، كلٌة العلوم الاع تحــلٌل التصـادي، لسم العلوم لتصادٌة ، فرلاافً العلوم 

 55، ص 2006-2005الجزائر،
قترادؼ ومخاطخ تفذي الزغؾط لار العسؾمي بيؽ ججلية دعؼ الشسؾ ازىيخ و كتاؼ شاؼية ، سياسات الاستثسابؽ دعاس 2

تيا عمى التذغيل لعامة وانعكاساستثسارات االاالسؤتسخ الجولي حؾؿ تقييؼ آثار ( 2014-2001 )التزخسية حالة الجدائخ
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 :) 2022 -2010) الفتخةتحميل تظؾر سعخ صخف الجيشار الجدائخي خلال أولا: 
تجىؾرت ؾيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل  (2022-2010)وفي الفتخة  الرعبة:الجيشار في مؾاجية العسمة -1

كانت مؽ أسبابو أزمة مشظقة اليؾرو كسا أف تجىؾر  والحؼ الجولار واليؾرو بدبب الخكؾد في قظاع السحخوقات 
 ؾيسة الجيشار الجدائخؼ عاىخة عخفتيا الجدائخ مشح الثسانيشات، وكانت نتيجة عؾامل متخاكسة ولعل أىسيا:

 1986سساح الدمظات الشقجية تخاجع تجريجي في سعخ الرخؼ عقب الرجمة البتخولية السعاكدة لعاـ -1-1

مقابل 31%بسعجؿ  1988و  1986 ؽما بيكإجخاء لسعالجة تجاعيات انييار أسعار الشفط، حيث تخاجع الجيشار 
 ؛1991و 1989عامي  ؽما بيه تخاجع آخخ لاسمة الخبط، ت

بزغط مؽ صشجوؽ الشقج  1994و  1991التخؽيض الخسسي الحؼ مذ ؾيسة الجيشار خلاؿ عامي -1-2
الجولي مقابل تقجيسو لمسداعجة السالية لمجدائخ، وقج كاف اليجؼ مؽ ىحا التخؽيض بحدب الرشجوؽ ىؾ 

السفخط لمجيشار( و تقميص الفخؽ بيؽ الدعخ الخسسي  التقييؼ)الحؿيقي ترحيح الارتفاع في سعخ الرخؼ 
 ؛والسؾازؼ الحؼ يدداد بذكل حاد

بيجؼ حساية القجرة  1995خ الرخؼ الججيجة )التعؾيؼ السجار( مشح العاـ إلى سياسة سع التؾجو-1-3
ؿ الحفاظ عمى استقخار ؾيسة سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي عبخ تجخل التشافدية عمى السجػ الستؾسط مؽ خلا

 ؛بشػ الجدائخ في سؾؽ الرخؼ
قا وىحا ما يعتبخ عائ 2014مميار دولار عاـ  58.33السفخط لمؾاردات في الجدائخ حيث وصمت  الشسؾ-1-4

السدتؾردات، والحؼ  ذلػ بدبب الظمب الستشامي عمى الشقج الأجشبي لتدؾية ىحهأماـ استقخار ؾيسة الجيشار، و 
ذ في انخفاض يؤدؼ إلى عجـ وجؾد تؾازف بيؽ العخض والظمب عمى الجيشار في سؾؽ الرخؼ ما يشعك

ر كإجخاء لخفع حريمة لانخفاض سعخ صخؼ الجيشار مقابل الجو لااستخجاـ الدمظات الجدائخية -5-1؛ؾيستو
مخيكي عشج تحؾيميا إلى الجيشار الجدائخؼ، وىحا في فتخات انييار أسعار لار الامجاخيل الشفط السقؾمة بالجو 

  الشفط

 

                                                                                                                                                             

 قترادية والتجارية وعمؾـ التدييخالا، كمية العمؾـ  2015مارس، ( 2014-2001)الفتخة  لاؿقترادؼ خالاستثسار والشسؾ الاو 
 .17:جامعة سظيف، الجدائخ، ص
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 (2022-2010)ؾرو خلاؿ الفتخةيابل الجولار والسعخ الجيشار الجدائخؼ مق حيؾض :01رقؼ  الججول

 2022 2021 2020 2019  2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؾات

سعخ الرخؼ 
 بالجولار

73.84 76.05 78.01 73.15 78.90 107.13 110.52 114.93 108.29 119.15 132.3 134.73 146.52 

سعخ الرخؼ 
 بالاورو

103.94 106.53 102.94 108.89 107.05 117.05 116.37 13748 135.38 133.62 161.31 162.40 152.56 

 ( www.ons.dz) // :httpsالجيؾاف الؾطشي للإحرائي السرجر:
تعخض الجيشار  2013و في سشة ، (2013-2010)ؿ اف الجيشار الجدائخؼ شيج انخفاضا في الفتخة و يبيؽ الجج

و الدبب يعؾد الى  عمشة مدبقا إلى جانب فارؽ التزخؼإف كانت غيخ مية تخؽيض أخخػ و سمالجدائخؼ لع
 الجيشار  استقخار ؾيسة الأمخ الحؼ شكل عائقا دوف مميار دولار  6382.87الافخاط في الؾاردات التي وصمت إلى 

تعج العامل الؾحيج  لاقو الكبيخ بأسعار البتخوؿ لكشيا مسا سبق يسكؽ استشتاج أف سعخ صخؼ الجيشار رغؼ تعم
ثخ الخارجي تؾجج عجة عؾامل خارجية تؤ السؤثخ في سعخ صخؼ الجيشار، ؼبحكؼ ارتباط الجدائخ مع العالؼ 

سياسة  تباعكافي سعخ صخؼ الجيشار مثل الأزمة السالية، أزمة الأورو وأيزا تؾجج ىشاؾ عجة عؾامل 
اردات بدبب ارتفاع الظمب عمييا، وانتياج داخمية تداىؼ في تغيخ ؾيسة الجيشار مثل ارتفاع حريمة الؾ 

 .الجدائخ خلاؿ ىحه الفتخة سياسة اقترادية تؾسعية مؽ أجل بخامجيا التشسؾية

لسدتسخة في مدتؾػ إف الديادة ا :الجدائخي  بدعخ صخف الجيشار احتياطي الرخف الأجشبيعلاقة  -1
تمعبو في الاقتراد الجدائخؼ ويسكؽ  قج طخح الشقاش والججؿ حؾؿ الجور الحؼ يسكؽ أفاحتياطات الرخؼ 

القؾؿ أف احتياطي الرخؼ الأجشبي ما ىؾ إلى مجسؾع التخاكسات الدشؾية لأرصجة ميداف السجفؾعات، وتعتبخ 
فؾائض الحداب الجارؼ السرجر الخئيدي لتخاكؼ الاحتياطات وبالأخص فائض السيداف التجارؼ، وذلػ مؽ 

ظؾر حجؼ احتياطي الرخؼ الاجشبي في الجدائخ مختبط بذكل ذلػ أف ت1خلاؿ صادرات قظاع السحخوقات
                                                 

كاديسية لأ، مجمة ا2012-2000ؿ الفتخة لاخ فؾعاتيامجنفتاح التجارؼ في الجدائخ عمى ـيكل ميداف لاانعكاس ا، رشيجدرٌس 1
قترادية وعمؾـ التدييخ، جامعة الاكمية العمؾـ ، ،11العجد ترادية والقانؾنية، قالاندانية، قدؼ العمؾـ لاجتساعية والاامجراسات ل

 26. :ص، 2014،الجدائخ 
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أساسي بتظؾر أسعار الشفط في الأسؾاؽ الجولية، وعادة ما يكؾف حجؼ الاحتياطي ىؾ الدبب الخئيدي في 
مميار  99.97إلى 2000مميار دولار سشة  24.85حيث انتقمت احتياطات الرخؼ مؽ  تغيخ سعخ الرخؼ

مميار دولار في سشة  194.01ل الاحتياطات لترل إلى أعمى معجؿ ليا بػ ليتؾالى تذك 2008دولار سشة 
، نتيجة انتعاش  2011دولار لمبخميل ابتجاء مؽ سشة  100، بعج أف تجاوزت أسعار البتخوؿ عتبة  2013

السرجر  2000، أصبحت احتياطات صخؼ الجدائخ مشح بجاية الدؾؽ البتخولية بعج التعافي مؽ الأزمة
رتفاع الاالي وبالت 1جار الشقجؼ، حيث تعتبخ السقابل الخئيدي لسجاميع الكتمة الشقجية في الجدائخالخئيدي لإص

ت التزخؼ وىحا ما لاض الشقجؼ الحؼ بجوره يخفع مؽ معجفي احتياطي الرخؼ سيؤدؼ إلى زيادة السعخو 
 .نخفاضلاالجدائخؼ بايؤثخ عمى ؾيسة الجيشار 

ثيخه بحيث كمسا انخفض الجولار تألو الأورو اف انخفاض الجولار مقابل  :الأورو مانخفاض الجولار اما-1
أماـ الأورو، كمسا تخاجعت الؿيسة الحؿيؿية لاحتياطات الرخؼ، وىحا ما يؤدؼ إلى تخاجع الؿيسة الحؿيؿية 

ائخ لمرادرات الشفظية وزيادة ؾيسة الؾاردات، ومع اختلاؼ عسمة الجفع والتحريل في التجارة الخارجية لمجد 
)فالسجفؾعات بالأورو والسقبؾضات بالجولار( يحجث تآكل في الؿيسة الحؿيؿية لاحتياطات الرخؼ الجدائخية، 

 .وىحا ما سيديج مؽ تجىؾر ؾيسة الجيشار
 194.01انتقل مؽ حجث انخفاض في حجؼ الاحتياطي حيث  2014سشة  انخفاض حجؼ الاحتياطي:-2

دولار  109.55وىحا راجع لانخفاض سعخ البتخوؿ مؽ  2014سشة  178.93إلى 2013 سشة مميار دولار
الرخخؼ في الؾلايات الغاز ، بدبب زيادة إنتاج  2014دولار لمبخميل في  100.71إلى 2013لمبخميل سشة 

 الستحجة الامخيكية وكشجا، بالإضافة إلى قخار الدعؾدية بالإبقاء عمى حرتيا باعتبارىا أكبخ مرجر لمشفط في
يخىا عمى قخار مشغسة الأوبػ الحؼ يسثل إنتاجيا حؾالي ثمثي إمجادات العالؼ مؽ ىحه العالؼ، وتأث

 مميؾف بخميل يؾميا( مسا أدػ الى الإبقاء عمى نفذ سقف الإنتاج. 30السادة)
إف تؾعيف أغمب احتياطات الجدائخ في سشجات الخدانة الأمخيكية بسعجلات : تؾعيف الاحتياطات الشقجية -1

مخدودية ضعيفة ججا لا ترل الى حجؼ السبالغ السؾعفة، في عل تجني معجلات الفائجة وارتفاع معجؿ 

                                                 
1

  2097مارس 09-العدد -مسٌلةلجامعة ا–لتصاد التطبٌمً جلة التنمٌة والا، م ئراجزلا ًسٌاسة سعر الصرف فر، لملٌطً لخض،   دردوري لحسن

 .939ص: 
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التزخؼ في الؾلايات الستحجة الأمخيكية، ناـيػ عؽ مخاطخ الرخؼ، ىحا ما سيديج مؽ تآكل الؿيسة الحؿيؿية 
 .1ياطات البمجلاحت

إف السيداف التجارؼ يتكؾف  تحميل سمؾك سعخ صخف الجيشار الجدائخي مؽ خلال عشاصخ السيدان التجاري:-2
مؽ عشرخيؽ ميسيؽ ىسا الرادرات والؾاردات وعادة ما تكؾف ىشاؾ أثار تبادلية بيؽ ىحيؽ العشرخيؽ وسياسة 
سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، فسؽ جية تعتبخ الرادرات الدبب الخئيدي لمتخؽيض سعخ صخؼ الجيشار، 

تشافدية، ومؽ جية أخخػ الدرات بدبب أف أسعارىا مسا يشتج عشو ارتفاع الظمب الخارجي عمى ىحه الرا
تغيخ الؾاردات مجػ اعتساد الجولة عمى الخارج في تسؾيل احتياجاتيا مؽ الدمع الأساسية، وبالتالي فاف تغيخ 
سعخ صخؼ الجيشار بالشدبة لعسمة الذخيػ التجارؼ يدبب اختلاؿ في حجؼ الؾاردات والرادرات عمى حج 

 .سؾاء

ثلاث محاور رئيدية  في ويتزسؽ ىحا البخنامج أىجاؼ تتمخص :(2014-2010الشسؾ)بخنامج تؾطيج -7
 تسثمت في: 

 .تييئة الإقميؼ وتشسية البشية الأساسية -7-1
 دعؼ التشسية البذخية وجعميا في خجمة التشسية الاقترادية -7-2
 تعديد تشافدية الاقتراد الؾطشي -7-3

مسا سبق ندتشتج اف سؾؽ الرخؼ في الجدائخ سؾقا ما بيؽ البشؾؾ والسؤسدات السالية، حيث تعالج فييا كل 
عسميات الرخؼ لمعسمة الؾطشية مقابل العسلات الأجشبية، ويشقدؼ سؾؽ الرخؼ عادة إلى سؾؽ الرخؼ ما 

لكؽ قمة عخض العسمة  بيؽ البشؾؾ العاجل و سؾؽ الرخؼ ما بيؽ البشؾؾ الآجل وتدسى الدؾؽ الخسسية،
الرعبة في ىحه الدؾؽ أنذأ ما يدسى بالدؾؽ السؾازية كسا أف تخؽيض سعخ الرخؼ الجيشار بسؾجب أسمؾب 

عمى السيداف التجارؼ، وبالتالي فاف  السخونات الحؼ نرح بو صشجوؽ الشقج الجولي لؼ يكؽ لو الأثخ الإيجابي
تخؽيض سعخ الجيشار اجخاء غيخ ناجع عسميا عمى الأقل الخفع مؽ الرادرات وتخؽيض ؾيسة الؾاردات يتظمب 

بالشدبة لمجدائخ والجوؿ الأحادية مادة الترجيخ، وبسا أف رصيج السيداف التجارؼ ىؾ السرجر الخئيدي 
لاحتياطات الرخؼ، فانو يسكؽ القؾؿ أف سياسة سعخ الرخؼ غيخ الفعالة تداىؼ في ضياع فخصة 

                                                 
1

 .940ر،  مرجع سبك ذكره ، ص: لملٌطً لخض،   دردوري لحسن
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تفاع الرادرات، ومع اختلاؼ عسمة سياسة سعخ الرخؼ في الجفع الحرؾؿ عمى إيخادات أكبخ جخاء ار 
الاحتياطات الرخؼ الجدائخية، وىحا  والتحريل في التجارة الخارجية لمجدائخ يحجث تآكل في الؿيسة الحؿيؿية

 .ما سيديج مؽ تجىؾر ؾيسة الجيشار
 
 

 انمثحث انثانً: ًضعٍح مٍشان انمذفٌعاخ انجشائزي

السجفؾعات الجدائخؼ يسثل الدجل الاجسالي الحؼ تجوّف بو كل العسميات مع العالؼ الخارجي ولا إذا كاف ميداف 
يختمف ميداف السجفؾعات الجدائخؼ في ـيكمو عؽ غيخه مؽ مؾازيؽ مجفؾعات باقي الجوؿ إلا مؽ حيث ما 
يعكدو مؽ وضع اقترادؼ خاص بالجدائخ وسشتظخؽ في ىحا السبحث إلى كل مؽ خرائص ميداف 

 .تظؾر وضعيتوئخؼ و السجفؾعات الجدا

 مٍشان انمذفٌعاخ فً انجشائزي انمطهة الأًل: خصائص

في  دوف تقجموعانى الاقتراد الجدائخؼ في الدشؾات الأخيخة العجيج مؽ السذاكل الاقترادية التي حالت 
تزخؼ وارتفاع حجؼ مجاؿ التشسية الاقترادية، ولعل أىؼ ىحه السذاكل معجلات الشسؾ السشخفزة وزيادة حجة ال

الى الاعتساد عمى الخارج لمحرؾؿ إضافة البظالة ونقص العسلات الأجشبية بدبب تجىؾر أسعار السحخوقات 
 ق التقجـ الاقترادؼ والاجتساعيتذكل ضغؾطات تعي والخجمات وكمياعمى الاحتياجات الأساسية مؽ الدمع 

الجدائخؼ، و بيحا الرعؾبات تؤثخ عمى ميداف السجفؾعات  وبالتالي زيادة التبعية لمعالؼ الخارجي وكل ىحه
الحداب الجائؽ، وواردات  ت الشفظية فيالسعشى فسا يشعكذ عمى ميداف السجفؾعات الجدائخؼ  ىؾ دور الرادرا

السؾاد الأساسية خرؾصا في جية السجيؽ. وىاتاف السيدتاف يسكشيسا تمخيص حالة السيداف التجارؼ الجدائخؼ 
 ىحا ما سشحاوؿ التظخؽ إليو ؼيسا يأتي: و ندبة كبيخة مؽ ميداف السجفؾعات،  فيسا تسثلاعمى أساس أن

مؽ  98% 96إف الجدائخ تعج مؽ الجوؿ احادية الترجيخ، حيث %:أولا: عجم استقخار اسعار الرادرات
 عمى ىحه السشتجات مذكلات خاصة ؼيسا يتعمق بعجـاجساؿ صادراتيا حيث تخمق خرائص العخض والظمب 

استقخار أسعارىا، حيث كمسا كانت أسعار السحخوقات أكثخ تعخضا لتقمبات الأسعار كمسا ازد احتساؿ تعخض 
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مسا يدتؾجب عمى الجولة تكؾيؽ احتياطات دولية أكبخ حتى ولؾ تستعت الرادرات  1ميداف السجفؾعات لمعجد
يؾر العجد في ميداف السجفؾعات بجرجة عالية مؽ الاستقخار ولا تقف خظؾرة تقمبات أسعار الرادرات عمى ع

فحدب بل تتعجاه إلى عجة متغيخات اقترادية ىامة كسدتؾػ الجخل ومدتؾػ التذغيل والاستيلاؾ و الادخار 
والاستثسار وعمى حريمة الزخائب، إضافة عمى تأثيخ ذلػ عمى طاقة الجولة في الاستيخاد، إذ تتؾقف قجرة 

تؤدؼ زيادة حريمة الرادرات إلى زيادة  مى قجرتيا عمى الترجيخالجولة عمى الاستيخاد في السجػ الظؾيل ع
الؾاردات، وذلػ استجابة لمزخورة التشسؾية و لإشباع حاجيات الاستيلاؾ الستدايج، ويتؼ ىحا عؽ طخيق زيادة 
الجخل الؾطشي الشاتج عؽ تدايج حريمة الرادرات، وبسا أف الؾاردات "دالة تابعة لمجخل فإف ذلػ يؤدؼ إلى 

ادة الؾاردات، أما الانخفاض السفاجئ في حريمة الرادرات الشاتج عؽ تجىؾر الأسعار الجولية فيؤدؼ إلى زي
انخفاض أقل مؽ انخفاض حريمة الرادرات الشاتج عؽ انخفاض حجؼ الرادرات، وىحا راجع إلى ارتفاع 

 2ميداف السجفؾعات"السيل الحجؼ للاستيخاد، وىكحا فإف انخفاض حريمة الرادرات تؤدؼ إلى العجد في 

يقرج بو الشدبة بيؽ أسعار الرادرات وأسعار  معجؿ التبادؿ الجوليإف  ثانيا: انخفاض معجل التبادل الجولي:
الجدائخ خرؾصا ؼيسا و الؾاردات ويسكؽ تمخيص أسباب تجىؾر معجؿ التبادؿ الجولي لمجوؿ الشامية عسؾما 

 يمي:

ظمب تساثميا، مسا يؤدؼ بالزخورة إلى انخفاض أسعارىا؛ مخونة الالسشافدة الذجيجة بيؽ الرادرات نتيجة -1
 عمى الدمع الأولية؛

اختلاؼ ـيكل الدؾؽ الجولي لمدمع الأولية والدمع الرشاعية، حيث أف سؾؽ الدمع الأولية عالي -2
بسقجور ؼ سؾؽ الدمع الرشاعية أقل تشافدية، ومؽ ثؼ لاالسشافدة، مسا يؤدؼ في إلى انخفاض الأسعار، بخ

معجؿ التبادؿ الجولي لغيخ  ف تجىؾرأبحيث  ؛رقاومة ذلػ الزغط التشازلي للأسعاالسشتجيؽ محجدؼ الأسعار م
قتراد الخأسسالي لالاقات التبادؿ الستكافئ في اقترادية السؾضؾعية في علايسثل أحج القؾانيؽ اة صالح الجول

ؿ ثخوات الجوؿ الشامية وتعخض لاؿ استغلادشى مؽ خوالحؼ يت"العالسي بيؽ الجوؿ الشامية والجوؿ الستقجمة، 
                                                 

محكخة ( 2014-)2000يؾبي محمد،ؾياس أثخ تغيخ سعخ الرخؼ عمى ميداف السجفؾعات في الجدائخ دراسة ؾياسية تحميمية لفتخة 1
الاقترادية تخرص تقشيات كسية مظبقة، جامعة عبج الحسيج بؽ مقجمة ضسؽ متظمبات لشيل شيادة ماستخ أكاديسي في العمؾـ 

 .36 :، ص2016باديذ مدتغانؼ كمية العمؾـ الاقترادية والتجارية وعمؾـ التدييخ قدؼ العمؾـ السالية والسحاسبية، 
2

 .37بوبً محمد ، المرجع السابك ، ص: 
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ورجؾاؼ عؽ مجسؾعة مؽ التجابيخ تؤثخ سمبا عمى الأجؾلة سدتسخ لقج أسفخت الؿ لاختلال مجفؾعاتيامؾازيؽ 
 : 1معجؿ التبادؿ لمجدائخ، وأىؼ ىحه التجابيخ

بالتالي ارتفاع فاتؾرة و إلغاء الجعؼ السؾجو لمرادرات الدراعية، وىحا ما يؤدؼ إلى ارتفاع أسعارىا -2-1
 .الغحاء بالشدبة ليحه الجوؿ

اتفاؾية حساية السمكية الفكخية تجعل الجوؿ الشامية غيخ قادرة عمى المجؾء إلى أساليب الانتحاؿ أو -2-2
قا بعض الجوؿ الشامية لتحقيق الانظلاقة الرشاعية كسا حجث في التقميج، وىي الأساليب التي اعتسجتيا ساب

دوؿ شخؽ آسيا، وأماـ ضعف ميدانية البحث والتظؾيخ في الجوؿ الشامية تجج نفديا مجبخة عمى تحسل تكاليف 
 .2كبيخة لمحرؾؿ عمى التكشؾلؾجيا

تتسيد عامة بعجـ  الجوؿ الشامية ي الجدائخ عمى غخارفنتاجية لاإف القاعجة ا: ضعف القاعجة الإنتاجية-2
التشافدية  القجرةضعف  يلتات، وبالحادية، مسا يجعل الاقتراد عخضة لتقمبات أسعار الرادرالأالتشؾع وبا

عجة أمؾر، مشيا ـيسشة عمى ضعف أداء القظاع الرشاعي يشعكذ . يلي الدؾؽ الجاخمي أو الجو فسؾاء 
عل أداء ىحا القظاع الامخ الحؼ يجولية، لألسؾاد اكد عمى استخخاجية عميو، وىي صشاعات تختالاالرشاعات 

يخؼ ؾاد، كسا أف الرشاعات التحؾيمية غلسعمى ىحه ا سعار والظمب عامميؽلأي افبالتظؾرات مختبط 
والامخ غيخ مختمف  .خب ضعيفةتتعدائخ بيحا فإف إنتاجية الجخؽيفة، و الرشاعة الوكيساوية تختكد عمى خ تالب

بالشدبة لمقظاع الدراعي فيؾ يذبو القظاع الرشاعي في تحبحبو السمحؾظ في أدائو والانخفاض الكبيخ في 
معجلات الانتاجية ؼيو مقارنة بالسعجلات العالسية، ففي مجاؿ إنتاج الدراعة السظخية، مثلا تبمغ الإنتاجية في 

في بعض الحبؾب وتقل عؽ ذلػ في البعض الآخخ، وىحا الجدائخ نرف الإنتاجية عمى السدتؾػ العالسي 
يعؾد إلى نقص الأراضي السدروعة بحيث لا تتعجػ ثمث الأراضي القابمة لمدراعة، كسا أف الاعتساد الكبيخ 
عمى الدراعة السظخية يعتسج عمى الأساليب التقميجية في الانتاج والتي تعاني مؽ مخافقيا، إضافة إلى افتقارىا 

 نتاج الحجيثةلؾسائل الا
 : (0200-0202انمطهة انثانً: تطٌر مٍشان انمذفٌعاخ فً انجشائزي ًأرصذتو خلال انفتزج)

                                                 
 .38 :، صبكبوبً محمد، المرجع السا 1
2
نزساـ إلى السشغسة العالسية لمتجارة، مجمة الباحث، جامعة لالجفؾعات الجدائخؼ في عل الدعي ، ميداف السجسيمةالجوزي  

 .230 :، ،ص2012 ، 11العجد  ،11ج مقاصجؼ مخباح، ورقمة، السج
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ورغؼ الاصلاحات التي حاولت الجدائخ الؿياـ بيا انيا لؼ تدتظع تغييخ بشيتيا الاقترادية بحيث لؼ تدتظع 
ما يشعكذ عمى وضعية ميداف  التخمص مؽ ـيسشة السحخوقات عمى مدتؾػ بشية الشاتج السحمي الخاـ، وىؾ

حدابيؽ عمسا اف  ميداف السجفؾعات يتكؾف مؽ السجفؾعات التي بقيت رىيشة تقمبات الدؾؽ الشفظية العالسيةػ، 
"إف رصيج ميداف العسميات الجارية ىؾ أكثخ الارصجة دلالة في ميداف حيث اف الحداب الجارؼ ىسا الخئيدييؽ 

 ، خاصة مؽ طخؼ صشجوؽ الشقج الجوليلمجولة ميل الؾضعية الخارجيةالسجفؾعات، وأكثخىا استعسالا في تح
لأف السعاملات الجارية تحتل حجسا كبيخا ندبيا مقارنة بالسعاملات الأخخػ، ولتعمقيا بالجخل الؾطشي، أؼ كل 

يعشي أف أؼ تغيخ في ىحا الخصيج يكؾف مرحؾبا بتغيخ في الإنتاج  ما أنفق أو أستيمػ أو أنتج، وىحا
سؾؼ نحاوؿ الؾقؾؼ عمى أىؼ التغيخات التي عخفيا رصيج و  ،وحداب العسميات الخأسسالية1وبالتالي التذغيل"

 مؽ خلاؿ:  (2022-2010ميداف السجفؾعات الجدائخؼ خلاؿ الفتخة السستجة بيؽ )
 وسعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ مقابل الجولار الامخيكي            تظؾر ميداف السجفؾعات الجدائخؼ : 2الججول رقؼ 

 بشػ الجدائخ السرجر : 
 164، ص2018سشة  دائخمجالتقخيخؼ الدشؾؼ لبشػ الجدائخ التظؾر الاقترادؼ الشقجؼ ل-

 15، ص 2019مارس  48الشذخة الاحرائية الثلاثية رقؼ   -
  15، ص 2020مارس  49الشذخة الاحرائية الثلاثية رقؼ  -
 15، ص 2021مارس  49الشذخة الاحرائية الثلاثية رقؼ  -
 
 
 
 
 
 

                                                 
يؼ ، أثخ تغيخات سعخ الرخؼ عمى الحداب الجارؼ لمجدائخ) زنقيمة1 ( مجمة الباحث، 2018-1986عبج الؾىاب مادؼ محمد بخاـ

 .404 :، ص2020،جامعة قاصجؼ مخباح، الجدائخ،01العجد 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؾات

 18.47 1.48- 16.36- -16.93 15.82- 21.76- 26.03- 27.53- 5.88- 0.85 12.30 19.70 12.51 ر.م.م
 137.41 132.13 138.62 119.15 118.29 114.93 100.52 107.13 87.90 79.38 77.55 72.85 74.4 الجولار/دج
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 التظؾر الاقترادؼ و الشقجؼالتقخيخ الدشؾؼ  السرجر بشػ الجدائخ

 (2022-2010وضعية ميداف السجفؾعات الجدائخؼ في الفتخة)03، 02، 01و الذكل 2بيؽ الججوؿ رقؼ ي
جمات الخارجية التي حالة عجـ الاستقخار قج تكؾف ناجسة عؽ الرسجل  2012و   2010ة شسحيث في 

تحبحبات أسعار السحخوقات وتقمبات أسعار الرخؼ ايؽ بجأ يتخاجع جدائخؼ جخاء تعخض ليا الاقتراد ال
مميار دولار سشة  26.03 ليرل الى  2015سشة   27.53ليبمغ عجدا بؿيسة 2013الخصيج مؽ سشة 

و ىحا يخجع الى تشاقص حجؼ الفائض في الحداب الجارؼ لمسيداف التجارؼ إضافة الى وجؾد  2016

 (2013-2009: وضعية ميداف السجفؾعات )1الذكل رقؼ 
 

 (2022-2021وضعية السيداف)  03الذكل رقؼ 
 

 (2020-2013وضعية ميداف السجفؾعات) 02الذكل رقؼ
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الجدائخ مخحمة استشداؼ احتياطات الرخؼ لتغظية فاتؾرة الؾاردات في عل تخاجع  ؾؿمؤشخات تجؿ عمى دخ
حجؼ الرادرات في الدشؾات الأخيخة ، مسا يجؿ عمى اف الدياسات الاقترادية السشتيجة غيخ قادرة عمى 

 السحافغة عمى استقخار وضع ميداف السجفؾعات.
شا ندبيا مع بقائو في وضعية العجد مدجلا ما ؾيستو دتح 2017ليعخؼ ميداف السجفؾعات بجاية مؽ سشة

وىحا بفزل الديادة التي عخفتيا إيخادات الرادرات مؽ  2018مميار دولار سشة  15.82مميار دولار ثؼ  21.76
السحخوقات بدبب انتعاش أسعار الشفط رغؼ انخفاض الكسية السرجرة، بالإضافة إلى الانخفاض السعتبخ الحؼ 

يختفع عجد ميداف السجفؾعات ل 2016مقارنة بدشة  2019و  2018و  2017 مؽ الدمع سشتي عخفتو الؾاردات
عمى  (19)مميار دولار نتيجة آثار الأزمة الرحية العالسية ) كؾفيج  16.37مدجلا  2020مججدا سشة 

ى الاقتراد العالسي عسؾما وعمى الاقتراد الجدائخؼ برفة خاصة، ضف إلى ذلػ قمة الظمب العالسي عم
الشفط مسا أثخ بذكل مباشخ عمى نذاط قظاع السحخوقات، ويسكؽ القؾؿ أف تظؾرات العالؼ الخارجي تمعب 
دورا ميسا في استقخار الاقتراد الجدائخؼ نتيجة الديظخة الكاممة لقظاع السحخوقات عمى الرادرات الجدائخية 

خة وأف وضعية ميداف السجفؾعات في مسا يعشي أف الاقتراد الجدائخؼ يبقى ذو ىذاشة كبي 90%بشدبة تفؾؽ 
الجدائخ تبقى مخىؾنة برفة مباشخة بتقمبات أسعار الشفط في الأسؾاؽ العالسية، أؼ أف الدياسة الاقترادية في 

 .الجدائخ تبقى غيخ قادرة عمى تحديؽ وضعية ميداف السجفؾعات والسحافغة عمى استقخاره
 دولار مميار 1,48 عشج ليدتقخ 2021 عاـ في كبيخ بذكل السجفؾعات ميداف في الكمي العجد تقمصو 

 والخأسسالي بدبب الجارؼ  الحداب عجد مؽ ججاً  يداؿ قخيبا لا الحؼ العجد عاـ، قبل دولار مميار 16,37مقابل
جسالي لسيداف ارتفع الخصيج الا، بيشسا السؿيسيؽ غيخ و بيؽ السؿيسيؽ السالية السعاملات في الشدبي الزعف

 رلامميار دو  18,47يداؿ قخيبًا ججًا مؽ ميداف الحداب الجارؼ والخأسسالي بدبب الزعف لاالسجفؾعات، الحؼ 
 مميار دولار قبل عاـ. 1.48عجد قجره  مقابل

 :( 0200-0202ذفٌعاخ ف انجشائز خلال انفتزج) مانمطهة انثانث: إشكانٍح اختلال ًتٌاسن مٍشان ان

الاصلاحات التي قامت بيا الجدائخ إلا انيا لؼ تدتظع تغيَيخ بشيتيا الاقترادية بحيث لؼ تدتظع ورغؼ   
التخمص مؽ ـيسشة السحخوقات عمى مدتؾػ بشية الشاتج السحمي الخاـ وىؾ ما انعكذ عمى وضعية ميداف 

   .السجفؾعات التي بقيت رىيشة تقمبات الدؾؽ الشفظية العالسية
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 :وأسبابوالجدائخي مفيؾم اختلال ميدان السجفؾعات : أولا
مفيؾـ الاختلاؿ لسيداف السجفؾعات : يعخؼ الخمل في ميخاف السجفؾعات بأنو حالة عجـ التؾازف بيؽ  -1

الجانبيؽ الجائؽ والسجيؽ في السعاملات التمقائية، فإذا تحقق عجد أو فائض يكؾف ميخاف السجفؾعات في 
بج أف يتؼ التخمص مشو، كسا أنو يدبب مذكمة لمجولة وىشا يجب عمى الجولة حالة اختلاؿ وىحا الخمل لا

اتخاذ إجخاءات معيشة لتغظية ىحا الخمل ويتعمق ذلػ أساسا بسعالجة العجد، حيث أف الفائض مؽ 
ٚحذث  الإختلالاف بسعشى  العجد في السسكؽ أف يتؼ التخمص مشو سخيعا ولكؽ تبقى السذكمة الأساسية

َتٛزخ ٔرٕد فزٕح ثٍٛ يزًٕع انًذفٕػبد ٔيزًٕع الإراداد نذٔنخ يب، نذنك تجحج ْذِ انذٔنخ ػٍ  "

انًستهًخ   انؼُبطز انتٙ تسبػذ ػهٗ تحقٛق انتٕاسٌ ثٍٛ انًذفٕػبد يٍ قجم ثهذ إنٗ انخبرد ٔالإراداد 

يٍ انخبرد"
1

لأساس فأسباب والجدائخ لا نختمف أسباب اختلاؿ ميدانيا عؽ بؿية الجوؿ وعمى ىحا ا 
 الاختلاؿ في ميداف السجفؾعات متذابية لعل أىسيا: 

الاقتراد الجدائخؼ يعتسج بذكل كبيخ عمى صادرات الشفط والغاز،  :اعتساد الاقتراد عمى الشفط والغاز -
 .وعشجما تتأثخ أسعار الشفط والغاز عالسياً، يسكؽ أف يحجث تأثيخ كبيخ عمى ميداف السجفؾعات

الاقترادؼ قميل في الجدائخ، مسا يعشي أف البلاد تعتسج بذكل كبيخ عمى عجد قميل مؽ القظاعات التشؾيع  -
 .لتحقيق الإيخادات، وىحا يديج مؽ عخضيا لمسخاطخ السالية والاقترادية

إذا كانت الأسعار العالسية لمدمع الأولية التي ترجرىا الجدائخ، مثل الشفط  :انخفاض أسعار السؾاد الأولية -
 .الغاز، في انخفاض، فإف ىحا يسكؽ أف يقمل مؽ ؾيسة صادرات البلاد ويؤثخ سمباً عمى ميداف السجفؾعاتو 

قج يكؾف ىشاؾ زيادة في الاستيخادات مؽ الدمع والخجمات، مسا يؤدؼ إلى زيادة العجد  :زيادة الاستيخادات -
 .في ميداف السجفؾعات

القظاعات الرشاعية والدراعية في الجدائخ تعاني مؽ تجىؾر، إذا كانت  :تجىؾر القظاع الرشاعي والدراعي -
فإف ذلػ يسكؽ أف يقمل مؽ القجرة عمى الترجيخ ويديج مؽ الاعتساد عمى الاستيخادات، مسا يؤثخ عمى ميداف 

 .السجفؾعات

عجـ  الاضظخابات الدياسية والاقترادية في البلاد قج تؤدؼ إلى :تجاعيات الأزمات الدياسية والاقترادية -
 .الاستقخار في الاقتراد، وبالتالي قج تؤثخ سمبًا عمى ميداف السجفؾعات

                                                 
 8:، ص 2099،دار الٌازوري العلمٌة للنشر والتوزٌع، الأردن،  09مل آل شبٌب، المالٌة الدولٌة ط درٌد كا  1
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الغخوؼ الظارئة تتسثل في الأسباب التي تغيخ بذكل عخضي يسكؽ التشبؤ بو والتي قج تؤدؼ إلى حجوث  -
مى حريمة ميداف السجفؾعات عحيث أثخت بذكل واضح  كؾروناازمة  مثلاختلاؿ في ميداف السجفؾعات، 

 .لجولةا
إف  صعؾبة إدراؾ الستغيخات السؤثخة في سمؾؾ السؤسدات وحجؼ التأثيخ الخارجي عمى الاقتراد الجدائخؼ  -

، فالأمخ يتظمب الؿيؼ بجراسة شاممة لسختمف جؾانب الاقتراد ةصياغة معادلات سمؾكية ليدت عسمية سيم
الشساذج السلائسة لظبػيعة الاقتراد الؾطشي عمى مجار عجد معتبخ مؽ الدشؾات بالإضافة إلى أف اختيار 

الجدائخؼ واختبارىا يتػظمب عسلا ذىشيا وتقشيا ليذ دائسا متاح وباعتبار ميداف السجفؾعات يعتبخ سجلا شاملا 
 مشيا:  لسختمف التعاملات مع الخارج فانو يسكششا الاشارة إلى بعض السذكلات

 في الحريمة مؽ الشقج الأجشبي ؛صعؾبة إدراؾ الستغيخ الأساسي الحؼ يتحكؼ  -         
صعؾبة تحجيج القجرة التشافدية للاقتراد الجدائخؼ مع الأخح بعيؽ الاعتبار الأسعار الجاخمية  -         

الخارجية لسا لحلػ مؽ ارتباط بالجورات الاقترادية في البمجاف مؽ جية وبتحخكات و تقمبات  ارمقارنة بالأسع
 أسعار الرخؼ مؽ جية أخخػ؛

عؾبة إدراؾ تأثيخ كل مؽ سياسات العخض وسياسات الظمب عمى ميداف السجفؾعات لسل ليسا مؽ تجاخل ص -
في الشياية مسا يجعل سياسة التخكيد عمى نؾع مؽ الدياسات، لحلػ تغيخ صعؾبة في ادارة الدياستيؽ معا 

 في آف واحج؛
الحجيث عؽ مرجاقيتيا  و ذلػ لؾجؾد عجـ اتداؽ البيانات بالشغخ الى اختلاؼ مرادرىا ليتعجػ ذلػ الى  -

بيانات تحتاج الى تعجيل قبل استخجاميا في السعاملات و الشساذج و ىحا ما طخح مذكلات عشج تقجيؼ 
البيانات الخسسية أماـ بعض الجيات كالبخلساف حيث كانت البيانات في كل مخة عخضة لمظعؽ والتذكيػ 

أحيانا إلي اختلاؼ بيانات نفذ الجائخة السخكدية  ل الأمخسؾاء بسشاسبة عخض قانؾف السالية الدشؾؼ، فؾص
 ؛1الحكؾمية بسجخد تغييخ السدؤوؿ عشيا

لا ٚكٌٕ تحققّ حتًٙ، ٔنكٍ  إٌ تٕاسٌ يٛشاٌ انًذفٕػبد ثبنًفٕٓو الإقتظبد٘: التؾازن في ميدان السجفؾعاتثانيا : 

 ثتٕافز ظزٔف اقتظبدٚخ، سٛبسٛخ، ٔتزبرٚخ يلائًخ ، ثحٛج لا ٚكٌٕ انتزكٛش ػهٗ انزطٛذ انُٓبئٙ نهزبَجٍٛ انذائٍ ٔانًذٍٚ

                                                 
1
 -Les Cahiers Français ,N 284,JAN,FEV,1998,P 99 
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"ًَب ػهٗ رطٛذ أرشاء أٔ حسبثبد فقط يٍ انًٛشاٌإ نهًٛشاٌ ٔ
1

في الدشؾات الأخيخة، شيجت الجدائخ تحجيات في  ،
يجة لعجة عؾامل، بسا في ذلػ تخاجع أسعار الشفط والغاز، التي تسثل مرجرا رئيديا ميداف السجفؾعات نت

للإيخادات الخارجية لمبلاد. ومع ذلػ، تؼ اتخاذ عجة إجخاءات لتعديد تؾازف السيدانية وتحديؽ ميداف 
 :السجفؾعات، بسا في ذلػ

خػ لتقميل الاعتساد عمى العسل عمى تشؾيع الاقتراد وتحفيد القظاعات الرشاعية والدراعية الأخ .1
 .الشفط والغاز، مسا يعدز التؾازف في ميداف السجفؾعات

تؼ تؾجيو الاستثسارات نحؾ تظؾيخ البشية التحتية، مسا يعدز  :زيادة الاستثسار في البشية التحتية .2
 .الإنتاجية ويديؼ في تعديد الرادرات وتحديؽ التؾازف في ميداف السجفؾعات

تؼ اتخاذ إصلاحات اقترادية لتحديؽ بيئة الأعساؿ وجحب الاستثسارات  :الإصلاحات الاقترادية .3
 .الأجشبية، وتحديؽ كفاءة القظاع العاـ، مسا يعدز القجرة عمى تحقيق التؾازف في ميداف السجفؾعات

تؼ العسل عمى زيادة الترجيخات غيخ الشفظية وتقميل الاعتساد عمى  :تحديؽ تؾازف التجارة الخارجية .4
 .سا يديؼ في تحديؽ تؾازف السيداف التجارؼ وميداف السجفؾعاتالؾاردات، م

تؼ اتخاذ سياسات نقجية ونقجية خارجية مشاسبة لزساف  :إدارة الدياسات الشقجية والشقجية الخارجية .5
 .استقخار العسمة وتحقيق التؾازف في ميداف السجفؾعات

مؾاصمة الإصلاحات الاقترادية وتعديد  عمى الخغؼ مؽ ىحه الجيؾد، قج تغل التحجيات مؾجؾدة، ومؽ السيؼ
 .التشسية السدتجامة لزساف تحقيق وصؾف التؾازف في ميداف السجفؾعات في الجدائخ

 
 
 
 
 
 

                                                 
1
( ، مذكرة ماستر فً العلوم الإلتصادٌة 2093 - 9990، والع مٌزان المدفوعات الجزائري فً ظل التحولات الإلتصادٌة الراهنة )العربً سواكر  

 24، ص:  2095تجارة دولٌة، جامعة حمه لخضر، الوادي، 
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 مٍشان انمذفٌعاخ خلال انفتزج  رصٍذ نمثحث انثانث : أثز تقهة سعز صزف انذٌنار انجشائزي عهى ا

(0202-0200 ) 

 ليحات، سعاملاال لحجؼ مؿياسا باعتبارىا بالغة أىسية ذاتالؾطشية ة العسم صخؼسعخ  في التقمبات تعج     
أف  خاصة الشقجية ةالدمظ أولؾيات أىؼ أحجك الجيشار الجدائخؼ  الرخؼ استقخار سعخ السحافغة عمى تأضح

 سعخ استقخار ضساف إلى تيجؼ ةسياس انتياج إلى تدعى لحلػ، بجفؾعاتياعجد في ميداف  تعانيالجدائخ 
بيجؼ تحقيق نتائج ايجابية عمى الكثيخ مؽ السؤشخات  ةفعالي و بسخونة اواستخجامي ، تياعسم صخؼ

الأساس حاولشا   ىحا وعمى  تؾسيع ،الاقترادية  و عمى راسيا تحديؽ وضعية رصيج ميداف السجفؾعات
التجارؼ، و السيداف  عمى صخؼ الجيشار سعخ تقمبات اثختسثمت في:  مظالب ثلاث الى  السبحثتقديؼ ىحا 
 الخصيج الكمي و  ػهٗ حسبة انذْت ٔالاحتٛبط انُقذ٘ الأرُجٙو تأثيخه لساؿ عمى راس ا

 :  انمطهة الأًل: أثز تغٍز سعز انصزف عهى انمٍشان انتجاري انجشائزي
 ؾيسة لفخوؽ بيؽ مجسلا يؿيذ الحؼ خالسؤش وىؾ السجفؾعات، ميداف مكؾنات أحج التجارؼ  السيداف يعتبخ

 الرخؼ عمى سعخ تغيخات تؤثخحيث  الجولة في الخجمات و بالدمع الخاصة الؾاردات ؾيسة و الرادرات
 (مؽ خلاؿ عمى السيداف التجارؼ  الجيشار الجدائخؼ  صخؼ سعخ اثخ لتحمي سشحاوؿ و التجارؼ  السيداف

 :(2022-2010)الفتخة التجارؼ خلاؿ لمسيداف الكمي الخصيج و الؾاردات الرادرات
 

 (2022-2010) الفتخة حالة السيدان التجاري خلال :03 الججول رقؼ
 دولار مميار الؾحجة:                                                                                           

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؾات

 الرادرات
 الاجسالية

57.09 72.88 71.736 64.867 60.129 34.565 26.311 
32.9 28.76 41.11 35.31 21.9 38.16 

تغيخ  ندبة
 الرادرات

- 27.67 -1.58 -9.57 -7.3 -42 ،59 -95,20 97,94 98,93 -94,29 -37,90 76,29 69,60 

 37.46 35.55 44.66 48.57 19.67 -48.7 -49.43 -52.64 -59.67 -54.98 -51.56 -46.92 -38.88 واردات

ندبة تغيخ 
 الؾاردات

- 20.68 9.89 6.62 8.51        -11.76 -6.10 -2.75 -1.01 -6.21 -20.6 5.77 3.76 

رصيجالسيدان 
 التجاري 

18.205 25.961 20.167 9.880 0.459 18.083- 20.127- 13.4- 7.46- 6.11- 9.32- 13.62- 1.09- 

سعخصخف 
 دج/دولار

74.4 72.85 77.55 
79.38 

 80.56 100.46 109.46 109.50 118.5 118 132.3 135.06 141.99 
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ندبة التغيخ 
سعخ 

 الرخف 
- -2.08 6.44 2.35 1.48 24.70 8.95 1.36 5.09 2335 6.25 6.52 5.10 

مؽ الشذخة  2020،  2018، 2017، بيانات 2016الجدائخ  :  التقخيخ الدشؾؼ لمتظؾر الاقترادؼ و الشقجؼ  فيالسرجر
 الثلاثية 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 العلاقة بيؽ سعخ الرخف و السيدان التجاري  03الذكل رقؼ:

 : الرادراتأولا: 
مميار دولار  57.09وصمت الى   2010ةأف ؾيسة الرادرات سش 03و الذكل رقؼ  03نلاحع مؽ الججوؿ رقؼ 

 نتيجة ارتفاع أسعار الشفط  حيث وصل سعخ البخميل الى  2011يار دولار سشة مم 72.88لترل إلى 
دولار مسا يبيؽ اف ىشاؾ علاقة طخدية بيؽ أسعار البتخوؿ و ؾيسة الرادرات الجدائخية فزلا عؽ 112.9

ما انخفاضا، لكؽ عسؾ  قاستسخار التحبحب في ؾيسة الرادرات خارج السحخوقات، فتارة تحقق زيادة و تارة تحق
، لتعؾد الرادرات بعجىا %4بقيت ندبة مداىستيا في الرادرات الاجسالية ضعيفة ججا و لا تتجاوز 

الفتخة  انخفزت  2018، لكؽ في سشة للانخفاض التجريجي و السدتسخ و ذلػ بدبب تخاجع أسعار البتخوؿ 
حيث بمغت  2021و 2020ثؼ انخفزت  41.11الى  2019لتختفع سشة  2018مميار دولار بيؽ  28.76الى 
 38.16بمغ  2022لتعخؼ ارتفاعا طؽيف سشة  21.9

 ثانيا: الؾاردات
ى رعخفت الؾاردات الاجسالية تظؾرا ممحؾعا حيث بمغت اق  2014-2010يبيؽ الججوؿ انو في الفتخة ما بيؽ 

نتيجة  مميار دولار و يعؾد ذلػ الى ارتفاع العائجات مؽ العسمة الرعبة 59,670ب 2014ؾيسة ليا في سشة 
 112.9دولار لمبخميل ليرل الى  80.2سعخ البخميل ب قجر 2010 ةلارتفاع في اسعار الشفط فسع بجاية سش
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لتعؾد للانخفاض مؽ ججيج في الدشؾات  2014بقيت أسعاره مدتقخة الى غاية  و 2011دولار لمبخميل سشة 
يعؾد الدبب في ذلػ الى  و 2017ة شفي س 24.57و 52.649مثلا الى  2015السؾالية حيث قجرت في سشة 

بة عشجما انخفض سعخ البتخوؿ  ليرل  عأسعار البتخوؿ الخاـ و انخفاض العائجات مؽ العسمة الر فاضنخا
و ىي عؾامل أدت الى انييار ؾيسة   2016دولار سشة  49 و 2015ةلمبخميل سش 53.1سعخ البخميل الى 

 الجيشار مقابل الجولار
يفخضيا البشػ السخكدؼ عمى عسميات الاستيخاد  أصبحالتي  ونتيجة لمقيؾدنقص احتياطي الرخؼ الأجشبي و  

 بعج شح السؾارد السالية اتباعا لدياسة التقذف. مع حزخ استيخاد قائسة مؽ الدمع
  التجاري:ثالثا السيدان 

  2000مميار دولار سشة 21.6ققحأما بالشدبة لمسيداف التجارؼ الجدائخؼ فقج طخأت عميو عجة تغيخات فسشح أف 
حقق حيث  2014و  2012في التقيقخ و التجىؾر تجريجيا خلاؿ الفتخة السستجة مؽ  أا الفائض بجحا مؽ ىءو بج

مميار  20.16أيؽ حقق رصيج قجره  2012مقارنة ب سشة مميار دولار  0.45بؿيسة  2014سشة  ضأقل فائ
عخؼ السيداف التجارؼ رصيجا سالبا قجر و  مميار دولار 18.08بخصيج  2015دولار، ليحقق عجدا انظلاقا مؽ 

الى ىحا العجد عشجما تخاجعت  صادرات السحخوقات و يعؾد الدبب في 2017مميار دولار سشة  13.4 - ب
الغاز الرخخؼ و الشفط الرخخؼ في الؾلايات الستحجة ثؾرة تخاجع أسعار البتخوؿ الخاـ في الدؾؽ الجولية و 

لتي كانت ترجر الشفط الخؽيف الحؼ يساثل في الشؾع االامخيكية و ىحا ما اثخ بالخرؾص عمى الجدائخ 
بخ ؾيستيا ضئيمة ، الامخ الحؼ دفع الغاز الرخخؼ مع الاستقخار في الرادرات خارج السحخوقات و التي تعت

بالجولة الجدائخية الى تخؽيض ؾيسة عسمتيا و زيادة الإصجار الشقجؼ و الاقتخاض مؽ الجياز السرخفي لدج 
 .احتياجاتيا

العجد حتى ع ثؼ ارتفا 2020مميار دولار سشة  9.32بخصيج  ويميو عجد 2019سشة  6.11قجره سجل عجد  
الى انخفاض الايخادات البتخولية التي نجست عؽ تجىؾر  ، وىحا راجع2021مميار دولار سشة  62.32وصل 

حيث انخفزت مؽ  ،عمى الخغؼ مؽ انتياج الحكؾمة سياسة تخؽيض العسمة لمحج مؽ العجدأسعار البتخوؿ 
ر سشة ديشار/دولا 141.99الانخفاض الى اف سجمت  تدتسخ فيو  2016سشة  109.44الى  2012سشة  77.53
2022. 
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خؼ الجيشار الجدائخؼ لؼ يكؽ ليا أثخ كبيخ عمى السيداف التجارؼ ع اف التخؽيزات السدتسخة في سعخ صنلاح 
وذلػ لاعتساد  حيث أنو مؽ السلاحع اف السيداف التجارؼ يتأثخ بأسعار البتخوؿ أكثخ مؽ أسعار الرخؼ

وميداف بأف العلاقة بيؽ سعخ الرخؼ  ندتشتجالبتخوؿ، ومشو راتيا بشدبة كبيخة عمى دالجدائخ في صا
 الرعبة العسمة مؽ احتياطي تغظيتو تؼ الفتخة ىحه خلاؿ السدجل العجدعمسا أف  .علاقة طخدية السجفؾعات

 العسمة، صخؼ سعخ في لمتغيخ السحمية الأسعار تدتجيب وبيحا السعشىكبيخا مشيا.  جدءا استشدؼ الحؼ الأمخ
 السحمية. ؾيسة العسمة انخفاض نتيجة أكثخ وتكؾف الاستجابة

 لمجراسة نجج اف قظاع السحخوقات  وىي الفتخة السحجدة 2022الى  2010وأخيخا ندتشتج فسشح         
% مؽ اجساؿ الرادرات الجدائخية الامخ الحؼ يؤكج اف السحخوقات ىي العسؾد الفقخؼ في  97يذكل 

 الرخؼ.الاقتراد الجدائخؼ يؤكج أيزا خزؾع الاقتراد الجدائخؼ لتقمبات أسعار 
 الجدائخؼ:نجست عؽ انخفاض ؾيسة الجيشار الاثار التي كسا تبيؽ الجراسة أنو مؽ 

، فخغؼ خوقاتلى عجـ مخونة الظمب عمى صادرات الجدائخ مؽ السحإالتي تعؾد الرادرات عجـ استجابة  -
اتخاذ الجدائخ لدياسة تخؽيض ؾيسة العسمة حدب نغخية السخونات لكؽ تبقى صادرات الجدائخية سؾاءا 

الجيشار ليذ ليا تأثيخ عمى صادرات  سياسة سعخ صخؼخىا تعخؼ تخاجعا مسا يؾضح اف الشفظية او غي
 .ؼ يدتجيب فقط لمدؾؽ البتخوليةحلالجدائخ بدبب ـيكميا الخيعي ا

 ثز تقهة سعز صزف انذٌنار عهى حساب رأص انمال فً انجشائزأ :انمطهة انثانً
يداعجىا لحؼ يُعتبخ رأس الساؿ السؿياس الخئيدي لسا تستمكو السؤسدات مؽ ثخوة، كسا أنو السؾرد الأساسي ا"

 التحخكات صافي ثلسي و ، السجفؾعات دافيلس مكؾف  راس الساؿ ثاني حداب يعتبخو  1وة"عمى زيادة تمػ الثخ 
 قخوض ، يةالخسس الامؾاؿ رؤوس ، باشخةلسا الاستثسارات مؽ يتكؾف  و ، الأمؾاؿ لخؤوس الخاصة الخسسية و

إف الستتبع لحخكة ميداف حداب رأس الساؿ في الاقتراد  الخظأ و الديؾ الييا بشج مزافا الاجلقريخة 
الجدائخؼ يلاحع انو لا يؾجج استثسارات غيخ مباشخة لأنو في إحرائيات بشػ الجدائخ نجج الاستثسارات غَيخ 

، ةالسباشخة تداوؼ الرفخ، أما ؼيسا يخص الاعانات فيي لا تؤثخ عمى سعخ صخؼ الجيشار لأنيا مبالغ صغيخ 
 أصجرتيا التي التذخيعات و مجسؾعة القؾانيؽالى سؽ  بيا  قامت التي الإصلاحات خلاؿ مؽ عسمت الجدائخ

 ، إلييا الستجفقة الأجشبية الاستثسارات حجؼ مؽ الى محاولة الخفع الأمؾاؿ رؤوس حخكة إطار تحخيخ في

                                                 
1
 www.daftra    تعرٌف و أهمٌة راس المال  

http://www.daftra/
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 رأس حداب عجد عمى القزاء و ةاقتراديتشافدية  رفع بػية ، السحخوقات القظاعات خارج في خاصة
-2010)ىحا ما سشحاوؿ التظخؽ اليو مؽ خلاؿ عخض أىؼ التغيخات التي طخأت عميو في الفتخة  الساؿ  و

 ( و تفديخ علاقتو بدعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ 2022
 

 في الفتخة خأثخ تقمب سعخ صخف الجيشار عمى حداب رأس السال في الجدائ يؾضح :4رقؼالججول 
(2010-2022 ) 

                                                                     دولار مميار الؾحجة:                                                 
 الدشة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

 رصيج حداب راس الساؿ 3.177 2.375 -0.361 - 0.24 -3.396 -0.25 0.188 0.568 1.094 -0.20 2.315 3.032 -0.850

َسجخ انتغٛز فٙ حسبة رأص  - 91691- 111669- 119611 432,94- 165666- 151616- 969619 266,1 111691- 191561- 6,669 19,621-

 انًبل
 سعخ الرخؼ  74.4 72.85 77.55 79.38 80.56 100.46 109.47 109.50 118.5 118 132.3 135.06 141.99
 ندبة التغييخ في سعخ الرخؼ - -2.08 6.44 2.35 1.48 24.70 8,95 1.36 5.09 2.35 6.25 6,52 5.10

 (2010/2022انمصذر :تنك انجشائز انتطٌر الاقتصادي ً اننقذي نهجشائز انتقارٌز انسنٌٌح )   

 
 
 
 
 

    
 

 : 04الذكل رقؼ 
 سعخ الرخف و حداب رأس السال العلاقة بيؽ

  2010سشة ا : أف رصيج ميداف رأس الساؿ عخؼ فائزيمي اعلاه ماو البياف  04 نلاحع مؽ الججوؿ رقؼ

مميار دولار، ويخجع ذلػ إلى  2.38يؽ بمغ الفائض أ 2011واستسخ ىحا الفائض بؾتيخة متحبحبة إلى سشة 
مؾاؿ لأجشبي وحداب رؤوس االاستثسار لاحداب افي والتحدؽ  انخفاض ؾيسة الجيؽ الخارجي مؽ جية

ؿ ىحه الفتخة، والتي سجمت لاجشبية السباشخة خلأستثسارات االا شالراؼية مؽ جية أخخػ، ويعؾد سبب انتعا
وضاع الدياسية دولار و يعؾد الفزل في ذلػ الى تحدؽ الا مميار 3.17بحؾالي 2010أعمى ؾيسة ليا سشة 

إلى البخامج التشسؾية السظبقة في  بالإضافةديؾنيا بفزل ارتفاع أسعار البتخوؿ، وؾياميا بتدجيج خ في الجدائ
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البخنامج التكسيمي لجعؼ  (2004-2001في الفتخة) قترادؼلاا شنعالااتمػ الفتخة والستسثمة في بخنامج 
ستثسارات الابأس بو مؽ  لاوالتي استقظبت عجدا  (2010-2014 )والبخنامج الخساسي( 2009-2005)الشسؾ

بقي محرؾرا في القظاعات مزسؾنة  شنتعاالاأف ىحا  لاإشغاؿ العسؾمية، لاجشبية خاصة في مجاؿ الاا
ستقظاب الاخخػ التي تبقى ضعيفة لابالسقارنة مع القظاعات ات لاتراالالعائج كقظاع السحخوقات والبشاء و ا

 . اتستثسار لاابدبب ضعف 
عمى التؾالي، وذلػ بدبب  0.24، 0.36 قجره 2013-2012ثؼ يعؾد ىحا الخصيج ويحقق عجدا مؽ ججيج سشتي 

تخاجع ؾيسة الاستثسار الأجشبي السباشخ وكحا ارتفاع ؾيسة القخوض السدجدة مع انخفاض تمػ الستأتية مؽ 
سجل حداب رأس الساؿ  2015مميار دولار، وفي سشة  3.39فائض بؿيسة  2014الخارج، ليحقق في سشة 

سجل ىحا السيداف رصيجا مؾجبا أيؽ بمغ سشة  ( 2018-2016 )مميار دولار، وخلاؿ سشؾات 0.25-عجدا بؿيسة 
في أما  0.20عجدا قجر ب  فقج سجل 2019أما في سشة  مميار دولار 1.094 بػ أعمى ؾيسة لو والسقجرة  2018
 2021سشة  3.032و  2020مميار دولار سشة  2.31رصيجا مؾجبا در ب  2021و  2020سشتي 

خيخة لمجراسة إلى التحبحبات لألاؿ الدشؾات اويعؾد ىحا التحبحب الحاصل لسيداف رأس الساؿ في الجدائخ خ
رباح السحؾلة مؽ طخؼ لى الجدائخ، نتيجة ارتفاع حجؼ الأجشبية الؾاردة إلاستثسارات الاالحاصمة في حجؼ ا

جشبية لاستثسارات االامخ حجؼ لأنحؾ الخارج والتي تفؾؽ في واقع اجانب في قظاع السحخوقات لأالسدتثسخيؽ ا
جشبية لأستثسارات الاسة، فعمى سبيل السثاؿ بمغت حجؼ اؿ الدشؾات السجرو لاالؾاردة إلى جسيع القظاعات خ

قظاع السحخوقات وحجه رباح السحؾلة مؽ لأبيشسا بمغت ا رلامميار دو  2.6 ،2011الؾاردة إلى الجدائخ سشة 
ساس إلى لأيداف، والحؼ يخجع في امخ الحؼ يفرح عؽ نديف مالي يتعخض لو ىحا السلأر، الامميار دو   4.97

جخاء الرادر في قانؾف السالية التكسيمي لإمؾاؿ، كسا أف الأالخقابة ؼيسا يخص عسميات تحؾيل اضعف 
بيجؼ جعل الجدائخييؽ يقتدسؾف  ،51%جانب بإشخاؾ الجدائخييؽ بشدبة لأوالحؼ يمدـ السدتثسخيؽ ا 2009لدشة

د وتقميص الكسيات السحؾلة إلى الخارج، اتزح أنو دوف ججوػ البلاجشبية السقامة في لأستثسارات االاأرباح 
ىحا في تقميص تحؾيل العسمة الرعبة إلى الخارج، وىحا حدب دراسة أجخيت عمى مدتؾػ وزارة السالية حؾؿ 

مؾاؿ والعسمة الرعبة إلى لأتو في تقميص عسميات تحؾيل رؤوس اخه في الؾاقع ومداىسيأثتجخاء ومجػ لاا
 .الخارج
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جشبية السباشخة قج ساىست في تخؽيف العجد في حداب رأس الساؿ لأستثسارات الاوعميو يسكششا القؾؿ أف ا .
 .في بعض الدشؾاترأس الساؿ  بؿ الفتخة السجروسة، وتحقيق فؾائض عمى مدتؾػ الحدافي الجدائخ خلا

 الاحتٍاط اننقذي الأجنثًعهى حساب انذىة ًانمطهة انثانث: أثز تغٍزاخ سعز صزف انذٌنار انجشائزي 

يعتبخ احتياطي الشقج الأجشبي مؽ الزخوريات التي تمجأ إلييا الجولة عشج الزخورة، نغخا لمجور الحؼ تمعبو   
لقج فيي تجعؼ الثقة في سياسة إدارة سعخ الرخؼ، وتحج مؽ تعخض الاقتراد لمتقمبات الخارجية الدمبية، 

اديات الأسؾاؽ الشاشئة والجوؿ ؿ العقج الساضي وبالأساس في اقترنست الاحتياطات الشقجية بدخعة خلا
جشبي، والتي لأفي تحجيج مدتؾػ احتياطي الشقج ا لو دورالجولة  الشفظية، كسا أف حجؼ صادرات وواردات 

سيسا في الجوؿ التي تظبق نغاـ التعؾيؼ في تحجيج سعخ  لاالسحمية و بجورىا تتأثخ بؿيسة سعخ صخؼ العسمة 
 .مثمسا ىؾ الحاؿ في الجدائخ  صخؼ عسمتيا

صؾؿ الخارجية الستاحة لأيعخفو الرشجوؽ الشقج الجولي عمى أنو "ا :مفيؾم الاحتياطي الشقج الأجشبيأولا: 
تحت ترخؼ الدمظات الشقجية والخاضعة لديظختيا لتمبية احتياجات تسؾيل ميداف السجفؾعات، أو التجخل في 

الجفع السقبؾلة دوليا، مثل الحىب إنيا عبارة عؽ وسائل "  سعخ صخؼ العسمةأسؾاؽ الرخؼ لمتأثيخ عمى 
والعسلات القؾية السعخوفة باعتبارىا تتسيد بالاستقخار، وتججر الإشارة إلى أف الجولار باعتباره العسمة الخئيدية 

 1%"60تقل عؽ لابتو في تكؾيؽ الاحتياطي العالسي في تكؾيؽ الاحتياطات الجولية إذ عادة ما تكؾف ند
 خؼ الأجشبي ما ىؾ إلا مجسؾع التخاكسات الدشؾية لأرصجة ميداف السجفؾعات احتياطي الرفسعشى ال وبيحا

 السيداف التجارؼ  وبالأخص فائضالحداب الجارؼ السرجر الخئيدي لًتخاكؼ الاحتياطات  وتعتبخ فؾائض
 .خلاؿ صادرات قظاع السحخوقات وذلػ مؽ

 : احتياطات الجدائخ مؽ تتكٌٕ الجدائخ:مكؾنات احتياطي الرخف في  ثانيا:
ر لاقابميا سيظخة الجو  حيث مشح مجة طؾيمة الجدائخ ب مؽ احتياطاتحىفزت ؾيسة الانخ :بىالح -1

تجخل  ىلب كؾحجة احتياطية إىاستخجاـ الح يففاض نخيخجع الاخخػ، و لأت الاالعسو مخيكي لأا
 وسيظخة مكانالشقجؼ و  مخكد الشغاـ يفب ىاولة إلغاء دور الحفي محمخيكية لأاحجة لستيات الاالؾ 
 مخيكيلأر الاجو ال

                                                 
1
  .  66، ص96153انزبيؼٛخ، انزشائز،دٕٚاٌ انًطجٕػبد  ، انطجؼخ انخبَٛخ ، درٔص فٙ انًبنٛخ انذٔنٛخ  ، يسؼٕد يزٛطُخ  
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مشح بجاية تكؾيؽ الاحتياطات في الجدائخ و الجولار الأمخيكي ىؾ السديظخ  ꞉العسلات الأجشبية -2
الأساسي في ؾيسة الاحتياطات، و لتؾضيح علاقة احتياطي الرخؼ الأجشبي بدعخ صخؼ الجيشار 

 الجدائخؼ يسكؽ عخض الججوؿ التالي: 
 ) 2022-2010)تظؾر حجؼ احتياطي الرخف الأجشبي في الجدائخ خلال الفتخة : 05الججول رقؼ 

 رلايهٛبر دٔ ꞉انٕحذح                                                                                                            
 2022 2029 2020 2099 2098 2097 2016 2095 2094 2093 2092 2099 2090 السنة 

 الصرفاحتٌاطً 
 )دون الذهب(

162 .2 182.6 190.6 194.0 178.9 144.13 114.138 97.3 79.88 62.55 48.167 45.29 45.60 

 96044 69089 .42.1 64,49 79082 53097 45000 5309 90002 909 999 99209 8002 أسعارالبترول)برمٌل/$(

 949099 935006 93203 998 99805 909050 909046 900046 80056 79038 77055 72085 7404 سعر صرف دج/دولار

 

 (  السرجر: بشػ الجدائخ )احتياطات الرخف الخسسية                 

بيؽ أسعار البًتخوؿ الخاـ و حجؼ الاحتياطات وثيقة يسكؽ ملاحغة أف ىشاؾ علاقة  05مؽ خلاؿ الججوؿ رقؼ 
 2010مميار دولار سشة  162.2قجرت احتياطات الرخؼ ب حيث أنو عشجما و تغَيخات سعخ صخؼ الجيشار 

نتيجة انتعاش الدؾؽ البًتخولية بعج التعافي مؽ  2013مميار دولار سشة  194.01لترل إلى أعمى معجؿ ليا 
 .ةزمة السالية العالسيالأ
و ىحا حتياطات الرخؼ، لالحؿيؿية فزت الؿيسة اانخر لاكمسا انخفض الجو  أيزا انو جوؿوالسلاحع مؽ الج 

الجفع و ؼ عسمة لالمرادرات الشفظية و زيادة ؾيسة الؾاردات و مع اختالحؿيؿية تخاجع الؿيسة  ىلما يؤدؼ إ
الؿيسة  يفويحجث تآكل ( رو السقبؾضات بالجولاؾرو يلالسجفؾعات )باارجية لمجدائخ ي التجارة الخفالتحريل 
 .ؾر ؾيسة الجيشاريديج مؽ تجى حا ماىالجدائخية، و حتياطات الرخؼ لاالحؿيؿية 

 194.01حتياطي حيث انتقل مؽ الاي حجؼ فحجث انخفاض  2017- 2014 الفتخة السستجة بيؽ سشة  يف و

حا وى 2017سشة  مميار دولار   97.3 ىلليرل إ 2014سشة  مميار دولار 178.93 ىلإ 2013ر سشة لامميار دو 
ويدتسخ  2016 ميل سشةمبخ لر لادو  45ى لإ 2014بخميل سشة لم رلادو 100.2ؽوؿ مخ سعخ البًت فاضنخراجع لا

في أسعار  عمى الخغؼ مؽ الارتفاع الظؽيف 2022مميار دولالخ سشة  45.60في الانخفاض حتى وصل الى 
 البتخوؿ 
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 (0200-2202)خلاؿ الفتخةالخصيج الكمى  عمىالجيشار الجدائخؼ  صخؼاثخ تغيخ سعخ الخابع: السظمب 

التعخؼ عمى أثخ سعخ الرخؼ عمى كل مؽ السيداف التجارؼ و حداب رأس الساؿ خلاؿ الفتخة  بعج
بعج  سشقؾـ مؽ خلاؿ ىحا السظمب بسعخفة تأثخ الخصيج الكمي بدعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ  ،(2010/2022)

 عخض تظؾر الخصيج الكمي لسيداف السجفؾعات الجدائخؼ خلاؿ الفتخة.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (2022-2010يؾضح: تظؾر الخصيج الكمي لسيدان السجفؾعات الجدائخي خلال الفتخة) 06الججول رقؼ 
 الؾحجة: مميار دولار                                                                                   

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؾات 

رصيج العسميات 
 يةالجار 

12.16 17.77 12 .30 1.00 -9.28 -27.99 -26.22 22.06 -16.71 -16.91 -18.68 -4.512 19.320 

رصيج حداب 
 راس السال 

3.117 2,375 -0.361 -0.24 -3.39 -0.25 0.18 0.56 1.09 -0.2 2.31 3.03 -0.85 

رصيج حداب 
 الديؾ و الخغآ

-0.49 1.41 -1.14 -2.14 1.36 0.90 -2.04 -0.86 0.15 -1.77 - - - 

رصيج ميدان 
 السجفؾعات

12.51 19.70 12.30 0.85 -5.88 -27.5  -26.03 -21.76 -15.82 -16.93 -16.36 -1.48 18.87 

 (  2022-2010)السرجر بشػ الجدائخ التظؾر الاقترادؼ و الشقجؼ التقاريخ الدشؾية       

 بجاية فتخة الجراسة حتى مشح مؾجبة السجفؾعات لسيداف الكمي الخصيج ؾيؼ أف 06رقؼ  الججوؿ خلاؿ مؽ نلاحع
كسا  السحخوقات بارتفاع أسعار يتأثخ الحؼ و التجارؼ  السيداف حققيا التي السؾجبةالؿيؼ  إلى جعرا وىحا 2013
سالبة سجمت ؾيؼ  2016، 2015، 2014اما في الدشؾات  دولار مميار 12.51  بؿيسة  2010سشةا ارتفاعحقق 

  .الؾاردات ؾيسة وارتفاع البتخوؿ أسعار بدبب انخفاض
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، حيث سجمت رصيج سالب، ويعؾد  2019إلى غاية سشة  2014نلاحع أف ىشاؾ تخاجع سمبي بجاية مؽ سشة 
السيداف التجارؼ ناـيػ عؽ وجؾد مؤشخات فعمية (ىحا التخاجع إلى تشاقص حجؼ الفائض في الحداب الجارؼ 

لجخؾؿ الجدائخ مخحمة استشداؼ احتياطات الرخؼ بيجؼ تغظية ارتفاع فاتؾرة الؾاردات وتخاجع حجؼ 
نتيجة لتعخض الجدائخ  5.88-عجدا بسقجار  2014الرادرات بفعل انخفاض أسعار البتخوؿ، أيؽ سجمت سشة 

استسخ عجد ميداف  2016و  2015سخار انخفاض ىحه الأسعار في لأزمة انخفاض أسعار الشفط، ومع است
مميار دولار، وسسح ارتفاع أسعار الشفط في سشة   26.03-و  27.54-السجفؾعات حيث بمغ عمى التختيب 

مميار دولار لكشيا تبقى ؾيسة مختفعة، ليشخفض العجد   21.76-بتقميص عجد ميداف السجفؾعات إلى  2017
   2021عمى التؾالي،  أما في سشة  2019و  2018مميار دولار في سشتي  16.93-و 15.82-بعج ذلػ إلى 

نتيجة الدياسة السشتيجة مؽ قبل الدمظات السعشية لتقميص العجد ليحقق  1.48–تقمص العجد لبرل الى 
مميار دولار و ىؾ اعمى رصيج حققو   18.81تظؾر ممحؾظ حيث  حقق رصيج مؾجب وصل الى  2022سشة 
 ميداف السجفؾعات خلاؿ فتخة الجراسة.  رصيج

ميداف السجفؾعات وإف دؿ عمى شيء فإنو يجؿ عمى الارتباط  رصيجو يسكؽ تفديخ ىحا التحبحب الحاصل في  
الذبو التاـ للاقتراد الجدائخؼ بقظاع الشفط، إذ نجج أف رصيج ميداف السجفؾعات يتأثخ بالتغيخات التي تظخأ في 

تبع نفذ مشحى الأسعار ارتفاعا وانخفاضا، وىحا راجع إلى عجـ تشافدية الاقتراد أسعار الشفط، ذلػ أنو ي
 ،الؾطشي، إضافة إلى الزعف الحاد في ديشاميكية الشذاط الاقترادؼ في الحقل الانتاجي خارج السحخوقات
ؾا رغؼ الدعي إلى تذجيع الرادرات خارج السحخوقات مؽ خلاؿ البخامج التشسؾية إلا أنيا لؼ تعخؼ نس

محدؾسا نتيجة الييكل الاقترادؼ الجدائخؼ وصعؾبة اقتحامو الاسؾاؽ الخارجية. وىحا ما يؤكج لشا عجـ القجرة 
في التحكؼ في تؾازف ميداف السجفؾعات مؽ قبل الدمظات الجدائخية فيؾ يتغيخ وفق عؾامل خارجية متعمقة 

 .بالظمب وعخض الشفط في الاسؾاؽ العالسية
 (2022-2010)خلال الفتخةالخصيج الكمى  عمىالجيشار الجدائخي  صخفتغيخ سعخ  يؾضح 07:الججول رقؼ 

 دولار مميار الؾحجة:                                                                              
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 أثخ سعخ الرخف عمى الخصيج الكمي :06الذكل رقؼ 

وجؾد علاقة عكدية بيؽ ندب التغيخ في سعخ الرخؼ و  6و الذكل رقؼ  7مؽ الججوؿ رقؼ كسا نلاحع 
 الجيشار صخؼ لدعخ تحدؽ معغؼ فتخات الجراسة فأؼ في لسيداف  السجفؾعات الكمي الخصيج ندب  تغيخ

لخصيج الجولار  يقابمو انخفاض في الخصيج الكمي لمسيداف التجارؼ الحؼ لو دور في تغييخ معجلات ا مقابل
الأثخ  ليا يكؽ لؼ السدتسخة التخؽيزات عمى فقط السقترخة الجيشار صخؼ سعخ تغيخات فإف الكمي وبالتالي

 مؽ الؾاردات عمى ايجابي أثخ لو كاف حيث السيداف الكمي لمسجفؾعات، عمى الؾاضح و السججؼ والسشذؾد
 وذلػ الأخخػ  الرادرات والبشؾد عمى الأثخ ىحا يغيخ لؼ حيؽ الفتخات في بعض تقميريا في خلاؿ

 .الأخخػ  القظاعات دوف  السحخوقات عمى كبيخ  بذكل و يداؿ يعتسج لا الحؼ الاقتراد الجدائخؼ  لخرؾصية
الجدائخية   اتر الراد لأف ذلػ و السخجؾة، الأىجاؼ يحقق لؼ الجيشار ؾيسة تخؽيض لدياسة الجدائخ انتياج إف

لأف  مخنة غيخ كحلػ فيي الؾاردات أما ، تشافدي غيخ و واحج مشتج عمى لاعتسادىا تفتقج الى السخونة
 أغمب الجدائخؼ في ميداف مجفؾعات في السحقق الفائض عشيا و الاستغشاء بسكؽ لا ضخورية سمع معغسيا
 حيث الشفط بأسعار متعمق ىؾ ما بقجر الجيشار صخؼ في أسعار التغيخ إلى بعؾد لاالجراسة  فتخة سشؾات
 الشفظية الرادرات حريمة الجراسة لارتفاع فتخة سشؾات معغؼ في فائزا حقق التجارؼ  السيداف أف لاحغشا

 الجدائخ ومؽ إلى الستجية الأمؾاؿ رؤوس لقمة وذلػ عجد الحؼ حقق الخأسسالية ميداف العسميات عكذ عمى
 رغؼ أنو لقؾؿا يسكشا إذ ،الساؿ سأر  حداب رصيج عمى أثخ سمبا مسا لجيؾنيا الجدائخ تدجيج أخخػ  جية
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 ميداف الؾاضح و السججؼ عمى لأثخا ليا يكؽ لؼ ذلػ أف إلا الرخؼ سعخ مدت التي الإصلاحات
 .السحخوقات عمى كبيخ بذكل و يداؿ يعتسج جدائخؼ لاال الاقتراد ماداـ السجفؾعات

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  : خلاصح انفصم
رئيديا في الاقتراد الجدائخؼ بدبب الجور السديظخ تظؾرات القظاع الخارجي تمعب دورا مسا سبق ندتشتج أف 

لقظاع السحخوقات عمى الرادرات  لحلػ تغل التغيخات في البيئة الخارجية وثيقة الرمة بالدياسات 
لقج عخفت  .الاقترادية السحمية حيث تغيخ بذكل واضح عمى مختمف أرصجة ميداف السجفؾعات الجدائخؼ 

الجراسة، وىؾ ما انعكذ  مؽ 2013-2010ئخ استقخارا في الفتخة ما بيؽ مؤشخات ميداف السجفؾعات في الجدا
بالإيجاب عمى رصيج ميداف السجفؾعات الجدائخؼ بتحؿيقو لفائض خلاؿ ىاتو الدشؾات، وذلػ بفعل تحدؽ 
الؾضعية الاقترادية والامشية لمجدائخ، فزلا عؽ الارتفاع السدتسخ والكبيخ الحؼ شيجتو أسعار السحخوقات، 

تي أدت إلى تحقيق الجدائخ إلى مجاخيل كبيخة، مسا دفع بالحكؾمة إلى إطلاؽ بخامج تشسؾية قرج تشؾيع وال
الانتاج ودعؼ الاقتراد الؾطشي عمى غخار بخنامج الانعاش الاقترادؼ و بخنامج دعؼ الشسؾ والبخنامج 

ى عجد بجء مؽ عاـ إل لاتحقيق انخفاض في حجؼ الفائض متحؾ  2013الخساسي، ليعخؼ وابتجاء مؽ سشة 
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وذلػ رغؼ كل الدياسات والخظط التي انتيجتيا الحكؾمة الجدائخية لتشؾيع اقترادىا، حيث أنو  2014،
 مازالت صادرات الجدائخ مختبظة ارتباطا كبيخا بأسعار الشفط العالسية.  2022ولغاية عاـ 

أو  تحؾيل مشغؼفي تقاؿ مؽ نغاـ سعخ الرخؼ الثابت إلى نغاـ التعؾيؼ عسمية معقجة، سؾاء كاف نعسمية الا
 غاـ بجأت الانتقاؿ مؽ ن 1986غيخ مشغؼ، والجدائخ مشح الأزمة الشفظية وتجىؾر الجولار الامخيكي عاـ 

لانتقاؿ مؽ نغاـ ار تحت اشخاؼ صشجوؽ الشقج الجولي، وذلػ باشسعخ صخؼ الجي ؼإلى نغاـ تعؾيالتثبيت 
مرخؼ لؼ لالخبط الى سمة عسلات، إلى نغاـ التثبيت إلى التعؾيؼ السجار لرخؼ الجيشار، الا اف ىحا التحؾؿ 

 عشجما بجأت في عسمية التحؾيل، وكحا التجخل السكثف في سؾؽ  ،يكؽ مشغسا، وذلػ لعجـ كفاية الاحتياطيات
بالجولار تختبط  التي  تختبط ارتباطا وثيقا بعائجات الشفط و باعتبار الجدائخ ،رعؽ ؾيسة الجيشا الرخؼ لمجفاع

الامخيكي الحؼ عانى كثيخا أماـ اليؾرو ، كل ىحه التقمبات وىحه التغيخات اثخت عمى ميداف السجفؾعات 
  .الجدائخواردات  الجدائخؼ وجعمتو يتحسل خدائخ مالية رغؼ تشؾع 
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 خاتمح :

اثشاء عسمية التبادؿ  مؽ تدييلاتيعتبخ سعخ الرخؼ الأداة السشغسة لمتبادؿ الجولي السعاصخ لسا يؾفخه   
فيؾ  العسلات،السختمفة التي يسكؽ مؽ خلاليا تحؾيل عسمة بمج الى عسمة بمج اخخ حيث تحجد أسعار صخؼ 

 وعمى حجؼفي الاقتراد الؾطشي  بيحا السعشى يكتدي أىسية في أؼ اقتراد كؾنو يؤثخ عمى نغاـ الأسعار
 جفؾعات.السف اوضعية رصيج ميد  وبالتالي عمىالتجارة الخارجية 

 رصيج ميدافالجدائخؼ عمى  صخؼ الجيشارتقمبات سعخ  عمى أثخحيث كاف اليجؼ مؽ الجراسة تدميط الزؾء 
 (  2022-2010) الفتخة الجدائخؼ خلاؿالسجفؾعات 

كمية عمى  وبرفة شبوندتشتج مسا سبق عخضو في ىحه الجراسة أنو نتيجة اعتساد الاقتراد الجدائخؼ         
أدت إلى دخؾؿ الجدائخ في أزمات    1986 السفاجئ لأسعار البتخوؿ سػشة ومع التجىؾرات، عائجات السحخوق

مع مظمع التدعيشات، وفي محاولة  الاقترادية عجدااقترادية حيث عخؼ ميداف السجفؾعات جخاء الأزمة 
مع  اتفاؾياتوإبخاـ قامت الدمظات باعتساد مجسؾعة سياسات  واحتؾاء الأزمةمشػيا لترحيح الاختلاؿ 

والتجارة السؤسدات الشقجية الجولية والتي كانت أىؼ شخوطيا: تخؽيض العسمة الؾطشية وتحخيخ الأسعار 
 ، غيخ أف الجراسة أثبتت:الخارجية

في السجفؾعات لؼ يكؽ ىشاؾ تأثيخ مباشخ لتغيخات أسعار الرخؼ في تحدؽ رصيج السيداف انو  -
ارتباطو بخجمة السجيؾنية مجػ  الجراسةىحه  أثبتت، كسا تؾسطالسجػ القريخ وإنسا عيػخ في السػجػ الس

  لمجدائخالؾاردة الخارجية والتي زادت في حػجة عجده، مع قمة رؤوس الأمؾاؿ 
 استقخار سعخ الرخؼ أساس استقخار ميداف السجفؾعات في السجػ الظؾيل  -
إف الفائض السحقق في الخصيج الكمي لسيداف السجفؾعات في أغمب سشؾات الجراسة راجع لتحدؽ  -

 أسعار الشفط 
الرجمات الشاجسة عؽ تقمبات أسعار الشفط زمات و عتساد الجدائخ عمى اقتراد الخيع جعمو عخضة للاإ  -

 في الأسؾاؽ العالسية وكاف لو أثخ في اختلاؿ التؾازنات الخارجية
 يسكؽ اجساؿ نتائج اختبار الفخضيات التي تدتشج الييا الجراسة في الشقاط التالية: لفخضيات :اختبار ا .
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استشادا الى دراستشا يسكؽ القؾؿ أف الفخضية الأولى صحيحة حيث أعيخت الجراسة أف الجدائخ لجأت الى   
فٕػبد غٛز اٌ ْذِ يٍ ارم انحذ يٍ الاختلال فٙ رطٛذ يٛشاٌ انًذ انذُٚبرقًٛخ سٛبسخ تخفٛغ انتياج 

 تؾسط .سالأخيخة لؼ يكؽ ليا تأثيخ عمى السجػ القريخ و إنسا عيخت نجاعتيا في السجػ ال
 دائخمجفؾعات الجرصيج ميداف  الفائض السحقق في لأف   الثانية صحيحةو اثبتت الجراسة أيزا اف الفخضية 

الجيشار بقجر ما ىؾ متعمق بأسعار الشفط في أسعار صخؼ  التغيخلا يعؾد إلى  راسةفي أغمب سشؾات فتخة الج
 الرادرات حريمةسة لارتفاع اف التجارؼ حقق فائزا في معغؼ سشؾات فتخة الجر احيث لاحغشا أف السيد 

الحؼ حقق عجد وذلػ لقمة رؤوس الأمؾاؿ الستجية إلى  الخأسسالية ف العسميات اعمى عكذ ميد  الشفظية
  .ئخاالجد 

 

 : التؾصياتالاقتخاحات 
 .انسهطبد تجُٙ ٔإتجبع سٛبسبد اقتظبدٚخ يُبسجخ نتحقٛق أسؼبر انظزف ٔيٛشاٌ انًذفٕػبدػهٗ  -

انجحج ػٍ يظبدر يتُٕػخ نهذخم انٕطُٙ نهخزٔد يٍ تجؼٛخ انًحزٔقبد، ثتٕسٛغ انقبػذح   -

  .الاقتظبدٚخ ٔتحفٛش قطبػبد الإَتبد ٔخهق انخزٔح

رُجٙ نغزع استقطبة رؤص الأيٕال ٛئخ انظزٔف انًُبسجخ نتشزٛغ الاستخًبر الأتٓ انؼًم ػهٗ -

  الأرُجٛخ

دػى انظبدراد خبرد انًحزٔقبد ٔتشزٛغ انًُتذ انًحهٙ نٛحم يحم انسهغ انًستٕردح نتقهٛض  -

 .فبتٕرح انٕارداد

يزٌ ٔيتُٕع لا ٚتأحز ثبنٓشاد ٔانظذيبد، ٔتحقٛق قبثهٛخ  انؼًم يٍ أرم انٕطٕل إنٗ اقتظبد قٕ٘، -

 .انذٔنٙ تحٕٚـم انـذُٚبر ػهـٗ انًستٕٖ
 .الثانؾية الدمع لسدتؾردؼ بالشدبة مشخفزا يكؾف  حيث السددوج الرخؼ سعخ تظبيق -
 مؽ التي الكاؼية السعظيات و السعمؾمات بجسيع والإلساـ اصادرتي تشؾيع عمى العسل الجولة عمى -

 السجفؾعات مع معالجة ميداف عؽ صؾرة واضحة إعظاء والاقتراد  حؾؿ سيخ تشبؤات بشاء شأنيا
 . عؽ السحخوقات البجيل لحلا لأنيا الدراعة مجاؿ في ياتشؾيع خلاؿ مؽ الرادرات أحادية مذكمة

 الافاق السدتقبمية :

رصيج ميداف السجفؾعات الجدائخؼ ىي مؾضؾع تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى  تأثيخدراسة 
عمى الاقتراد السحمي ، و العلاقات الخارجية حيث تتزسؽ التحميل  لتأثيخاتياميؼ يتظمب تحميلا دؾيقا 



 خبتًخ
 

75 
 

السالي و الاقترادؼ لتأثيخات التقمبات لدعخ الرخؼ عمى التجارة الخارجية ، و الاستثسارات الأجشبية و 
 الجيؾف الخارجية و الدياسات الشقجية و السالية السحمية .

تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى وضعية  تأثيخ ىتفي فقط بالؾقؾؼ عملا نكو خلاصة القؾؿ أنو 
ميداف السجفؾعات، و انسا نحاوؿ معخفة الأفاؽ السدتقبمية، لزساف تؾازف ميداف السجفؾعات الجدائخؼ في عل 
السعظيات الاقترادية الخاىشة و تبقى ىحه الأخيخة صعبة السشاؿ ما لؼ يتؼ التؾقف عمى بعض الستغيخات 

 لسختبظة أكثخ بالاقتراد العالسي.االأساسية في الاقتراد 



 المراجعقائمة المصادر و 

 

 المراجع:قائمة المصادر و              

 بالعربية: -أ

 .7002إبراهيم اسماعيل الطراد، إدارة العملات الأجنبية، مطبعة الروزنا ، -

 .7007الأشقر احمد، الاقتصاد الكلي، الدار العلمية الدولية للنشر والتوزيع، الأردن،  -

بلعزوز بن علي ، محاضرات في النظريات النقدية والسياسات النقدية، ديوان المطبوعات الجامعية  -

  7002،الجزائر، 

صبحي ا قريصة ومدحت محمد العقاد، النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدولية، دار تادرس    -

 .3891النهضة العربية بيروت لبنان، 

ملات الاجنبية، الطبعة الأولى ، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة ، عدنان النعيمي، إدارة العتاية  -

    7037الأردن، 

 .3888تقي عرفان الحسيني، التمويل الدولي، مجدلاوي، عمان ، -

توفيق عبد الرحيم يوسف حسن، الإدارة المالية الدولية التعامل بالعملات الأجنبية، دار الصفاء للنشر و  -

 . 7030التوزيع، الأردن 

 .7037جايد سعود مشكور العامري، المالية الدولية نظرية وتطبيق، دار زهران للنشر والتوزيع، الأردن، -

 . 2003الفتح للطباعة و النشر،مصر، 3حسن عوض الله زينب، العلاقات الاقتصادية الدولية، ط -

 ، ص3811حميدات محمود ، مدخل للتحليل النقدي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر  -

 . 3892الكويت،  339زكي رمزي، التاريخ النقدي للتخلف، سلسلة عالم المعرفة، العدد ، -



 المراجعقائمة المصادر و 

 

سرمد كوكب الجميل، الاتجاهات الحديثة في مالية الأعمال الدولية، دار ومكتبة الحامد للنشر،  -

 .  7003الأردن،

الخارجية للبلاد العربية، المؤسسة السيد عبد المنعم علي، حبيب عبد الرحمن نظام ، النقد الدولي والتجارة  -

 . 3891الجامعية، بيروت 

 .3888عابد محمد سيد، التجارة الدولية، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر،   -

عبد المطلب عبد الحميد، اقتصاديات سعر الصرف و تخفيض و تعويم العملة و حرب العملات، الدار   -

 .7031الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع، مصر 

 . 7000رشاد ، عليان الشريف، المالية الدولية، دار المسيرة للنشر، الأردن، ،العصار    -

،  3حسام داوود وآخرون، اقتصاديات التجارة الخارجية، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، طعلي   -

7007. 

دفوعات، سعر الصرف، طارق الحصري، الاقتصاد الدولي )نظريات التجارة الدولية، ميزان المفاروق  -

سياسات التجارية الدولية، المنظمات الاقتصادية الدولية، التجارة الإلكترونية، الأزمة المالية العالمية( 

 .7030المكتبة العصرية للنشر والتوزيع مصر

فخري سمير نعمة، العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعات،  -

 .7033اليازوري للنشر و التوزيع، الأردن، دار 

 .7002فريد أحمد مصطفى، الاقتصاد الدولي، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  -

 . 7002فليح حسن خلف، التمويل الدولي، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، الأردن،  -



 المراجعقائمة المصادر و 

 

المطبوعات الجامعية، قدي عبد المجيد، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، الطبعة الثانية، ديوان  -

 . 7002الجزائر، 

 .7033كامل دريد آل شيب، المالية الدولية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الاردن، -

كنج ماهر شكري و عوض مروان ، المالية الدولية )العملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية  -

 ،. 2004والتطبيق( معهد الدراسات المصرفية، الأردن،

 .7002لطرش طاهر، الاقتصاد النقدي و البنكي، ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر،   -

مجيطنة مسعود،  دروس في المالية الدولية ،  الطبعة الثانية،  ديوان المطبوعات الجامعية،  -

 .   7032الجزائر،

بناء قطاع (لجزائر محمد بلقاسم حسن بهلول، سياسة تخطيط  التنمية و اعادة تنظيم مسارها في ا -

 .3888،الجزء الأول، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، )اقتصادي عمومي رائد

مياسيإ كرام،  في الاقتصاد العالمي وانعكاساته على القطاع الخاص في الجزائر دار همومة،  -

    7037الجزائر،

 .3822ية، القاهرة، ،هاشم فؤاد، عوض، التجارة الخارجية والدخل القومي، دار النهضة العرب -

 . 3888أحمد ، العملة والنقود، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ،هني  -

 . 7001هوشيار معروف، تحليل الاقتصاد الدولي، الطبعة الأولى، دار الجديد للنشر والتوزيع،  الاردن،  -

 .  7002هوشيار معروف، تحليل الاقتصاد الكلي، دار صفاء للنشر والتوزيع، الاردن،  -

 .7002حمود، اقتصاديات دولية، الدار الجامعية، مصر، يونس م  -

 



 المراجعقائمة المصادر و 

 

 بالاجنبية  -ب

-LES CAHIERS FRANCAIS ,N 284,JAN,FEV,1998, 

-Samuel donalain, économie . internationale, contemporaine, o.p.u Alger , 1993,.  

 

 الاطروحات والرسائل)المذكرات(:

أوباية صالح وعبد الرز اق خليل، أثر التغيرات في سعر الصرف والتضخم المحلي على ميزان  -

، مجلة دراسات العدد الاقتصادي، ) 7031-3880دراسة حالة الجزائر خلال الفترة)  –المدفوعات 

 7039جامعة عمار ثليجي الأغواط، ، 07العدد ، 32المجلد ،

ولية ونظام الصرف الملائم للجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شهادة ايت يحي سمير، التحديات النقدية الد  -

دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، شعبة اقتصاد التنمية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم 

 .7032-7031التسيير قسم العلوم الاقتصادية ، جامعـــة الحاج لخضر باتنة ،

لتحرير سعر صرف الدينار الجزائري، ملتقى دولي بعنوان أبعاد بربري محمد أمين، البعد الاقتصادي  -

الجيل الثاني من الاصلاحات الاقتصادية في الدول النامية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 

 . 7001جامعة بومرداس، 

جزائر، مذكرة دراسة حالة ال -برنة، عبد العزيز، تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاري  -

-7032ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص تجارة ومالية دولية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

7031. 



 المراجعقائمة المصادر و 

 

علي، إصلاحات النظام المصرفي وأثرها على تعبئة المدخرات والتمويل والتنمية، أطروحة لنيل بطاهر  -

دي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية ، فرع تحــليل اقتصـا

 .7001الاقتصاديـــة و علوم التســـيير جامعة الجزائر

بعلول نوفل ، قياس أثر سعر الصرف على نسبة ميزان المدفوعات إلى الناتج المحلي الاجمالي "دراسة  -

،جامعة العربي  07 ( مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والادارية، العدد 7039-7000حالة الجزائر )

 7070بن مهيدي، الجزائر، 

زهير و كتاف شافية، سياسات الاستثمار العمومي بين جدلية دعم النمو الاقتصادي ومخاطر بن دعاس  -

( المؤتمر الدولي حول تقييم آثار الاستثمارات 7032-7003تفشي الضغوط التضخمية حالة الجزائر) 

(.  7032-7003ثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة )العامة وانعكاساتها على التشغيل والاست

 جامعة سطيف، الجزائر. ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 7032مارس

بوشريط  كمال ، تغيرات سعر الصرف وأثره على المتغيرات الاقتصادية الكلية حالة الجزائر، أطروحة  -

 .7039، الجزائر، 1ياس الاقتصادي، جامعة الجزائردكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص الق

بوعنان آسيا، دراسة العالقة بين سعر الفائدة، سعر الصرف والطلب على النقود في الاقتصاد الجزائري )  -

( مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي في العلوم التجارية، 3891-7032

كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة تخصص تقنيات الكمية في المالية، 

 .7031قاصدي مرباح، ورقلة، 



 المراجعقائمة المصادر و 

 

دراسة قياسية –ترقو محمد، فعالية أنظمة الصرف في جذب رؤوس الأموال الأجنبية للدول النامية  -

ي، جامعة )تونس، الجزائر والمغرب( مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية واقتصاد دول

 .7037حسيبة بن بوعلي، الشلف،

(، 7032-3891للفترة ) -حالة الجزائر -تمار أمين، أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري  -

أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد كلي ومالية دولية، جامعة لونيسي علي، 

 .2018 البليدة،

ثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسة تطبيقية على تماضر جابر البشري الحسن، قياس أ -

جامعة الجوف،  07العدد  31( مجلة العلوم الاقتصادية، المجلد  7031-3820اقتصاد السودان للفترة )

 . 7032المملكة العربية السعودية، ،

جارة ,مجلة الباحث جوزي جميلة ,ميزان المدفوعات الجزائري في ظل الانضمام للمنظمة العالمية لتال -

 ,7037، 33العدد

الجوزي جميلة، ميزان المدفوعات الجزائري في ظل السعي للانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة، مجلة  -

 .7037،  33، العدد 33الباحث، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، المجلد 

التنمية والاقتصاد التطبيقي دردوري لحسن ،  لقليطي لخضر، سياسة سعر الصرف في الجزائر ، مجلة  -

  7032مارس 03-العدد -جامعة المسيلة–

-7000دريس رشيد، انعكاس الانفتاح التجاري في الجزائر على هيكل ميزان مدفوعاتها خلال الفترة  -

، 33، مجلة الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والانسانية، قسم العلوم الاقتصادية والقانونية، العدد 7037

 .7032العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر ،،كلية 



 المراجعقائمة المصادر و 

 

روابح عبد الرحمن ، دراسة قياسية لأثر تقلبات سعر الصرف الحقيقي لليوان الصيني مقابل الدولار  -

( مجلة البشائر الاقتصادية، 7031-700الأمريكي على صادرات الصين إلى الولايات المتحدة للفترة )

 .7038عة طاهري محمد، بشار، جام 3، العدد 02المجلد 

زنقيلة عبد الوهاب مادي محمد براهيم ، أثر تغيرات سعر الصرف على الحساب الجاري  -

 .202، ص: 7070،جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،03( مجلة الباحث، العدد 7039-3891للجزائر)

علوم التسيير،  شوقي طارق، أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم المالية، مذكرة ماجستير في -

.بوشمال محمد، أثر سعر الصرف على النمو 7008تخصص محاسبة، جامعة الحاج لخضر، باتنة،

-3880الاقتصادي في الجزائر دراسة تحليلية قياسية مقارنة مع بعض الدول العربية خلال الفترة)

ة زيان ( أطروحة دكتوراه ف العلوم الاقتصادية، تخصص دراسات اقتصادية ومالية، جامع7031

 .7000عاشور، الجلفة،

(، مذكرة ماجستير كلية العلوم 7001-3811شيباني سليمان، سعر الصرف ة محدداته في الجزائر) -

 .7008الاقتصادية وعلوم التسيير جامعة الجزائر، 

دراسة حالة  –صرارمة عبد الوحيد و نوفل بعلول، قياس العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات  -

 07جملة المالية وحوكمة الشركات، المجلد ، 7031-7000الدول العربية خلال الفترة مجموعة من 

 .7039جامعة العربي بن مهيدي أم البواقي،  07العدد ،

صلوح محمد العيد، آليات تغطية البنوك لمخاطر سعر الصرف باستخدام المشتقات المالية دراسة حالة  -

( مجلة الجزائرية للدراسات المحاسبية 1998-2013مجموعة بنك سوسيتي جنيرال خلال الفترة )  

 .7032جامعة قاصدي مرباح، ورقلة  30والمالية، العدد ،



 المراجعقائمة المصادر و 

 

طوال هبة وآخرون، سبل وآليات علاج للاختلال في ميزان المدفوعات الجزائري، مجلة البناء  -

 .7038جامعة الجلفة، الجزائر،  07الاقتصادي، العدد 

أسعار الصرف على القوائم المالية في ظل تطبيق المعايير المحاسبية عباس علي براهيم، أثر تغيرات  -

الدولية، مذكرة ماجستير في علوم التسيير، تخصص محاسبة مالية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، 

7037. 

دراسة حالة الجزائر مذكرة –عبد الجليل هجيرة، أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري  -

 .7037مالية دولية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان،ماجستير، تخصص 

علي عبد الرحمن الجيلاني ، أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها  بالتعويم، مجلة التنظيم والعمل، المجلد  -

 .7032جامعة مصطفى سطمبولي، معسكر، 01العدد ، 02،

 المجلات والملتقيات: 

ياسين عبد الله، دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقدية دراسة حالة الجزائر،  -

 .  7032مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة بن أحمد، وهران، 

في العلوم  (، مذكرة ماجستير7030-7000يعلى زينب، تطور التجارة الخارجية الجزائرية خلال الفترة ) -

 .7037التجارية، تخصص إدارة العمليات التجارية، جامعة الجزائر، الجزائر،
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 : ملخص
 إن التشابك في العلاقات الاقتصادية والتجارية بين الدول أدى إلى ظهور مشكلة تباين العملات
 المتداولة وبغية التوصل إلى حل هذه المشكلة وتسهيل عمليات تبادل السلع والخدمات وتدفق رؤوس الأموال

 الصرف، كآلية فعالة لحماية الاقتصاد الوطني من الاختلالات والصدماتبين الدول، تم اعتماد سياسة سعر 
 على المستوى الداخلي والخارجي، ومن بين أهداف السياسة الاقتصادية التي تتأثر بتغيرات سعر الصرف

 نجد رصيد ميزان المدفوعات الذي يعكس وضعية الاقتصاد الوطني مع الخارج.
أزمات  تعتمد في صادرتها على النفط كأهم مصدر للإرادات فإنها شهدتوباعتبار الجزائر دولة نفطية  

اعتمدت  بسبب صدمات أسعار النفط مما دفعها لتبني مجموعة إصلاحات لإعادة الاستقرار الوطني، حيث
الصادرات  على سياسة تخفيض قيمة الدينار من أجل تحقيق التوازنات الخارجية، بهدف تشجيع ورفع حجم

 اردات بغية تحسين ميزان المدفوعات.والحد من الو 
 الجزائري والمتمثلة بر التحديات التي تواجه الاقتصادإلى الإحاطة بإحدى أك تهدف هذه الدراسةلذلك  

خصوصا في  2222-2202في تحليل انعكاس تقلبات سعر الصرف على ميزان مدفوعات الجزائر خلال الفترة 
 ظل الاختلالات التي يشهدها هذا الأخير.

 على ميزان ؤثريمقابل الدولار الأمريكي لا  ناريوقد توصلت الدراسة الى أن سعر الصرف الد 
 الميزان ةيوضع نيعلى تحس ريالعملة الوطنية ليس لها أي تأث مةيالجزائري وسياسة تخفيض ق المدفوعات

 المدفوعات نميزا ديسعر الصرف و رص نيب ةيخلال فترة الدراسة وخلصت الدراسة إلى وجود علاقة عكس الكلي
و  البترول انعكاسات انخفاض أسعار منعليه فلا بدّ من تشجيع الصادرات خارج المحروقات حتى تقلل و 

 تحافظ على استقرار ميزان المدفوعات.
 رأس مال  –الميزان التجاري  –ميزان المدفوعات  -سعر الصرف الكلمات المفتاحية :
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Abstract : 

The intertwining of economic and trade relations between countries has led to 

the emergence of the problem of variation in currencies in circulation. In order to 

reach a solution to this problem, and facilitate the exchange of goods and services, 

and the flow of capital between countries, the exchange rate policy was adopted as 

an effective mechanism to protect the national economy from imbalances and shocks 

at the internal and external levels. Among the objectives of economic policy that are 

affected by exchange rate changes, we find the credit of payments balance, which 

reflects the position of the national economy with the exterior world. 

Considering that Algeria is an petroleum country whose exports depend 

on oil as the most important source of revenues, it witnessed crises due to oil price 

shocks which prompted it to adopt a set of reforms to restore national stability, as it 

relied on a policy of reducing the value of the dinar in order to achieve external 

balances, with the aim of encouraging and raising the volume of exports and 

reducing imports in order to improving the balance of payments.Therefore, this 

study aims to cover one of the biggest challenges facing the Algerian economy, 

which is analyzing the reflection of exchange rate fluctuations on Algeria’s balance 

of payments during the period 2010-2022, especially in light of the imbalances that 

the latter is witnessing. 

The study concluded that the exchange rate of the dinar against the US dollar does 

not affect the Algerian balance of payments, and the policy of devaluing the 

national currency has no effect on improving the position of the overall balance 

during the study period. The study concluded that there is an inverse relationship 

between the exchange rate and the balance of payments. Therefore, it is necessary 

to encourage exports outside of hydrocarbons in order to reduce the repercussions 

of the decline in oil prices and maintain the stability of the balance of payments.  
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