-yl — Oglds ol dmalor

s pgle g Ayl g 5LaBY o glall LS
j..o&\ oslgd J.y ldlass MJ."--U’CJ;SJ:-\A
Ll g Lo ejls« Dl (8

P2l Sl ki s

cletl Db s ads Shys—
oLST e 25—

- La3Ll L

Aokl Aoy BV ) 5 !

" el Sl dlkdly 94363

" el Bl sl Sb .3

T A ls 3! S daaly. 3

: cb\m ne CJ},?\ PR "'"jj

2023 — 2022 : dwmeld-t L)







o) 13D JI2) ¢ o) b o all Saa 55;
s elow) 3V b gy - Eajisdol 8 3G ol Jo st Siadly st WS X
039 J & o) WsShne Jog 8 1 amlly Sondll Ry ¢3
o3kl S8 63 IS ) ey Sl o8l ol sy Yy « -9 b
533l @398 gyt Sale il pole 9 Syl 9 Syslis )

CQ‘W Sb CA @9@}9 Cé‘“ @)\@M\ dgcg&c')%)\.&b
o a8 cyo Bas s iy IS ) ot Sy g3l eS¢ sty

o 13D ) & sy
| L2 Lo cuadlibl &l last sl o) Uil dJgoge Sy
£, 1953 p D0 ooy ERBMI0ID yoias i ese a7
Sub Sl )y bisbs ése S dlly ’




WUz
s

; el 3D &) S 5389 Al b ye iKag by Y aesg el ol
3 ol Sl gyo ool Sbadl 39 gaolgill
Lo $9 Lafdisty el Bis! gso 1 13D 229
\Rilis-9 Diaasy Lo Jses b i 19,28 il JWbV ol cald 1o 83,90 o
R, 05 JS DL ¢se cpisdeg
oyl &80 211D 8 % asg) J gD el oy gl Y
La®) 0 cp ol Jb! 3389 3t o)
doppd’ Sl 139 ¢ 38y V"
o) p 811allg 95 Dy i ¢ye IS )
% o9 -l g IS ) N

15 Y g Iid e Dachan 1o ofsas sl + 139 S ol 0 ) SRS K -
\ B

alals q}\)ﬂ



ol Lke g Josdl Lt co 3 J-gy8 o) Skl IS i) Slo9sy
Pl el B389 ! (b gy Li&eg byys ) g pll el °>93§‘«\559 : ‘# '\
QW Sl cym eonlil) Sl Yy Ri\gib Jastl) 139 «
LRs $9 LoDisay ol List gyo o)) 13D £ 1D
lis-g Dty s i b H) 1,05 o alll UV ol cald 1o by o)
‘)v&c}f DU g5 crissieg

Qyls &8 10 SN 13D 6 & -9y M 63D il by el )

e @3l xaswn’ @ Jlgs| o)

"ashy el )\ee

'Sy Sl 3D & cxd) )
ol @31l 555 I oD RS va S
2% dse9 -1 gso IS o)

o
ﬁ¥ = zf,wb Jd Y o Vgikg pRaslung o glsay b el < YD

- ") 8] csgni ez £ 91




Do gshl g0

Sl g S

RN
PP PRPTPRP Jadds
Jg8t Judlt
gl g sl jledicg¥l JgU = fragac

0 PSP Sl
K R i lud! Olylazza¥t 1 JoY Eoe
K PP Caslgl 5 jleaa¥l aggde : Jolt Cllald
O el ezt Jg bl el 1 gt Gl
15 P eed) jlematl OV g Aot 1 EJW) bl
20 L ldl el g 8 dadl y93 1 gl ol
20 Aayghaig el 8Lad 1 oV el
25 ATy Jagosdt aggie : bl Clall
30 .. f bl jlema b adtley Sl alladt jlas - CIE Clall

ot

il ]

¥

'[

BADR il duill 4 2 Yal iy AR dglpg A lill - ligl Jiga 0 gl jog



38 . BADR 4} i) 5 191 &l dale 151 Conl

38 a9 BADR iy ) dgeid) 9 3-8 &l 3las 0 Jo¥1 el
41 ... :BADR i ) i 5 5380 &by algs EIRT Gt Cdlaly
4O Cdslually ALl dypde 1 W1 Co
49 Syt LYl Auldd) delinally dlud) & e 1 Jo¥Y el
65 ... Oyl LYY dbdt gl Jg By Blladi: 1) el
67 L (Sylein] 28 Al dulys 1 EIW Co
07 o oo, REZVCR (- [TV IR P (RN AT

WSy — &y JI Aoy 2N Sy 3 JU 1 e AN 3y15) 21 ks g datys ¢ sl Cldal

00 Lyl
TO el Bl 5 2,8 b o)t g I Gl
T : et Ao
T Zolal 22U
T e 5 pslall 4wt






dapaga
dodde

5 ol be i ohs ol jlma¥l dassYl ez QW bladlabse alee o 5le 5o Lsadd
colal i e oSlgnd) of oASTall Baslas (3 Lol At ) 2ab ) a5 e 2,3 J1ge Y
ol Gl Slage sy U LA 3T Blas (bt 33LoL Jlgal pgd) pbss IO e
o JaE O S e ) ALl Shlema) bk Al e cpall Ll 5 2dall ol
Sl Y e g M) (3 delall) dslaBY) Al 542 (3 Lilay Longlpn) Lelad | LI gladll
sl (Se Y al e ogad) amy e Layesy dele o)y &Yy S ) 2l ae L) olegald
o) el gl @ S oy ALl mlaadl U fsedl b D e L Pl s
L,aS bl Josadl a1l ) Wl (3 cnals w5 ) sl ¢ o ot oie 3 el
el gid 3 bl s L sl (o) BV ALl mladl ol B el
D) ey ) Bl s ey BalasY|

e 3 8T endlly § Oyl & debad) Ohlaina il & Daadl anls ol 493 92 b
Pl g d) 2z ks 6 gl

QL}:-L:MJ\ JL&M’;}\ O.@_u L »

el b e Ll Ol L ol AL P

sty G =1
I Sz A ey Lad 2y Lol 22l e B Ls L

R SOV [PV Iy O SN U [1 (g PR PP WA DS LTI

sl pedl mb et bl ohlana¥) S JE P



daada
et Wt 421 — 2

o Bl ShlemaYl bisf @ sl 4 paled @1 el ) @ eSS a2l anl i odd
J:-Y\ o gin 293 £ I

Lty ) Blual — 3

1d oo LY 0 de pat Lulyll 0dd

Al Ohlezmal g anlilt bged iauae gt 193 510l

Aghisd Uy Joriiadl g & G bd) Oljlozasll G020 31 )
g se bt Jlerl Sl — 4

t sl ) Ol wons
A b gl 05T s g sl 15 2aSd ) )
e Al ool Lle o8 Sy I sleely 81 el i) el oLy s @
sl oS bl a1 il gl ) gl glanaY) ) G o )T Ll
slasy[]
Al 590>
W LA FPNEN

iy )) il g AN Gy ) bgy G ) &Yy by e S5 3 anl, ) Lades
caal gl ) 3 Bl ol Y

5 M iy Aol oleladll 5 60 dll ST 3 Uke by 15 el s <ol i sy d9i
il oy leza Y Cu‘j FOCIESPR W IR W



Lol

thl gl dmgan — 6

o) mell o et @ [heze) camg ol alend) e By o 3y §posl) 2l
LS (bl Loz Sl ailadll aliad Bl I3 3y g osl) Ancby wetdL Ll

Pt psii o ¢ gl WD e L B aals i e den 3 ) Loy

2 PN J&c“_7
IS b B U} o iy 2 ol il o 200

ezl (3 Ul it gy 8ol llszaly 3050 SISy (Jundl ambe 1) JoY) Ladl) (3 U ks

Jist ST W1 3 bl Sl S gl alie Glama) e Jorie ) L3 a5 ol

F i) edly 0 iy g ple o ) W3y G Ladll (3 Lle ) Lo )
(SHleiza] o Al dnlys 1) LS by (s: iy ) decdly aDa) Sl ol - il

1Eondl Slgro— 8
L ol o et Lo
sl o i Gl el g
il o Iy Sl s Jpad e m
el e Jpadt 3 2l o 230 G
Ayt Sgsl — 9

R CRC PRI O ORI R R 1 Ve



dapaa
oM oladlll Jan (ST e asgag U DY i dly a Al il oSO e ala o
A 958 3lpac

oS cabe tulpg apslasl oSG anls (3 ltess Sl aodl B s isges






gl g Rl Ll L e : Joil il

o el sl Ll @}.‘w JW Wl s a5l ﬁi o el e
& psd oV sy ad Gl U] s (e3p ALl J2 3 Sl (g sl J5
VL) dsls

ol fadll Wia 23lw (bl ozt Gl oalal ] Cag ot 4) 3Ly et 14
L) il W Sl Lok T 230 Totfy ¢ lazia V) dedie



gl g Rl Ll L e : Joil il

ALl Ol ylezza¥t 1 Jo¥1 el

e g3bad) gt Latid QW) eahy Gk U i s cRsladV) abssYl ol e jam
(obsll slas¥l e [l S5 5 g a0d) Olsl e 2ol 2aid] o
SVl Jym Bl alie 31 8LV Gslil 5 Lasgin cimbod) ohloata¥) U Gilas &
ol

. &\yi 9 )\a.‘a:.w‘ﬁ\ e}g.u : inﬁ\ el

S o ) LY o Ss s Jpol slad JWI ) plassz) pa Lol
& Ceddlly aaly aplally U0 RalasV o)l s das o leama¥1 Of Jod)) (S 2,
i) A IS e ST aJle Wige 3ag bl

)W‘ﬁ\:‘ﬁji
U»c\.l..pT) UL».'::MY\;.,.LE@I.;.ALH\%)MW\ s cZ\AU\L}JWMYDM

)c;.,.lﬁ\sjf.ﬂjﬂ:JLE.gCAp-cﬂﬁ\@jcwbjﬁgﬁ\MbL@M&w&Lcﬂﬁjﬁﬂ\
U s L

(Ma_:) Ubojff) (Ao Lj@;&\,ﬁbw} J.@Jaéicbjff;&\“(ml\cw)jf ZJU.;)
ZEY @ aedsnal o (o) ki) oF 5 JUN el JUs 5 5876t (o)
SV S eliy 3ale Ll 26V 3 JIps) sl i daid MoV (3 Loz V) W

PN - 2 SRR PN UGS U PR SN EE PR T PR
I KO |



gl g Rl Ll L e : Joil il

Sy Aelensl sl mlaw (3 sl Ciby " 1 ool el 3 LVl sy

" 15&@\ U ) g g a5 AW 8,0 w3y 5 e JUI ) (ST dd s

S\ PO (- TRV —i

o e Y as Al e ehdd Dl aned e dle " sl eV O

bl Jo dpadl 3 Sl Al il obsly) e ol AU AWl e W ek s 5 Sleas

2” - .o £
CAslee Ly Ol 3 (6

193t g sl gl 1 LG

e ST ¢ adnad 2l e e dess jlemad Badaze gl doe i Ollerna ¥t plgil 1
(P by Sl [ ple by jlemal ) bl LI/ ol il LV sl L)
(3 bl ozl [ ale gl jlazal) s Y1 jleaI

absd| lenal_

ale latzal_

oAb laimal_

BPCAUUCSAN

A=Y ool lezza Y1

A sl Ol ladin Y1

Ao ¥ ) Loz ¥

292 < 2009 ¢ 0331 Oles ¢ sl 5 paall BU s ¢ Galaall 5 Bl p s eV B3] ¢ Olske Cl] s !
(pr:u)6 X 2017 . o=y Rg).\.:g.w\ ¢ameld Ols ¢ A 3o a1 8 )ls) 9 (..:,19_5 ¢ &}D)\ 1 JLA.*Z



gl g Rl Ll L e : Joil il

Amzie il g ezl oLtz
(S Hlama¥I_

SV 5l @l ezl
ERIRTCN
WLy

Jo Y1l a1

J V1 Jesb eI

T I S VEN

s ol Bl g5 jlemaNI_
S i

s ezl ads Jag ol AW T aadt oW WO lama V) sl COat jlesa 1 colgai_2
investimes leza¥) biley ~Slawl jlazmaV) gl e jandl Gl 5 ooty ) &L
e I 8,8 adlenll VI (3 akmecl) as Ul L) sl 5 dmedia

Ul d\))gﬂ_

5L sy 5Ll el
CL“M—

Z\,».JL.@.;'BY\ Qb}rﬂ‘_

Ao Y el

Ll Ol




gl g Rl Ll L e : Joil il

th b @ Al LoVl A o g Sar ablial g gl 4R 0 W6
Dk b jlezaYl oo o jlesne) &1

U 5 e 58 ol g Ll 5 st ol 805 ) 3p 0 a2yl sl

ol g pblsall e b

Sl gl Sl ey alelad) (Y1 e ) alsnad SN e el 20l 3 jleka ) Al

. 1215’;:.5\ ) o> 3 leme Y Al

SMasll s B bl e @I il 5 bl Gl a5 ) oleadd sl 2l
ST Sl g taall s SVYI el apdUl s

Wl Alead) g GuylaYl g ol ol Oliaasadl jbg

3 JW0 QW ooty Lt S0 ) il acsll 2 850 Lz jlezza)
5 Il e 2 8e oxs ¥ G A gll iyl Bpdl 3 2l Ol ey 5 am ) s
il By gtd o el Sles s dilie o 555 Y WY ¢ bled s Uil
ZJWY\ Saal 2

Los 25LasYl algebs dmed 5 eiiucd) abll AU OOASY s jlazza¥) Ol L
Flo o dpe Lo g Bl LVl oy LotV OMgendl) p3liae Ol Slaglan o a4l s

10 ol poml ¢ S s iS¢ by Ol !
0¥ Oles ¢ LoV Aadall ¢ sl 5 Al BN 15 ¢ RslasV Al e 65T 5 Lk V) i ¢ il (6)aae 2
20 -« 2003



Lol 5 Rl il L2 e il i
JS mes sl sl ¢ L e ade e g Leass 4 6 L Ll g Sblas bt (3 gl
LV Gl e ale Szy 87 S a3
dls plazaVl 2 Ls 5 cinbine b SBA @lb Wil sds 05 O (6118 s Milge S
Sl o gz e T 020 B e wlall ol Laald st ¢ aal) wlsall ailall AU a )
PSS I PP I LR WS- ¥ 1 oL I WL R PN
WiV & gl ) pocianl —
ot oS Ayeps gaad WYL @olaeVl el plezaY iVl et dw ¥ Wl oda OF 43,
e (ol suad a3
8 Ol e it @ o) (1 of Byl M) ety g i) Ol eliy)
ISz eimad) oy Liis dolb) doeal) o 56 5 el V) g £3lasVI Sl olllate dgorlgs
s L 8 bl (g bdie L (oY) el Slllaze Agarlpe 5 (gl 5T (538
aedldly JUI Wy bt U oy £ 9 8 bl —
o Gy it e U L ghemd slanzal e on 3Ll lde ga e al] SOV L)
ol gl OF el o iz o1V e o ) B s OF ) b)) JW
o W ) el el e pST ek 0pnme ST Y200 Q) Joms dlle Llpe lenal] 052
Lehdd S8 Ldag o) W) alaes OF Ogize (bl s 382 oS0 pdll sLSH et
2
e i

B 2003 . ;).5;3“ ¢ Oles ¢ &)Sﬂ dndall @)jﬂ\ 9 el el s caJU d\yﬂ;\“ g ol ¢ By me HLaga !
.20

262 < 2010 ¢ 0330 Oles ¢ sl 5 o2l el3) ¢ aylosma V) B3l 5 jLakza V1 5)15) ¢ (g0 DLl e g 2



1

Al g flult flafighl Jgt - liagae t gft Jualt

duslans Sy L@:\gjj J?v\j‘ 3 o) —

& @ Oley WSy alasYl Wl g e el emel) Slsab e Ul s i
Sbledl e s dlazia) dail e G5 Mt e (S8 g Y 06 ¢y digns ol
! INIRES

Slaal 3 WSas oy (il Gils e slemeW) ) jleizaeY) Ll £ i gl Olelezatl —
Gl Gold el O gpal) slieYl madl @e A pes V) L iaasll (o)
S o, Y o Rl sl e il Wle olall ol s Jan s iyl Opniak

Al saally ot all e sliall Lz of s s

5 dbe S dean ple (S 30 Y1y Sl iidos O el g dony 2 Julgal) —
Gt G gl e gl s OF 0LV ma 3 A4 ST YL colaadl ool b 3 e
2oVl y lsdll S slele ane o L8 la sl of 5B B3 OIS elpe a1 Sl

2 el gyl ) et Colaal cly e

S U (U N S It UV O I S RO I Ol
S8 @m0 Of g ol Wyl byt Sy Qe agd s WIS Laxdsilly
o uj ‘J’L')‘U Z‘M‘JD AU acdl ala Ul Jl el £ Lrg | otesy  jodiens (3345
ods Lild o Glama VI 2SS e ST I Al jlama¥l e ) Bl OIST I3]0y el

D a5 e Ll

3130 o gl pomll ¢ Oyme s |

29 oo pldl m gl VI By jlena VI 8l el DLl e g 2

¢ LV Al ¢ el g Al Sl s ¢ RSl I B B (3 ez V) Slogie < Olle [ s ¥
025 5 ¢ 2013 ¢ 05,V oles



Lol 5 Rl il L2 e e
33 in O ke (Y mml) f el 35 13] 1 r g8 puid) Joadt el plust § A8 1 —
Al sl s bl Oudl OY 2By 68 3 pesn 8B gmay ) ke Jo (b 3

LBl 3tz Jo alabl) o ezt
A5y 5 ¢ kel Sl 853 p el el Slgel (38 Al s Jran 1 ]l Sudl —

1.@.1.)0\.9 o s 1618 gl sl O3 A BT ey bl s g azioas ol & & <l

b Sy GlemaVl oV e g i U] oS il (35 B S i) —
sl ol e sy i [l acadl VY1 juns Balel] o 85l SV odis a4 ) S
Vb gud| a2 S:[b )T 3 gond] 3
o2 Y o laiied OV 3 sl U] el e s g Olsgrall e e dbls) -
2 S ‘e - - -
TV L) Julse oSSl se me (4535) S1spe o8
el ezt Jg bl el gt Gl

w2l a;"w‘ ezl CUa.E dD S G &Y wslasy) olelbsl) o sl Gy e
cieelozmVly 2oLVl gt kee a3 (3 Yby Lokl Slale oLl jLamaV ey 3135510 3,50
L2 el el o s (o3LaBV sV ad & S SIS by
- danP 9 & ed! Hloazal poghs ‘ﬂji

s oy g glidly Lol jlazma¥) Gl oo dall domgy s el Lokl aggde 1
ey Ll Cdni @ gty B el Bglly doal) OLusY (2 3),STL Al e 13Ue pddin (VY|

2013 ¢ 01L ¢ olas oty ol slad) Jis 2SI W) BLpY1 G 3 lezeW) Slogie « e [ il !
.26 u.é ¢
216 2 < 2009 05,31 ¢ Olee ¢ sl 5l fazadl s ¢l V) Sllal ¢ Ols i Al 2



gt g bl Liighl g - liagac p Jgfl gl
Gl Ll LoVl psgie 28 Igd Sl3y (b s OF (Se )l olaisdly oladU s
! Y LSJ;J.U Z\.,,ubﬁf}[\ gyl RN ;5 Q.(.CJ ) odas ol

sy el JUW oy 06 L 2l Y A Y Ll e okl S5 ga el eI
Jadly Glally aellally amlond) OAlly GoldllS Ll Al BL Bl an g2l S @l

5 ologall @ eVl Jass 2y Ll plas Lbay o)l OV Ul 3l
5 Sl 3 bVl Lyl e (3 e Bl Sl Ll aslial s ) SISy
Sl @ eV w5 Gy e bed) O] Sasl Cpns ) i L) B 5 Sl
5 VLY She bty (bl Ja Sl 5 dgdill odgedl 5 asley) 5 Y
Sl gl 5 SUT g a8l 3 San 5 bl 3l 3l W bl i Led) S ldlazaY)
" gl SR s 5 STe s ST BV a5 3

Sleall o Alstlaze Ak " Al bl Jlazma W G OF (S8 L) Sligadl s00 e
el OSe ed 5 sk 1) 83U (gleia¥l sl 5 BLEYI V2wl 30 ) asl
iay Gyl b (3 Wylly Baltead) 2o L) Bl Glial i L ¢ ade w35sll (Al oD ¢ L)
Ll dad) i ewz W cldad) s 20be g dylia> 5 Lslas) g 3l 5 asless) slal @l
adlol) a3lasV) olelad)l oy AL SUM im0 ki Lo pa 5 (o3laBYl ndl e 1S
7RIS olas &, )

OIS CAURIE N SPEn IR PRI U PRV RC Sy W [ ESN PRPHC PR N AP
14 2 2014 C oyt ¢ b sl c LW Al ¢ adaddl Sl 5 Ll

Al b el a5, 5 Sl 3 ) e 3 e ) ¢ S AT ) taas
16 o ¢ pLd



gl g Rl Ll L e : Joil il

led! etz LA 0 LG

Loy 5 i) a0 Wl Ll U2 ) oblad)h e Ll jlamaN) o
Slatdl y ahdl o Begime Ao et Gy 5 ) @01 U ] Al OF GUS (llgraed]

chsball e Ll Ot Gl S 5 L1 e LUT Wy adld) s 5 i) AL 3
Db b bl 2 sy llgnl) ) foar S 1) e ) Rl

@ iVl 0 L) plladll 3 bl eV ) Opede ¥ Cr ) pslasl O
@ a L ohlazme¥) U leeds s oW BT ) b5 A g Y1 wslasyl ooleUadl)
S50l aslasV) gl g 0 eladl chled) iy Leti plad olze] ~Ld) gl
i) olellad 22 ade i ) e et QW e 5 bl a8 ol e ) Al
.‘”\‘Qlﬂ-;' e

o Qe st G5 Sledd e daie sl b5 e ALl QAL U el asT O

Sl d a2t e 5 Shlas L Bls O S ol e b LB eSO

A (3 ael) oo w6 S Ao 5 5SS ape g JLaiVl Sleds 5 Bdpall ledd) oo (DUl
.Z@MS\ JLasVl B by iyl sy SUT g g by a3l ol il 3l Of L

v_@l\ J& 1da < sl oF Sy 9 43.>-\JJ\ 9 6\.&};&»3)\.5 Lors I iy C.:‘L,«J\ ol chJ:>-T &)l
P PEYRpPT e E W RESI DI | PO AW sy

G L i L s sl <

L B Jaes 8305

22 202000 ¢ 03,91 ¢ Olos ¢ misll 5 Byl Bnnge ¢ Bl 5l bl ¢ )bt b ot !

¢ &);Y\ dnal ¢ @)jﬂ\ g aald ;\j;l ¢ Jgj—aﬂ\ g @W\ Sz < J.A\g:.a J}-u\» ¢ st 6\.&! ¢ tD-U\ J;&Lc‘\z
145 (146 - < 2015 ¢ 05,31 ¢« Ol




gl g gt LBl Jo. - hiagac P gt Judlt
bl bladl e ST s e Jpadt QW0

ST ot pr b ¢ 305 el B L) ezl Oshet p)lall GuslasV e el O
somb. el bl gy f[eSU sl i 5 S 5 Bb e bl G s Le)
%&)WY\N‘UAJWQM‘oMﬁ)(.L@_m;ﬁuﬂbwji¢muf
) sl e i led) OllaizeY) Lhams ol a4 S Olad solasl [laeS” a2 ) 2l
sl 380 L

o B U st il 3 5B e bl aid U Bl Wl 2 L) LoVl e g s
Bl Dloddl o paxi Gl JB1 g (il ol 58y elam V1 kel Sl e atg) 0
5 Dl Gyl s sy KT ) BL) Gbll) pgenl Bl 21 &y ms 30 B 0 L
Q\.-L\ B C\.:M.“ ol 9 J.jas.“ o)la>

S o 5ot NI 5 58U INE a (bl Jlazma W 2l G b aal e g el 5
! s 3lanyl 5 aslasY) dedl e il ool laizay)

! jleiza¥t Blial 9 jeiles 1 WG
13 e ey atladl e dhett B L) Shleze¥l e 1 lad! jletznt) jailes 1

e Lgde g & ae 25 ) e 20 or b sy @l sl ¢ 0S5 At ollemaNL

2 C Bl bl ol dslas) g il Ol

@ o2l B fae o 0 0395 Lo M e dgs (o Ll pes (3 B L) Shlazma Yl gals

-l

YOG e i S Y oyl b olslall e i Ll ool dw_

147 ¢ l48f¢€)\wcﬁwrulciﬂﬂ\yuﬂ1
B e ¢ Ralaly DU el ¢ Al dals ¢ sl et (3 b)) Rl s, e
i P 2017 Olg> ¢ 2 saadl ¢ e W dolay! J;‘L;J\ EIE Jf\th\



gl Rl bl I e % dedt
Pige 0 ST all i sbls e tae 0,85 o (S

Sl (blsal gy 2m et OF oS0 Y o Mol Bprall sl gy on (bl ezl

bledl amses” bl an Jod oS0 dd Dl gy Olal o Al oS dime

2
Z b

Ll ezt Bluai —2

@d%w&;@&»&&bcJ\M@\Uﬁkj&dﬂiﬁél@W\ s | ;
Db bd Gl sda J2a5 5 ¢ uslasV) Ol e 0pd

Pk L a L) Lz (oabasV) OliaY) s dsledl Bluai2_1
Jal e Wes o 3 am o) Bl a3y 5 salasY) sadl Alos x5 255U JU oy s v
galasl 5yl bais g W) dslasl Wlse 8 Gsad Olegie gl V

Jedh 6l 3 eales ) bl ol [ Gas sLdt QA bl Lall 5 2 v
colegsall Ol ot 3 o5

L WG IRV Y )
D b)) il Zew ) Sl Loz

(58 IS bt pladl 1T 5 2SN 3, 850l IS e Ll Wyl B 3, ¥

garin ¢ Ladd 3l Jo el L) mll g a5 Jo o ledl Jlasma ¥ ST C0g 5T 5 (gl Al (558 3502 1
20 oo mdh Al 0 i Ll ol b Bl g a L) 2728 L) dnal ¢ 2012 . o o)
R By ¢ o Y Wl A3 ¢ bl U i L L) ¢ xS Lkl e ¢ (3413 el
oo ¢ ol S0 2014 5527 326 ey delinnd) aal) 5ad 3 ops AT ld) LN Ol Lo
9



gl g {lpl LBl J5T iliagac : g8t gt
Y bl y gl e Wll] 2yl SR i v
ol ASH el 3 Aol 58 g Jod ¢ olegad) 5 Sl (3 agellan) 5 SN Sl m
N
t ) Lelans ) a L) ol lazza ) CGouk il Bilual2_3
ER-NPSUP-JC 8J v
s g Bl 3omdl o ) O e Bplall agld) BTy 230V &gaidl Sl A
el DA bl i s e
ECEAN
JSLs aold y L) sladl (3 slacall dLdl Coolldl W6 iz g 15800 Jrd Coolin sl
é\ (.;uam 5 (3Ll (Jlaza)
ol aobs L) eV ik ) Sleladl Joii b o 15,50 58 Al Jad Coolin Gl
Ve olelall S cuelall L 2l
sailax Jo abslal] as) 30 2lade dadl aslae) Olial O] el deldawt) Bluai2_4
oo Elade Sy s @V ol oo Ll canlall 5 QL S slse 5 Akl 22
G bl el e[l BLad) o 2 Y B s &y bl 3y oLl pladl) 3 jLema )
VE ST P U R WP A/ V-1 S PO U AN g PSSO P R R U UM PP R PR ESAY
Jon o) ) Bzl e Lod L pladll (3 Loz V) Olals Jedd L slel ey LUK
taV) gad e
(aolye Bl o) Legaptd ol asall (3 8 T on

Al 0Ll o ol o bl s (sl OIS A Sy el S s s

9 o ¢ bl plall b ¢ L) L1y el ) o S (sl ¢ and ol ol L, |



Lo g Rl bl I e gt it
(grad Sl g sl 5 by SU &l [l aladl y plea¥I_

@3 lezmaY IO e deliznd) Ll dedl Clual 3id s Lew ) Gl o) dlas ay
Ll el

t e bed! el O g Aot Rl - S Cleld

Amilje] s 55 Wgs JS7 OF LoDy Aol Aol lalad Uidy 1 lomnd! yloies W) Al © Yol
otz W) Al OB I Y1 ST (3 5 L) Wby b ael ol Il s ol Ll Loz

yged Al st el aylaell i Ll Sleg i) s

bl ool Bladl 5 dslozm V) 5 oLVl gkl bl Wy Ll wleg all L)
Y Ak palall gk e alas¥i b Of jleeY bl Jsed) jslal 25030 cllae)

R SES PR CSI PN ON UV DU - PP TN PR SESTOU [ U UPA RPN =5 S

SVl me el b Al Bl oleg il U B [ J Gl

g,a.:ja);j\ 9 &..)a.;‘b BJL:>=U C)LC«)J.&M @\3_

Lol) dndl U] pdie &g Ml bl (3 > led! Jlezie W) ¢ Rapnd e BLS bl )l s o ol e !
.20 =X 2008 . 3,1.3},«..,«.5\ ¢ u.ol:ljs\ ¢ ae-Ldl AN 9 Q\.A}lal\ JS.» ¢ )m\ B ez

Balall bl e pdde 2t M Sl Al 3 L) LoV T dad e G3LSTC glall Sl )l de oy Lol e 2
16 o« 2008 ¢ st a2 8L ¢ i Lud) S2Y1 5 Slelal) S ¢ SR g a Ll



gt g il fabigBl g - iagac P JgBt Juodl

Ll el gl 5 odal) L) VR 3 - Ldl jlezned 2lels da il Ll Of
L @ ol byl dal) Olaal 5ad U gl i O Jpalll e codlel 38T Sl
) )l aslaanl] sl

D bd! et b (-1 1

L s g s IS g g e e 80 00 ol Y ) Lol U s
e

2l 585 ol

c ) Lozl e yud

) Bad) 5 3354 2l i

Ll Lo Lt aed

13 posad! e i Jalsall e deses Wil 131 Y] et OF eSS Y L sda 0T §LaY) e
Ll BLad (3 dasal) Bypi ) o)l Ll

RSN NVAN[F DI TRCPN I NV S VR [RER PE WO U PE PV L PN =S [
93,0 g andlad oo g odds e Pt L) lazze V) IAY ezl AL

D! jletiet SBgrs g Oljas —2

tk b bl Lozt S Lalsall e g 1 lpisl =21

Sl g Al " L) L) A falge e elaSTa 8 ) 5k ) ) sl By g e k] -
sods 1019 ¢ o ¢ 2 o ptall [ 3l Joalll 5 311 0 S50 (3 2Ll 2slal” ¢ S gl ol
5 22016



gl g P lugll g8l JgT = iliagac ) (G |
CHL bl Al o s LI U gl o 3 ey i) falgalt -
B i Ll Bl e 1S galaV) Lana Yl (3 ey 1&sledYl felgddi -
sl sl Bl ledl 3V (bl 5 oY1 a3 (3 e gt dpwlend ! falgalt—
2

5 ol ki 3 Jres gb ael b i) sde e g ke sl g BSgE felgali—
& poiall of Gl ) BLS] (bl pladl 3 L1 paE et Bl olay i
e

Z\M\ C)Dﬁ.ﬂ}[\ J_éjf C)wy‘ C,USJ L::ﬁ'“ w‘ J)\jl\ sféj (5.&.4 L} J—'Lo.'ﬁ 9 W\ J’“}*j‘_
o aE Ly B S)Y colad] e g s ONLa 5 8 SASCs e B 2

.&\
1:& L f\.,...j\ )L‘,::,A!\ C)Gj:u ﬁi Ba ij . CJ@}SL‘ —2—2
) Jsll (3 L) ol (3 jLeiza¥) (3 Reanasidl) ISSEN Al

QW eV GG 830l ) (o L mld) G sbls o dptad) (3 dedl 3l a5
O (3 2ol bl 87 alag L 2y 2l gl o~ Ll LoV DLy ([ o
Ay i B OV gl e Sl OF 5 asLdl a)laa ) coledl st Bmo Gzl o

el e (3 alagl) abelal U adic V) bz VT e 2hsb 50

n " 1
46 o ¢ sl I (g S Gy Bl el Ll eV Wl LS



gl g P lugll g8l JgT = iliagac ) (G |
.‘;’-L,..J\ Sleaw ¥t N2 16

S ey Behae et 0 Y Glelbdl) e L) aslial S eladl) chiledl O

Gl Bl an g I3 e (2l e S g stiee g o Wl AL LS Bl
tal b sdos L) Lz ¥ s franasall

Ol AVl jes bl el ¢ NS y Bald)l ey et slgd) Ji2 1

Sl e g e led) Olasdl 5 Olad) (LS (aa) i L) 8 5 oall L)
ksl )y

o3 bl (bl bl pollal) ¢ AL (WY VLo a5 adgll g sl J21 1
Mape g mlall gt (oW 0o colapll oLl eoloeas cisaall oL
Pk b el g oletght o a0 Jiel_2

SUIL gty 3 aan) Y cohludl Ol STy wlad) 3 Lol aBY dmws ol
LA liLs

bl 2l EY) dead dsesid) Bl 5wl Bl sLidY dnaa® o lainal_

ohlkall 3 olilally Byl g ohladl CSTL 5 )Ll Jp—D FRUWERPIFIAR- VI J S-S
A L) 2 e daasdl

Sl oo (SR g WA g 2ol B L BB dawr oflmal
- Ld!

et (Bl G e[Sl et cadall sl ols it bt BHSGY1 S 213
AU oMW ) BV apaad) Bl 5y AL pad ) Ll e F L
L) ayliel) 2a el



gl g gt LBl Jo. - hiagac : Jgfl Jdlt
S bl Sl V) S iy s el Bgedl g oY) g gl J121_4
ey Jbo oy 7 5 il Sl sd) 5 Sl S ) dzasdl SBLYT Ll ISl
Ll Gesedl g oY) dad

Sl g SUSI 5 bl 5 ol fedy  towbend! Sondl g Gupdd) 5 dadt Ji21 S
e i by bl ds Ll sl sl dgyddl olel e iy by ddad) g ds-Ld)
Codly el Jl2 3 (Ao e B3lized Bl 5 L] paasidl) ) b ez

ALl S sle] e gy by Ll byl 6] e iy by L) )

5 bl mdl SN and ol SBEYI Jady 5t Jlem ) medt g sl J121_6
Slbadll me Wld) e gan b ) BLY (gl 5 ~Ld Blad) pe Slelas] momm sl
s 3 as)

LW dzasd) Ol 5 O Blo 5 el g slasl Jadysidabudt 9 3y Jwl_7

5 5l o @Y Jedd) Slglinn 5 il 5 (ana o denge ol Bl @IS clpe ) Bl

1

I w3 Ry Sypa JIB e 3 LY Sen bt gl Ji2 3 jleuWIT_8
2 el oy s lud)

- el OV Bl ¢ BLE IRl 1Blge

138 (137 P e &a\.m_“ C’-Jl\ ol st r\.&l ¢ C[LU\ J,:«\J:"\ !
9 JUh e ¢ aslay) b}g.;-\j_g_w G329 ;\J>;~a_5\ < Lfl‘?‘""'“ HlezzzaY! GJL&J 9 @Y}L&l\ Cosy B ) ¢ v.x.gﬁ\ dwlw 2
238 P ¢ ;\J;-\ ¢ S.Agcg.w il 2017 u)"\jk- ¢ JL«S«‘Y‘



gt g flit lalioghl JgT - liagae S (G |
L led! el ugf 8 Dgudl y95 1 gl Coe

Sl e Eo il U] Ll 1) (05f Lblss § 55y oo mwiy Sl sl 83011
sV Jgd gy eLzi] & 1iay colasSH 1Sy 3133 513 wllas Uy gy 18 1Sy 25

MAayghaig el 8Lid 1 JoN el

o sl (K& o 2dasW) 5 ol o 5T Ul ol b Sl iyl il OF S
3 Ollno ds g odd Gl blad ameb Cs (i W3 LS 2T ) Ay e pls il s

el Gy s
sadl Jo Cllally ooall ddee Jgud Aoy b lainss L;a:.ﬂ};.,l\ ials : ‘ﬂji
BANCO S &by adS™eladl 0 ¢ Lgas Sl Gyl e sy rehadl cags 1

é hadll Lomd Oglall Lo s o) akall ay BANC' dbavas alinsy Lo Leboof

ol LT 3200 5t e ' i 5 ) w52 CORNPTION "skaill moad csall ok
Byl Lna peally (el 5 Blally bl b o byl Sy Oyl (s s
Gjlas Lgna Buz 1S » Brally (Olall B 2 Bpall o Blally dape sphy suad gl sa
i LS ks sl RS el Sy 1Yl PV (bl o) U densll o
Y B Ly Lgmad o e 055G ey ol o 2t J1gaY1 ) o) e J1eY)
Bhde by Sl 00 UGy " ek p VP eNE W 05 el Lt ke SO Lagdlng
Bad e Jond By Slege "6l e O WS 1) gy iy 5o jlans[] 03) L0l
ods Lghamss o)) Wl i Lo a8ledll Olowasl e Loy gylaina1 olgaVlg 250 e aJUI 505l
S ols ) bl B e Sle pa SIS BV e e Jad ) W,y b

54 o 19880 ciamslkl 1 8yl sl 3 ol oyl S

06 o e (5ypm el ¢ alond) Syll 3 sl (egpey 3 A"
250 =X 2005 . Jf}ﬂ dndoll (Oles cri@u slaall s o L;J‘Q\ slazyl Jcl; ngfu )L\ie}.a?)



gt g il fabigBl g - iagac : Jgfl Jal
il 3 jerad) il me Blen Uy cpeat) dbias me o)l Y Ol o Dlegest me U
e e s o el e oy o e e "l e Sl i (S il
M 2y K e m s (Wbea) (3 Oty Bl il pgeld p )l el SN ae ol
2O ey brlil pgud p bl

e en e A L R el ) il W LALL 26 slice Sl om
5 aobs gl aale lewge o U e U 2l Oleol die 35S0 o 2ibsl) e of 2l 550
O Logr o3 JSo e sl 6l Cabgn ool @ Sl Sy o o8 2ol Ol ez 23
G sl ) (s e s B Ly sy SISy QU ) oY it e LIS
sh ety &l Byl ¢ ol S5 e W) el by e Jawd S 2pall 5 2l
Lol eV

5 @ G Sllas Lolal e G Balins by 93 (pme jasnd "1ild) (15 6 0d) Cm

3y . - L . . ..
Tl e JST s W) i ey bl iy ey g A s

I BalaeV) Ly 2o o 150 g R ) ol (imn s Sl (A £l e
LSs o Be 3l g il gt ) e J1peY) e

S gl e S legn 29 A ia

e 3 e Jganll oy x0l lsle s o) Bl 5 2 al) ey oL
.Cévd\ Klwy i

Lene o Ll 5 s Ol Latlye wa g Wil L3l by

20 22007 sV andallcag, oY) castally add syl ls ¢ C3ylall 5)1s) ((3pall [ !
25 22001 g ¢ amsldl e glal) Olys ¢ Syl slasl 3 Olols ¢ gl Sla 2
1990/04/14 & Lol o380 5wl 05l sl 10 =90 o6 >



gl g P lugll g8l JgT = iliagac ) (G |
Jlas s 5 et sl sl blas g S Slaadl a5 oltelldl 5 sl Y ads

3 Ll L psiy & =Y of Gl e Sldl SN S bk pme e )

D Ol Led it B Sltsl) de o Slas a )" OF ke ddeay S5l S LW
LA el Gl 5 LU

Jisd Oglall Lde g o adaall el (3 Sl 2SS iy O slayghs g gl slig_2
ool ¢ OMaall S35 5 o LB on ) Bl 2SOl ey ST ey Slod ol 5 & alesl)
1;;&[] AUl srad s sl G 4 g A o & R &

PR N PV TRV RI LRV SURT IR RG] | INS1 ISV YO/ - YR PR SOV N E e
(2 Omelod s oW (3 calla) &5 O 2Ll alaalll YY) s S0

A A OS e s b ad 1) i —
2opopd) g sl op abla gl Jlasl aldll aas 5 2JU) oSbad) o)) —

J8 @l W e (el Bl D aee ) (B il olleall LY S0 ST
Lim g oVl Jolad 3olall et Wl o) olbaall ol S5 an 1o a3 581 L ¢ 5O
@l Bl 585G el jpaall 3 ol Lais spadl] e S Wl gl a5 fls)

,3 s jT dcor g C«s\f;\}w OMendl Aslis e as w“:'g’“’

.24&4&\.«#6.-]&(ﬂﬂ\;m\g&bﬁb\ﬁc@i)jﬂ\;u&1
12 52000 ¢ aaSa¥l ¢ abpall ldall 5 5 Syl ¢ b Gl

125 o Gl g (Bl sl 3 Sl sl SO



Al g Rl il 2 sl % Jeit

@ el Jyf el e Dl e gl 03 Grame e Tas apad dodl sles &0 U
s o 1587 ole ] sl ¢ (0 1401 &3 sk, Sy &3 am 5 » 1157 ole 2300 2y
An Zgya¥) Syl plans 0dZ1 ) 300l WY s am 5 2 1609 ple plsjensd oy ¢ (a3
Sl Bha¥I ol e Jol il s 5 6T 5 Was cp By lall Slidlos) aalal b Blele we el
ele I sy o 1816 WUH fsmls sl sa plopnsl il i el ) W1 1 U
L 5 el 3 el an S0l st ¢ 0 1800 ale 0pbll and gl Lip 2y 5 » 1694
A Ol e

5 el Bl 5 2lall e O Spld ok pgdlll bt el 0) 1) fes
Lealal oo Bsllall SLIIW ey Jghtd) (3 Vs il 1) oVLayl blie o) 558301 pl] 04
ot Hgas Opolin B)leall 5 2leall oVgs do) ¢ o e b ] A L opsles
Wpolin 350 Jlis o3V vt wilsdl o oo (3 Osbpan 1pdos) LS (W) Lo £l sl
NS 5 Syl JlasY aaadl 5pll Ty S5 e iy 5 WS sl o o ¥ T 5o O ey
Mz I LI OV S v, Y PAU B WU g (| P I PY-TREL PR R %]

5 &Il O Ol Blall y W ol ey WS Al sles m 0 S e
RCE, (PN [ Y WITPR Vg JWs |

Dy Pl et U ple IS Sl s S8 gl LG

@ ol V) B3 Blles s g wilagdl S o LYl ey IS ans 1) 1
bl Wiy o Lulul ez a5 (Glond) pllad ptd Ladans 5 Y1 Gl LI

e Blles 5 oY1 Jlall g oo ill Ol Bg Ll ed 5 0 jleinu¥) Say 2
T ol cpall ols oon (ol bG8 J1sel 2led b 1 el JW o) il o S aen

s7a) ol e ALY e g Y wlsdl e g LW Al WL ) e pal) el 3 (3 e
Sl OF a B4 OF V) o) om0 Y Ell Ll s a5 ol &l sas Fl S3a

329;&;@ & ‘gsijjﬂ\ ;L& !



gl g gt LBl Jo. - hiagac : Jgfl Jdlt
g5l s Gl Y sl OF G (3 3006 i e8] o F Bnngd) Ll g 2l e ) 5a L
A e el el et LS b Ciby @ o 28D 5 SW 3 b avk sl
Eols V] ) s 15 ST (3 Jran il Lmett LS5 i o 3l &l ST 5 ia S
Madie G ne

By (Gl o L ) =Dl i) el 055 6 5 ) 565 (S dxll ) )
Y AV Llazs dms wilagdl Sl G sVl olie o 5 coltin o Sl Ss (]
wladl 5l Lt 3 2Pl Jo Blles o g dols dab o Ju tdlesl gy 4
S g JU ) G (3 Jord g Ll SlmnaV 5T LTy 3 AIsY) T Leol3] o b o V)
(SSA I dedleda

S i) oY) aell e sliw Baall plladl a3 Lo iy S U Sl (S0 el 5
sLaBV) Lol i) Lo S 8 o ) e ) 3531 5o 5 i3 nal) Olkenll 2] e

U o el ity 3 s 3 )y AW et SO ol S S
sl ) A LS o K" A, ssadl las) 3£ 28 sl Gl s 1 el Sl i
e Oy gl dEl oy oY Bl asg il psh M asaall Baellll sl o]

oY) el P —adl id)oll deal) Aoy o Jasudl gn g ciladd) s
st Sy —o
G5 5 e L Sl O g i o Ll oo 2l Baad) Bas [ ) Lad 4.0 v

A2l b e

" Hollier : le marketing touristique , que sais —je ? édition PUF | 5 eme édition 1996

p 62.



gl g bt figfl 2 = hiagae t JgBt Jatt
OF G ) Byl 3131 o BoleY 2l Al Lemlam) Al 3 i) o) bl vV

¥l DBl 3 sl s ) sasls psl v

LabesV alal) =YY 53 s v

cdgll Sy —o

Lemilsg ald it o I ylicas 5 gae o0 v

AN aikz 58 e anlid L U addy v

Llegda gub e ohas y an S Sl sl v/

O e 1S baties ) A Y Je sl s

) deds L v

gl w3 g g AN Ukl e Bty g et play oy OV y Sl g Al s

ey BB a3 Sl Gk e SIS 5 BslasYl Wl Al dudd Bed ) Y s v

ASaly Juged! asgde 1 gt Cllal
gt gy Yo

Gl o Gpem @de G isetl) dse Cad @l (3 Ul B Oleargy aplad) cosiss
2 ) . . w et -
Oy (ol ¢ i s 20Ul 2l JUU 15

" Hollier : Op cie p 64.

.38 o 1980, & o cri«;J\ s cdaad) Ol sac (S gl _2



gl g Rl Ll L e : Joil il

D al e e ol [ LT

otsld (adl Slles (3 baylazialy Hdadl Lo Jsad) Lde Cipg o apdiid) JLsY) w87
Blally Sl Ul ax Ul i) cpo 3L e Jgadd 2Bl Ruidl aadl ol e
.<1>»L}u\ Gsndl laldly 4 da 2l blslly aiid x84l

U5 ak ) A sl W a5 ol Slkeall §5a2 &l e Lgedl 32 Charles Gobin U

55 29, a5 Sy JIsa¥) on 5V e o8 Glas clser JIsal gy o0 Sl LY

aala) andl (@Wedl b e alaall iy el ALl o U STAD o aeladt (bolusY1 (3
R

G el @ Y A el s el OF e 05Ty Loy nps B der o

U ool ) il bl an o Wl Jpadly SIS sl sy

fayladl SLEN Cp Oyl Gaady sl gad e dsley W ailed) g al) dasil cl] as
TrenSlgnly pplly Jlaly ppmidl fots Gl 3,200 lasdy £ 3 33500 el

oVl FEH o dsgast e 0 sy Al Y T T e et Gyl S LS

Sl o Lol ey il Lypslas a JIsal) e Jsadl] Glas ) Sl 2da
ole Sy Slawslly 515Y)

5slls GusladYl Cnkalazell AW laewslly Sl slib) o frsed) OB a8 Ll Cylad) ey

Jsatll glas ) Slbdly aleall ol 2ozt n Lisadl) 0 LS lg] a1 i 20D 2JU
cowalasV) dalaally Slawsll Lol e plisizn ¥l peomy dilisell Waypslas o J1seY1 s

09 o 5,80 (1988 ¢ L41 dns el Biagdll s (JloeW) loline (3 I 35l i Olaze sl [T
% Charles Gobin , Financement, autofinancement et administration, des grandes, Evre prises, Paris

1941, p 286.
1) & bl Salgd L 22 38T V) lsadd) gl i (3 0p0 asedl polas Ll 02Ty Loy S
04 P 42000 c;\j';,\ el cM\ C,.b JL«&;Y\



gl 4 byl flafigBl 2 = sliagac : g8l ot
Sl 5l ponde Gl Bl plgny sty Josadd OF alias 01 0S5 G b ST g
13 8V ods ey
o il o Jpanl) 30 o) ldans o is) 3aby ay ) s iy -
s 311 22T Y U I Sl Al adan el el (o ailisd) ged) jslas
Dzl

gyg el AW Pl ) i @by dn sl blagy alag L AU ax ) anls -

b il 4 oly g 2l S e Jpasdl aesll AT 53l SLGY) auls -
My ¢ il s U] G sl S wllae 20l B3l U oop Ko Laldsnal & g ¢ usad
AW s e had WS e o AW Gl ST a0, 6kl sy
s S L pendd S8 ol
gz L riay o) sl LAl Lol 3as e sl JISCaT ) 2t S Juged) JSCAT 6
ol e a3l ade Jsaadd
td el J&ad i LAkl s g, Bult S o Jugedt J&at 1
Jisod pasioy @A) fsadl n gl S5 Y1 pas Lsadll wan ¥ g Lgfl 1
iyt akas) dis asl (=) saely el U bl b ol dyd) ol

Qy\?—ﬂ ;\J,j: cJ\.«.*.“ )FT C%U uaﬁ,aﬁ ;9.“ :\.3..5..5.\.5‘ SL.\L( L e J.;T Jﬂj"'ﬂ‘ Sj\.é Q}gﬁj ‘&:)LQJM
P Y] 5yl s sl e L o2 By A Y akeadl pEY 21 25N SIL1 o

Bl 3 il 33 Jud 5500 Jea81 iyl gl dZ (3 ogp0p el jolas Ll jlond Bplam csliny iy
.03 e 2001 4}\}4,—\ daslor Axd> et Cj.e 3\.”..5).,\.3\
A21 o 2004 05,31 las (L33 aaall capjpdly 2l aldl s BJW 815Y1 tosbin (et J,\mg)f



gl 5 Rl il L e L Jeil

u“".\ﬁ L gy dda Oﬁj QM‘ P fade LBJ&:MJ L:S'M) ..X.:_.LJ.S\ P C)LPJJJM Jg.}f ji cabl:l JMT

1

e ws )l Ol amYl ol SLd Je e Gl e Lany s e ¥ Jisb Lef3 1
.Zu\fw JM..'J-\ b e Bsa) dorl) @)L&.n Al axs CJ{#‘ A

14.319 d}gﬂ-;" )Mﬁ Ca-g? o Jg}é;d\ J\g.&'di 2

farall aiig @l @ e aat b liie sl ol Lgedl] aai s @MY fhgedi]_2
Bl of Audls Zheay paf o F A gy Y UL U adea b Lged Y bl el
S wys g o Y IS aaid e gl 8 Lelad gy A Lsedl adey calgh
36J>T Qg o CD);Y\ SJDJ'J. T L..S-U‘ J;Y\ P E

o ol el B Bpdl @ 2l Sl ) papadl ek (3 ey 1 2ryB) Jigedi2 2
BES-T Lus s > < éﬂb) @"}mﬂ\ Sl L) 3.@.>-\j_\ (SNl (29 9) b Q\xL‘,ﬂ\ Z\sz\j; Wi
pladl e e Gl ) A Lgadl G b ) oS0y A ) s 8350 I sl
.4C)L‘.~w}»} EJJ.U\ J)\jﬁ OJ-LAA djg..g L.';.U\ (\:J\ Jﬂj"*ﬂ‘ U.‘.’.) (C)M}l\j J\J.BT) upu-\

VIR T o u’j‘d‘ S o J\g}oﬂ\ J\.{.‘bi 3

:&guw\\ﬁy@j

98 2 2008¢ s 580 analr (LyV1 andall clghist oISCan 5 2o lly Sranall Slansll () oyt
.2

.98 e ccz-jk\ R

A07 o pan qusdly o) Bmald) 1 aslias¥l a3 STt Ruayd sl W3

4
.99 P ngL..J\ ca.-ch c:b >



Lol 5 Rl il L2 e e
DT o e 350 (3 4y Rl (o) AW ) el U3 (3 Jreny t M) fosf 1.3
dog ) oV &l L) MoV Lisf Cpany coall 1ny Iz 350 udi 3 Ale o Jsuad
elpd SUAS (g Baliel dad gyl am oYl W)l frin bl gles ol oliid) agil)
G UKas By Al Zheal pEY AU Sl ) e SIS UL Loy Jlaad) el b cpU s
(S G ayl L gt

) Bl gl g G ) olall Al daasdl JeY @ e bl g2 3
Lobosll a5 Aoy ey (§gpiel) Sligamdly SV LSS (o g i) BIH B ey o S
L ipwlol Olblis OW dlaa> oo jLae ¥ (s 514

Al 4 5] e gest sl o Y B 5[5 ems daker gl LBl

1c\.’b¥‘ Bl LSLL sl sjq.:u ngp-\ W SJ..«M dalo J‘MMD d.lx.’i\ ij—}h J.:.@a.’lj\ .Xg.&.;_
O ez & ogomsl) stial) B3l 3L ALY daasill slall 3,80 S-SoYly Bloall Slis_
(2 Lzl ook b el ol Sla

Bl 0T LS ¢ Y &gl iy Lo By s Bt 85 iy iy laizeY) e aaadl) JIgeY) le
(ol e s Wy Sy dxds iy Y

Wi B 5l Jsb e ol g2l ISy lsly] olpiin Ll asTl pie e 5[5
Ly e 55 (o) 3 Olbaall i oVl e aseds g (gleina Y L)

:gk}mﬂ\avﬁi:\ﬂ@

VPSP oo U P P UV U W1 LU RS JNU PR [ PO e

Lcideind dmels <oL'«f|:|J .ﬁj.b. u.a.‘,aj- Cpiear e 330gs ¢ A L) @JL.':.U Jijf & .ﬂj;fj\ 93 ¢ L;‘L*M Slew !
.35_,-2006-2005



Sl 5 Rl el I =l il el
(b 0y g e 6y Allams i S e deley

coldall Jlzal o bl ol ot sl Ol 524 3 Al

el W p gl s ot g 2 S o) ims

bty Y e gy Rentl) Al o A

321 U3y ) L oo OF 8 )l Rl LN e e o)l ¢ Lgedl 28N iy

Earsll dagld 2By A sl plan e et IO e AU SULA (e 3L

0939 0alSs Bl wle ;8T 5ady ol Llasuanl Lpaltsianly gt Lty Ooagaad) (g laia Y|
Bl Sl gl e aeley L bl

P!l adbley St alladl gl + ESE Cllal

iygaaal) USLAI 878 IO g g1 S pllad) dmog ¢ Y

Ty gaan) U A Bote) | w@s gladl) davy—1

Slage S Sl pladl dgs 1966 2w ol alee 350a 13 1 @eald) dlpe (31-1
L Joe Ay

1963/12/13 & el (BCA) 5141 (3pmall Sl

1963/05/17 & ! (BAD) el (s 51541 G gianall_

ol sy ol Glisdl sadl pllay and by of pllai noy 1) Gl Sl cpds sLii) O
Ll el @y e 58 it

1964/08/10 & ool blmV1 5 53yl obsl) Gyl

.97 96 B &L.-J\ C?IU ¢ L@J\gjf IS s g %}ﬂ‘) SM\ QW}U ¢ c:\) Qj?'-l



1

Al g Rl bl gt e % Jeit
QU I 3 lema ¥l as gl wend Al Alas Ll cugd ) sda @

u”ﬁjfs 3«0—5}“ Hodl okt S5 4 1966 . LR 2..,;-31\ V.sﬂ[] BUCEE (,.,af.:i\ 3.1.7).42—1
toh 9 Ald Ha be b el W By Bensadd) Sl Lgod) Leady 5 1)

Gl dbo e g ooll e ss 1968/06/13 & Lt (BNA) @il bt ehidi_
5 (RPI) shaod gl Slaemdl 5 el bladl Lo dad cls 5 73 jlke 2000 0 iy osee
Dol Ligb ot e Jygad) (3 gl ot dks ) Gty LS ol elinall el

3 of 1966/12/29 & jslall Wl a5 bl st o[l (CPA) @il aaddt Sidi_
3 U sy S 5 R oy &y s 0pke 15 o tg[] e A, i 0 4 66/366
ot esk 52 5 (BNA) e ) o all o 5 280 eIl 5 IS gl 5 (g)ls) IV plesl
LS (Ll Y1 2o ge (2l i ool 1971 5 o clinl 5 Gpanall (98l s 5 Wl
2 bl el plas 5 Ll pladl) y Galdll y @M slad) hgen Sl s LSy

S el 5 s

A5z 0ske 20 65 Jel, 1967/01/01 st e [(BEA) oryH1 13 &hadi
SJL>L:-LS up)} (:v\.sj 9 34“)\.;-\ Cﬂb}“ c&* 4.43\.59) ﬁi Sals cwu‘ C)\)bﬁ L&J WD f: QQ)\; é)-d
5 optal Slee s () BLAYI b 15287 A e B U o)) olSally A

(e tege ot Gl el Slles e 6 LS a B Gl U J 3yl

—1982) sl allos 3 s 5 Lgiaalt USH S318) 350 I ) (St aladi-2
Wby Laed 3 oSl S8 Bpie Sy (1) Bl 3 281 olessl) 354 Lslie 5 (1985
odp dowmd 5 (ALaBV) Aoledl 8 o SISl s odn A Bale] 5 by Tl

%, elad] & dld)

32 0P Bl e Hedslasl 3 ool QS‘U)‘U\ Sl !
039 o il o ¢ ) sl 3 Sl sl SLs



Sl 5 Rl Jefl L bt il
le) e =l s 5 1982 b 13wl Leil:(BADR) diyl dwsd) 5 a1 elol-2
g 4y ol ey ) LS Ol gl i el (BNA) ! o) el s

o (3 adked) 2kas) g ) ool albast 5 SO pladll LE =Y g ayladl w1
A s3le) e gie 2y a5 (1985 i 30 sly w[l(BDL) &k it 22
ot Ay S Bl oleladl g ledl Fla) o3l e g S5 et asi 9 (CPA) 22

Alye deS Bl s Wil

A o e s ) ol OF Jsal (S sl sdd (S Sl 1SGs auls D s
5 @lodo Sl o~ O] Jesf s L e 5 ol pae e Jus pladl s e
g LY aaslls
(1990-1986) Ui oo 358 s 13 Sedl pllad davos-3

Ll 3 i) e s dis el 3 Sl ) ol bkl olasV) aladl i O
ST 5 LAl aslpaS Gandl 68 o8 ) pllad) Us G 5 (sl sliasil a5 Lol (solasyl
A ol oo T e sl 5 (oW plaill 2l cllae] we (s5LaY) L[]

ale 4 L Sl plladl e Kt i (oslasVl pladl e pgi o) o) oda )
C oVl plhdl ol e 4SS gn Sl pladll asld S-S e Sudl 0B

SS1962 e s 3 a5 AW oMol spme it 1986 dand guiidt -1
sl 13yl G AU 1971 ple oSl @ils s 3 adad 35k O] e S
o= oW E 1978 ple 3 5 cilabsd) Bnsandl Shloaiza¥l Lsad) b Lt 5 fisadl) SO



Sl 5 Ryl ]t e - il ol
oy oW gz A8 2 g ) sl Slansll ook clW) ¢ o 1971 ol-3LoY) L
L il o8ty alabasil) dongonl) i) bsd (3 Sl 2 dh

S o) oAl 5 Bl el sledl 1986 sl 19 & jslall 12-86 o) 05l Css.
B Sl gl ISy o Lladl ey @ g5l LY ds 1) Cug 0I5 5 a8 aab e
Db b oslE e e et Lo pal e g ¢ 25U Lgmmb ST L

Al S o)) SN Gl Bl

me}f@uyiwgﬁ\&www\{wugwgs“é“f’bc’ﬁ—
Al

o) plas s Layes fgatl) Sluwse solazal_

i) pUs (3 e gl g e Ll

S pladl e 26 ol clas]

W oo o) aslas¥) Oy el 5 1986 s wl-dlol 0f iz ol (S 5 1988 0g6-2
Ol el el ) a bl cis (V3 o a5 gl Sleed LAY A

12 & 55l 01/88 o3y 0l s a5 i) b L BslaV) Slelladll ¢ pat oon sl

W el o) el ool Jady 25las¥) deponll @losgall gomsdll 05U ol 1988 il
s ol sl) 5 slasSU k) o) ) (3 Sl (3 350 1 5 221 5 AR s 05U L

Cirges Slowgs S O Las]]

oo o] S LotV Slmtionl J (3 Lol onds 5 Bl Spal) Sloan Sl 3 ¢ ity Cialll e
¢ 2003 sl 28-25 ¢ ag)ilt wlblasl (3 bayss jshas 5 Al gill g $phnall lumne bk Jsm )l 393 &5 juall

A o e

195194 2 2003 (2 aafall ¢ A1 cimald) Soleselall Ol (gl i ¢ el allall



| S Y

gt Ryl il L e L el
oSy A aslasyl wley,all oS3 W 08 Lol g il s s 5 Wyl Lgamlae
tags o S B d 0SS 11990 ) 8 S el OF Jodl (Se o de e
ssad) gl g amld) a0 ol [bs:(10-90 2@ 5 widh 048) 1990 3e!-3
sl MladlsLasV) @3 LtV g Bpdl sliasl Jo AiiV) b ae LKy 25L S-LoY)
2l Say s 1990 il 14 ¢ jslal 10 — 90 &, 05l Cose 220 5 aill 050
586 ) il s SIS all ds T il 1) asloy I S plad ke 0,5 of g ) B
u_l.- Lo oMol oda 4 coelr e V‘J P (88

bl ) BB e baygs Jas) G S5 alge fai_
A 4B sy ISTLs cLas)

S e Rl 2 el Sl aad T W)
(AR Ry ) JW Gsdl il Byt elis)
genl) a5 (S Ll o B ks
ApalasY) wleg il g Sl oy B Lad_

o oo el a8y e slas) pn 580 5 dil) 056 8 sl )l Bl ool ay

3 A Y Aol a1 sy 2oLl (NN iy (1990 s 3 Sy g e 5 oY)

S (1997 Oy Jo V1 sl 2 g8 e 3 daasdl) A2 5 A ) Bsliall i

S e R e o e e O s e e AU TNV gV AC
et ) Balal 81200 5 A add) 2 A G AT (21



At g Ryt il g diague g8l il
Dgidly  Flemd! jlotzwl y B8NS

B e ) B ey ) alailiee 355y B0 Laged Slly Ll lema)
g
Ot ) ppetioneld a1 Ligedl 135 (3 Bl 15 (als Sl tam Ll wjladd st ]
Jesad S5l J3 on 5V Jusadl Jslomy OLastVly (og 8l @ o2 il gl s 3
A Al ayladly dLd) el Eslidll aylins
Slegadl st fhdy i wilad) LUy 33 0l lead) ciin el oo ¢ el (i) 2
b ke LlFy g g nall dlestt bolslly wbgl) QU Sl iy uadl o8 iless) G- L)
o Bl Al i e gl
aalall  blally JIgsY 5] 3 sasladly U whlaany Sl bg il oflaawy) 3
Aldl U 35yl hgad) A Jom il @i Spll (Sh L oLl jlema¥l myjla,
e aa
i ran wlodst Ual ol piis bt slad) st 4} 8loYl o2V a8 0l clad 4
Qi) 3ylsly bl olled) fezs B clad) sda il clewilly olSal) g2
Lapes bladl §)ls] wledsty colialdly (gl AU ol sl
Wbt o bl ShlemaW) sy s @ Do oo Bl Cal iels dia,
U ohlaaVly Sl Sl 55 ST ae L) mladl gy cgilial 52 (3 ezl

L;".\'?-"'MJ‘ &Uﬂ.ﬁ\ L} GJLLM o bsv\;‘.‘wb Cbu.s 2\.{))’\.5\



gl g el il I e I Jeil

D Jeedlt LS

e @l Wl 3ad B Bl Slaiay mylie @ JW ) Bl e sa > Ldl Loy
Slamzdly @bl oo il Lol 22l ok ) sLad) jlame¥l Cag L skl sall

bl il 835 Al Ll Sl 5y Ll )y 2L

A ape ) dygendly Gl ol K Ol e aal) dage 2Ll Olliie N s
@3laBV mogd ped U bl eVl o3 OF (S8 Ll e 8oL Sl Sl

A Lslasyl daasl) R sl e ol M e 2l Olaaald

Paly Jusedl) Bpd) pui g ld) ohlataV) es 3 Ul By ali b Sl 2]
s 3 becakz S oMsedl sda @l Al aplie el (3 Opdp ) el

(Y s all S Lgadly DLy el o 3l

Bl gad o 4,8 ey @rﬂ‘ Sod by dlaz) L) @um s e B Jows
gl aikadl blally JIgaW) 3s) 3 daeldly U ohlaanl alin Sl ool LS Ll
é\.\\ A5l &.3};25 gﬁj“x“"‘“ﬁ SJ,?.- MJ.B gy u:-\.:.w.” JLQ.':;'.‘»Y\ cele Aoy "6}\'3'“""“ JWY\

(Aalazsy! Z\.:A:\:J\ R



z I
A |
F g
g
z UM,
=
T
=T
4 3




BADR gyt duill g 2 Yall by R dglpg At biglt - {ldigBl Jiga —od gl jomg P g P
. BADR gt }! Al 5 S ey Lale 1 Jg¥) Coed
1ads 259 BADR s )1 ot 9 &1 iy 8La5 1 J981 el

Rl Py oo ey gitmy 3] o ganl) pldl) (1] (BADR) iy ) el 5 Sl 2y oy

82 1) pyrr st eLiSl £ i) Q35 5 (O il B @ ESLEL U] Bl S

Ao 3 L) s ell3y (I bl i) A ssleY g 1982 L 13 3 #5106
Ay i) clebiall olbles wesy i g O el

( STpaV) plad Gl il laww sl san g ) dpedl 5 2 Sl 26 Y s (3
C)L:Jj\.x.? cu.au-\ iw\ @\J"‘ 43\.;&\)}'5\ Sjj::.U L.J'.\.".-‘;J’é'“ JW\ GJJ-LS c@j\xﬂ\ C)U«j«é\ 3 Z\.S)JJ\ @\fo
Sl dpall pllad il ) Belial) 20 ol sl 2Dl cpglsldl 5 ccolendd

1575 41 1988 ale ey 2l dad) 5 a3 ey € AslasNl oYY ) 3y

z> 1.000.000 2 pe 2200 Y oio sl Sz Jlbe 54 05 JU W) o5 2l
Bl 51 2l e 3 1990/04/14 3 280 5 48 056 o s Sy oyl gl
b o il Sl e oS Bh ) Redl V) Gl ol (avasdl plas Y e W
Ot 5 3l Leae g Jlns V) Bhee momis 5 BSLasY) O el et (3 Altall 5 Sl s o5 o)
geidy bl B asll ae adlles Jod 5 S o SIS wy ae ciand) (3 AAL 5 sl
A, 330 o s bl O ST asadt adaadl I e Alals Amlen) Sl iz g sl

:BADR s 1 doaidl g A=A Sy Caypni Y

1Sy sl dpaseidl] g Bolad) Gases s o2 BADR &i)) fedl) 5 -3 Sl
O S meol clidl Of Lo g SO e 235 5 > pladll has arege ) (3 JDUEY)
ST oalo el jum 5 aslas¥) olelledll alee Jog 4 (CPZA BDL =Y &5l L
(Y ol e il g 3 A 2



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

5 BNA (il bl sl GBb e Jilne 315 140 o cladl 085 W31 Bl
L bole 7000 Ul et oy ide  age degez 39 5 @lS; 330 s Lug & st e
hbye g b oy

Do)y B Sladh 5 bl st JsH ol e sed) Bl mgm b S
Ly 55 e smg i Slee Cliga! o d\}#i}\ calsz 3 les eloyy sdpdr wledsr 9 wloetia
Aol A ¢ pgpas o)l 17 ) g 23 jLke 54 o)1 U ) o5 28l

& ha ) el 5 2O Gl . :BADR&G ) dwd) g W) Sy jglay o1 0—1
F P By e DM 05k

Gsndl 3 axign et e Sl plazal ozl Al M) ods S5 11990 —1982 il 011
bladl s bl ¢ a8all VS a5 b e ) AW ass e el 5 (3l
g’M‘

sl s e G By w046 501999 1991 al-2-1
ol bl slasVl wlelad Cali et ) Gl g 20 by bl so g (gl sl
@ Ul Gt o ane oy @) SO pladl e claso V) 09y Bl 5 el lelial)
A el NSy Gl e IV el sl ey Jto] Al sl wodgs as Gl s
:L;li . Z\.l:»}\ oda il

o) o) Sllas duds 5 3bles Leged "SWIFT" Cugw allai § b1#2Y1 & :1991-

s Lo M e bkl Sl slsf as i Je sl "Sybu” ol a2y & :1992_
(o)) )l Wlbes 73 AV DoY) plisinnl e Sl ) (Télétraitement

s pall Ollaall mea Jo UV pSeY) Js] e el 11993

Aoy o) Bl 3 Joezy s s Jand) £0,:1994



BADR gt dyaill ¢ a2 Yl by e s g it bl - g Bl g 0@ gl jgr sttt
(i 3y (3 ddpal) Slleall i day e bl pls J125):1996_
(CIBYS ol o Lo o B3y Lol sy :1998_

o onkS iy ) Al B Sy 2Pl dl N ol pd: 2004 — 2000 d-,3-1
23k 52wl olasVl BV gl eess dmall ShlenaV1 ff g et 3 Beasesdd) S
sladl wlgmgd Wby do)dl Slondl plas Lof (3 alld) o calaw gl § Sraall Oluesgll plab
VS e Ll b b e SISy bl bl bl aai i Sl ) (Bl

Sy OlrlaY Blmial 5 O i ) ela V5 Rslas¥l oVl o Sy
Bpae Jom Lolol jpmaty Olgin ods e Jo ol mos i) 2l 2500 sy 26 (T
ijjfﬁ\ pldsia) acs Ji 70\49}”] (Wladsr 3 lomiie okes P J.«:J\ 3 cos sl e PG
Lk b s Bl s i galall ) s ((3al) el JU2 (3

Al g o caiolew 3 Cindll L 558 LU 335 jasd L 12000 ale _
el addl J1 3 2l plald sbexe[] clil —

pedk Bl Rale gt adee sl ] G 2B o3 )lse o B3l 4o Law 12001 ale _
o Jonlly ey Wl adladl) STal) 2glse y LW 05 i Bay Gload 3 SS00) G50
S e Ll Sl il S0 e $u[

Aasie ol xs la banque Assise Uk Ll asgis gadsen Sl ol 5 ol U

)

Jom B 2w Js) e ) el 1 552 2004 e 3T adl 12004 s _
C3y Gy O O dad iyl o clotdl 5 Whes 3 Jres Bdall Ollea)l Lis dee e
3y @kl o Jead ST OSGI el oy 15 ) L 6 80 Sl oKt Jead

Dty iy gn e LS 3 el Jadll U B G s UL i M g



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

Les Guichets Automatiques des &-adl 31,50 2V Lluld! pliscnl e Je 2004 oo
U by 2211 Billets
:BADR 4y}t ol g d-dt el algs 5 Slual : 31l kel

Beodl 3 2O Sy e Bl 5 2l 28l e Ll sagts sdU) wad (s3Las¥l U (2d
o w5 g g e byl slas¥l byt @ Wl T aSKalus ST s Gk OF i)
roy Sl Jo pddl e WY ol AL 5 T e e mal) olad) b 3 il
el ael Lo s ol ollowd ag il il ST iz

& e Sy kel (LT @l sale] dgpell e (g plagY e IS L,
AVREY w1y S slo) T e b al) Sleds y Slomie 335 e Joally (il s

sl pldl 1) (62 Y1 dngand) S0l Jo alite iy ) ety 2D 2l W sl Vs (3

S Abpan R in o (3 o Bl ] Jpo ) 8353 e Jlo (S Jo 5 Be gt bl

by Vs D8 i anilie il o AplasVl olleal) IS et 3z 2lals

d e S cpslasl cebad) Ay ot ol My T 2 B Sl e 9630 31
(el Lol s a5l ans daad g ety

t b g Bb e gkl EIRVSY ﬁiw 4
e RGN g T R e
Sl B3 g Ry et

S e S e

Gyl o ez ST o Jpadl

At e 5 il i s Bl )



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

Nty jea ) S AU (3 B Ly 2l dngn Sl a6 Sl el i 2y
OVt [ TR S I # LI ELE S PR O B SN O [Q LV BN W
38 Dlasg il e st Jd LS asbodes Rdal g Sl 5 i 1l Bley wogy S
JSTbly wladadl) e et Jlota) me ctlal) ey oty JLaVl a5 gt o)lse Joald
sl Sl g bl Bpal) Lol ae il elill a1l

AV agdlas LS5 dlan by My SO e ST Ol () S e WS
fraald Lk Gl ods e Sl 055 (ALl aold Slgdal) o 8 ST S Jpad,

coleladl 22 Leg Gl ool T v
Al o) 5l el 2yt ol s

Ll (S iy ) sl 5 S Ly OB (Bal) ST 3 8 Jganl) sl olall G
;L) (ﬁ\.@l[l

.dj@‘ 9 CJJ«A\ cu,bjfﬁl:l dold C;)L:J.ij\ @A’* it e v
s Jldzal 5 U I Kol v

LohloY s B Al Vv

.¢5J,>'-‘§1\ olellzdll o @’)UJ\ CUQB.“ sy (3 aell v

8 Glan Ly 4 RN I FWSEE L3zl ol v

C)b;':.‘l\ J,gj.la'f cﬁ SJ..),J}- :‘-,‘,3)—4‘ leds é,l.’- L;.G JA&“ Uf 9 @J"A‘ C)y\ﬁ\:ﬁj\ 9 J)\fu J-’J"E; v

Dbzl g syl . e ids d’;bu-"w‘ Olaldsiin] g 3)lee 40l v



BADR il il 4 2 Yl by 12ty A0t - il o il o ¢ Rl Jilt
R, PVRPIT GRS
Al g Sprall Sl sl) bl A el (655 o ST O 5 a3l Gpdl s V7
(pall Ll Il (3 2 Slplasl) e 53l Y
fo R Bl g B el pal Bsgs M I3 o gl Al bl 3
bdl LS s ks
2 ) ke 53le] _
B AR ORIV RUERCANRIOR TN PRS- PERS IIPtTNES | NN

Lkl (olasY) amgdl 5 dldl sl i =Y g aa ) el 5 B Gy fes Ad
L”SJ\.A-\ OJ.Z.S‘ o J}t}}\ a4l & A.E#ia? L} éj& fag"jm\ Llz cpj.) (ole dhay Lglw 9 Z\J),LU
1 ol ol & el (ol

il ool DAl o 5 by B3l V0
(Ll 4y527) Sl & pane v

conbela) Ll v

(W LB e DB e v
Gl Al sy glas V7

Hiady ) Aol Sy Cleds—3

Slptde odd Gl i )l oludl Ll LessyEpargne Yt oleds 1-3
13 Jresy ol by e oSy il



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

C)).gJ'J\ S P u"‘"‘d‘i Lw &iaw\j; DDLA ) cJ:-f}! t\J\gl o o)le Ry :éju\.:..aj\ A
Jol E sk dieg VI B o pite 356 Juaty o) e 3L (342) e w1 3 OlS
asllly dypall oleaD aoge dd) Ly JU W, e 85l asla) ssB L) B Bl

o e gk e e 19 0> Ol e amlo (S8 ps ga il pBg fBS

Hle b o5 a8 I 6] s 3 500 gl Wb oY1 Gl iy cad gl Dl

BBV 33y 23500 Aa) atgh e amlal ol Ua may Sl oOE b e of Wse
s e 20 ) s 8 (S (28 e Sala W) Sl 5 e 5 )

2556 e Jpadl o amlo (S8 585 3 Clem o Ble sy oSl ol R
D Osde 2.5 0 <[] Joaty Lowles

o Jpadt 3 - 3 amlia) Oldl s =55 IRG = e gyl 351 sds nad
Sl asg il dsen Gl suslus IS S
Lgmiy O oS ol 3L e BT Ol s Cmlos Lgmddy o) sl 055 L) o (3
AR VOIS VEESUWCSICI T | NS R E R PR T N T
gy e Sl O b
o o JLE e ai) aeadly W Sy sk Crédit o) BYL ddlaze Sleas 2-3
@l e S @ Ll sl Slely] dlizal axd @) ablagl e i
ol 138y (2@l de Jpadl o8y sl o e Calif 59 d sday WU Sl lasY)
Dl ST gl e e gl By ) el S Sl ity Ll
(ot Slrlam) Lok U G Solnss Vg Sty B LBe 293 ag i) g8
LA upjfﬁ‘ RS 9%1 L C’.)LCM\ o u’_\‘ﬁf 8] d)-«j\ dﬂj



BADR gl duaill g £ Yall by e doglpg A bugll - bt ¥l pgad —oat gl jgmg U G P
1or S e 18T a2 PN DA) deaill byl Llasill ol 1 > plladl) —
DLedl 5ake By (3 b el Ol ol Ol
il 3 W Ol 000l ol Oge il V0
Ogre | Oyl v
ol a5l v
gsled! 45 5l v
oo sl B s eiany thmgedll JEYTy sl Bilndl (Slaid dsluall pllad—o
2o S
Ly s el JasY) dylis v/
Lobeddly 8yl aeliall v/
posad) olbladly 34 Gl v

By (Dlyr b ) Ot r Bk gl oW gl g it 295 oy ettt g3
WYY wus jT Ol UD}W‘ L};}AJ e ol e @J\ o =59 ,5\ 9 Olgiw L;Lc dl s
Sy Gy colie oy s Bole by Y dsb 2a ) Al @l JUI ) sSS e
L2 pellad Ll 25 31 e sl Vs cllae] die )

it A o s Jeday 1) dedlly (A pladl) —2

A destll b gl Lalasdlly s by o8 v

AW doil] gbglt Lalasel) 7l el 28V



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

Alaall s s by dw e bl AW g b e LU sl o) O et pllas
FENPYY L@-JDJ.S et C)Y\fj S ghnnr u).& Loswad) supad) aoad) oda Y L}L’JD} cL“SJU.\ Len o
NSy ) oy Jai o5 Adaal) sl OF U] 3LaN1 judy G 31 (35 da o S Sllasll

2 o oSS et sl ) Ay S el Wy a8y ConsUltar s des
a8 2y 2alSy Jamzd) ool Sioy i) we BB B85S Opl e Gl e U3y (e e [l
U7 aele 24/24 50l asll aendd sdn Sl Sl ety eVl 8GE G b 8 ales danle
ol Lol wlles
C o) FLa sl et e AU B Y lilas
cad el oV Slles
D3 Ol ol dagb ey
i) oblasyl Vv
o 8585 Ao gl Ll [ 40 gsliall Jlg] lles v
el VLS oldes v

Loty agy ol 3161 Lead Slles v



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll

: R ol

: Badr &by ) ed) 5 i il oo pdly el (S eI Gl

Badr &)t it g -3 elad plall ool S :(01)3) S

olall - ¢y Lite

d;}u.d\ K Jlaiyl BTN

cﬁj,d\ e...mmﬁ —
u}a}\ Gledd —
&os —
s Al —
el —

il peal —
Qﬁ)’l\ Gledd —
s -
sl —
el —

Al pall Bl 4y e &44-1-'-433\

(R A & e -
Srandll g Aaliall & 5000 -

el 2B ya 5 ) gl A e -

i =R 34D =3

5 Aallall Aaighh (sl bl 5l Ay e -
sl

B0l Clisss pall Jy sad 45 02 -
sl g (3l gd) Ll 50 &y yora -

5 ppieal) il all Ly 5 Ay e -
Adaws siall

Dl Lzl ged Ay e -

O gall B 2 -
Al sl Jaals sale) & e -
A ) il il 3, 0 -
SN ¥
S 3558 s,
L adijedlus

.l
)
Iy

ey
D.G.A D.G.A
GV e 53815l
i M) i skl
)
D.G.A D.G.A
il clleall 55yl
il 5l
alad)
(P.D.G)
e sanall
4 sl
il

(A.P) &Sl S

DS dgdaall A1 )

(A.L.E)

BPL 3edt o 1 yuaal

sl



BADR digylt drall g R Yall by R by i bilt -t LBl g —oa Al g s olill sl
:BADR sy JI &l 9 a1 Slid o0 JSbi—

ALE 35 ) g4 o 52 5 GRK dlaxad (g5edl ot U] ¢85 bayst

BADR ki e b1 ISt £(02) o3y S0

D.G adall 4, ol

v

D.G.A 4lall dalall 4, yadl)

v

!

G.R.E JDaiud (s seall ganal

v

A.LE alsal ALl

J\-’)U L uﬂD}L\ & dd\de ZJv\nﬂl\



BADR digylt drall g R Yall by R by i bilt -t LBl g —oa Al g s olill sl
Cdsleally A lud) dpie 1 ) Coud
W] :\gf}!}\b L adl delnally d L) 4 e Jj.ﬂ\ el

o g oA Oladl dasly s ) Jletdl (3 a5 o) &Yy Sl Y el -1
i 1,000,755 o)l b B sae iy g al Jlesdl 4 ST 290 s aesledl 15k
Al 42 5305 14 e D) JSas 5 e 5055720.673 gelonsy

Lila ez

e 5 OllE &Y YL

o2 5 Ll Yy D
.S.L:x.w; ng:u ZU“Y) DJP

Cadl g aald) Y, B

ik 5 Bl ¢ b oloin 5 oV SIN ) s o)ls 25 06 S L s bl
5 Fmell SI gk ks mBsey Buid Dl pl glnST AZ )W B Ly e Bpiae A
o X VNG 1 YA BPIPP NN I JYV-TEV TN U e W I WU G WIEY/
Pl Gl e K2 GBI ads I o ¢ ¥ e Bk ¢ ol Sl SO el sy
il il B (e SOVl Al i et il 1 e ae L) olbladl) adis
AUl

ot 3 U pane b o WOl e Sl They 5 L2 Las o)Ly
oyl pe i e Gl Sl 25 e Ul pledd e e ad Ll QA ole
Lk e sl S lly ALl Sl gill w8l




BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

Pe oV desledona )l HLY desle)d el Geaadl 5 oV W ) 1
oo B S A SGl oleli] dge Ol ) Badie D bge Ay d ) W) s
(L}";’w Lﬁl’c oLl L)

(3ol ddslyeolad) addle (el b o gzesll) 25 adlpey 2L pablie 2
(a2 if&.ncsvu)écaju) ol

Ly g ggnd oDl ) S 5 ad) alaad) Ly, sl 5 5Ll Juaall Ul gl 3
Ll & il Lilacs) e gmmiy 5 o A

3 il BBL 808 5 ol Y BV WSge I 5 Sl ol 5 645 5 aaladl o) 4

ylee e Slabioge 3 ol IS e cppledl deds 5 Blall O)d Wl O clad) S0

BU jpcdlad) 5 aadl syall 5 Ol Slelidmadl Wil caisy o L)
ol e el a5 sl oSl 5 oLl

3 B WV Ay Loy ey B ey L]y o] By ciauly dpna 1555, —
A ) s Gl Ll

J e 164164 a>low Jo mp a0l 55 Jo pom ol &Yy 0B iUk s g
=S w5 s ol Wl 2,5 23452 O s Gy wVU eyl ALl e Y07
ste ssll tnek Baz (1) 8] BBl 2 (sibmny Bilgpall iish ol ke (A Ao
e gty el oblid lal L) el Blos am it Lecpllly Sl o el
(o iyl b sy oladyall GbUl 3 sl 22l) ale Je

(o by Lga sly Jro spandly Os (3 Lolol Joos pome 45l 395 e o)l5 Yy bss LS

iy A e el e il gt ods e el Loly Gt sl 5

g bl Gl et 5 Olb sde aw G () e iy FU ) e
D o Bl e oS by plazeza)



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

S bat oy oLVl i o1 il e Jolad) o OF 2 ) Gasdlly 25l Sl Y
ol s (3 e Sl Lo a3 Llis ol

ealges Y il dstually d- et ke =2

JStr e canasy pladll pels U OGak ALl J2 3 Ul Al duis el s

g e o Joni e sliasll cgml wVE sas U che Iale sam 2S) aslall 5)5Y)

sy e WLas O] Jod) S wle VIl ambidl dpie ol asLd) dtaie Las ey, 35400 35,0
il astial) 5 i Ll 25V 4l ol bd) RizieS” W asy o izt 13 11

el 0662 (35 0660 i olasl dygs olosie o 3l ilS @l i
sLai ¢ 0660 w3y .22y oladly sl ol 3 csl & a5V ol comolsliogill
Gy gl aslially il Rizie o Rl aslially aslud) 20 4Yy IS Gren e
Blod) 3150 Aol Flas slis] enasll 0660 <5 26 & 35l 203/60 sduiidl psm Ml oyt
il olelually

V0 el aslially i gldl B o B L) Bidaie Caped ) (A 6,20 Gy

Y ISt p Sl ple (Ko i 205 Ulas b Mg Loy Laled 8,500 2,05 Ul

Joail oy 2l 5 e o o Jord 355 R0 2)10] iy g2y 31500 251 el
C el 3l plad) 33ud) Calllly Bl LAl e 350

S il dnlie 355 ST LYl Gy s ol n gty Slaly g8 LS
Lblesl sy sl

Agalgag dboudd A¥g dypult Glas-]
3..>-\.3..\.M.S\ Gpds s LSSV yfw‘ EBOwE ‘M) a,gﬁd.&‘ (L@.ﬁ W o é\.«,&ﬂ sl Zd“ﬂu\.u V..‘,a?

VS a2zl caty Ll UL 5l A58 e sl pase gt G ke
:asN) glall il



BADR digylt drall g R Yall by R by i bilt -t LBl g —oa Al g s olill sl
VoLl dds (11

isbally Abold SV 2l el plee (ol 0ne ] Lpoands S 2l ples Wl
A astially 2 Lel) 2V 2l FLall cley Lo )l oy i

s Qb sl gt O sl dpllldazne o W JS7 e JoW1 gl g0 Lzl el s

Sy Flall o el ane ol i goll aagl) S B30 e g ) p T B

slazall AU ool e (sl des Lo Josed) 0 (6T agmr ey Bgr o lia agall
adgaall w2l

e U o T RV (NI AUSERU ISP

Al djlos ) psdy s ) BLo] g Gl LD

e A e el ey Bl (3 Saemsll FLall e pledl sl a5 s Lall algs -3
ozl 0660 & i 26 3l 0400 ple Wl xy 0 3 5550 203-60 o3, (sioid
CuST o gy Lpardas dol sy 2alid) debally 2L )50 Aoyl dLas cLis)
deas (3 ¢ ool Bl Compe aasl o) Ao ALl dage Jro 2 8300 L L e 2 85
tk U et e ST diall el g cadidl dslially d L) dib ) dn )

(bl olzs alga)y clledt J12 3. 1-3

Bdall Slalodly aLd) (3 2lalal Slnadly Slibly Galadl) Jos Loz s -

Lred iy Leawls 3y cdodtall Slalakly 2Ll )l gls ollabaz slae] 3 il -
ol ey ol Gllig Emlond) M) Zgn Adlacl) JlasWl Bty palsy dlgle Bl
3 JMazaly sl



BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll Rl gl

el Yy elilly Slagdaidlly clsdl) pliml o Biall ) dlall o SV ¢ ees -
e g asdlly il el an)le Jey deasyl Je L)

ebly bl B3 et Ul a5 ) ) S o o oy el WM puis -
sy d L s 1 ol slly O g Ludl O slalall Ly )l Lo

Ll oV (3 Ogalal Oglaladll Loy ol Slae¥) o slezsVly  Canad) ol o5 -
e kgl e Il Ladyl e ¢ lady daad) ollady @il

Slledly aobd) LY I il sy 1221 e a5tam Y1 Sllally Slosdall oot
FREE

(Bl delin)) dmlins plea ) tddd) Aol J12 8 .23
Ll psiiy Lgosnly Wlheey (sdllid) plsY) 2ot ol duds — -
Al ples¥h Balely Lgde alaill 3y Gaadlly 28 M 5y 2 Ale (3 pales -

Sey @t les sl S5y il oledadly ol Gt e s -
B! 2o ai ) d ey i) 2yl Jg (35¢ Lgalp!
Aldll Jo pulad) askiall Ol 3 abldl Claddly dull Olaendly bl dells -
Loy
psin gl ) leVly  (oolas¥ly 3 ol ol olullly olasdll as -
A e 3 aslax Y Olkally Slogall 5555 andy ¢ Radadl ozl
Olas (3 ambiall sl Gage Joaz (Jloglly 30Y) dmbias algs) @ Jilugl 5 8yiaY) Ji# & .3-3
ey gl Ale Ji



BADR il il 5 243l by 412 ol oo 42 bl -l i 8 Al g Rl gl

Doyl A4 Addd) delually Al Al (s 1aY) KA

P v - ! ’ v , ¥ — '. : —
{‘-‘“ﬁ;:‘vﬂ][w’wﬂv#] Lbﬁ#{f&h J{,,-r..d.‘yvn}[w?:;«w,]t Huw:“_]

¥y

SEERAA | cisrnait| [ e G B e phtsnm st by
P gt RN R ey

2O pE AN || spsaFaaia | [ oo e = PRSP e
E N it g 55, J‘ i:;‘ w;l.ﬂ«.-;»z" a;-d‘-'-r"""'l crajily EETA
T AR ‘ drolie 2t ‘
e

o) &Y A delially am Ll B 1 el



BADR syl il 2 94 by 412 el o 42 bt -l b 8 Al g

: il gl

Sl LY g o Burigll LB e

TS Asjse dueans GBS myyliee slia] & RICREH P PO @)\A\

CJ\)\JB ‘.5)5 @)\3 M\ :\.7,-)§ 8)\33 ‘.3) Sds 9-\3.1:}1\ CJ\)u\B "a\ ‘.3)\
dpsy LRer)
- RW1 IMazw¥) | ol | sae
Il
51| o)
] o | PR 200 11| 47| 47| i
. el .
R
TT1 on s, | FHHEHE 200 10| 130 68| o .;| 2
0217/27/10 | % = =
Lot
770 oo L. | HEREEER 7 11| 96| 48 . 3
0217/27/10 | =
EOY )
/ van e | PERRERRE| 200 30| 205[ 123| s.yi| 4
5555
53 .| FEEEERE 150 10| 90| 45 _0/ 5
31/01/2017 23 R
2| 22 3 Caas | FERRERE| 200 28 90| 60| ..l
0211/21/10 6
171 . R ] 411 20 "
0214/11/20 - C
: 5 Ll
0552
st ] 39 20| ,.L| 8

60




BADR gl il s 294l by 412 dalpo 12l - liatl hod o0 gl e < R ol
/ Ciinas b 5
/ hiae b HHHHH / 6 90 53 B 9
KAl
/ HHHHH / 6 36 20 Bob
Y 10
s
)JLEJ\
/ hioe & / 200 10| 170 83 Sus | 11
=<0

I Al pand) 25l Gblis Ao

:wa‘ c.aj:j\ é]o\...a

ng;'.m,a k;& C))L:: %Yj gj g>-\.3.w.“ cwj;'.U ‘})a\..w.f a:-j\.ﬂ‘ ébu‘ oJ‘A C)LU& CJ‘JY US.“ .,\;-)

ol A 28 e Bl A

wbd) ol g ailas Iaglad) | aBglt | ALl oo | o3
i \dl) G| dalad
e [ Ll 25 ddlaie
Wy dadh) Cloged BIK L Wolll | cpd o -

3 Wazu] S8 il 1 26BY aase

61




BADR il il 4 22 Yl 5y 12 el 82 bl - L0l o 0 Ll

Rl gl

pplaly dall ologedl Kk

adlatll d=Led) shed Ul deliyyly
Ggplly Bk AUl ALl ol Sy
Bt gen Wb OF 3] (olx iy
oeiglly ol e S pls >l ey
Sl e O ez pldl Sl )Wl
oda (Ogl ) 1S A el dge
¢ pAlsaby S URICH PP By aal:l
@ oAl dgr o B3l Ll e
Ul dakll ol sy mle

s
Al

0,2

10

3 a !a * °
99U

ol dgds 5 BB Lab ailan ik
OF e axlll 5 dgdpll asLudl ok
L oM ghas g Al 3038 ety Lgadso
i)y, dmub aflax o085l
).c...&g:ﬂ Il ga.i:iful:l\.é(

€

& E

150y L)l losadl Sl

ol Sty i lld Bl Bl Yy &,
Sy by ae Ly asladl am Ly
Aol B34 oty Lemdsn OF S ol
S e

5 (i b colleyiad ailas
O S e il oLl s

&
£

Ll

08

62




BADR gt duaill g 2 Yglt by it dotpg di bl - bltig¥l g —od gl g P G P

S Y5 Sy o Buesall jlawlly d-Ludl SNSG: W3) ke

B gt JSCads sbxs Yt fuyb el W3
Sgma.( jas 10/03/2016 i L) nn[] o1
Febe o 16/04/2012 ey il o g 0
& girnc s 25/11/2012 JLanVly 1Ll 2ables)) & 0
b a5 06/01/2013 il pe) o
(& grac ot 31/01/2017 Sl sle 0"
b a 15/06/2017 i Lod) UL 06
Sy Lo 24/12/2017 ety am L) lad o7
&5"”1" RS 24/11/2013 Juﬂ‘y\j i Ll ijj; o8
Sganc ot 09/03/2017 Lo WIS, 0
& girng s 09/12/2014 Jlinly il O 0
N 12/02/2015 JUEERW o1
& gima. (@ 27/01/2015 Ol il g 1
b ai 19/03/2015 i) 5 ol g 13
Syrn (b 20/01/2015 L 69 y
gs"”""u”‘*" 25/11/2015 Ol 1 WIS "
SPeb o 01/02/2018 Sy L) 3l s 6
SFeb jas 20/12/2016 oo 2S¢ .
b a5 24/12/2017 sl S, 18




BADR gl il g %4k by 212 by bl il hod i gl o Rl gl

W"'"ﬁL}a) R 1086u)—)‘-55 <laio) SJJ’-‘S-’ ERCRR QL"‘"”"}A 10 ‘;J’ML;"LAL’- ZU*Y)'” fgjj

CICEE TSIV L g1y dLudt NSy
WS042 AN ia ey JS200 AN 2B S5 Ae e dagy RS

aly YU ag LSa 00000: 4y 55 dLows S UL WAV I  KVERSV W TRV o
G ad Bl Bpad) ey o e Y Wl iy b ey dldl Vg e s
FHES Zgyj.’ ‘5.34]5.5\ FIRVE ujd\ %)

) Bladl (3 byylams) - S6 dals @ily )ty Rald) ey
il By gadl oLl v
il 53ly g o Al (AN ) A ols S 35
(b —iladly sl a5 3l sy V)
(o) G plo) oy 8 by e AL a8 bl sy Y

By il 5 plemza¥l g 2l Y STl g Al blic ailad) L il wSlss 3y V0
Ll el 2ilaieS” 1S 200 A Lt plasl) 3012 At 531 2

AE Gy et Ll G g b ol Slendly b Bppedd dilaidl) opas U

Ly Akl ol dm gy s 42 g B B> Byt Ak 25U 3 5 00 Jlstlgnan

033 2 u& Lmlesy B3 B> 445 5ys 2 o0 sy V& 23 065 2> 00 b
e

J@H\ sl B4 cd.gjbj J»- DJ-P cgg-Uq L}gj}a D}o—cJ.o- Vi :‘}Lﬂ\fuéj.krj



BADR gl il g %4k by 212 by bl il hod i gl o Rl gl

gl Akl sda ey WS 38 ls# e dady nfpe Bl e I Agadd Bkl w5
Byl 8L B> g hd (] by oo 330y by 358y ganay Ol G Byl b e Ol
o Rage eVl dd i3 32 Wi i3 g dorys 03 (Ssead 35 0.08 daw e a3 Sl
G R By ekt 3 Rt A 200 CR Ly it 3 003 Ly e 420 Ut s
[V ¢ 83.20 ssmaih as,dly [/ 5 4.2 i - [odd dow sllae 1w

A1 8333 Ul pledl Claiiiny RV Ol dm gl (spadl @351 4l (b plas it ey
B3 42 Byl s Ll o) Bped! anlis jen 5 QIS 03 2l e i) Vs e [
S ey ey g akmilly Rl a1 adles (3 Lgndld ol e 5

~0680 s Wolo dlod) Slohyl b gl e 81 Lo T ol 2l Slalyll wiaST Lo gag

Yl aslially vl agpas an) il ods s Bold A g5y 0684
Sl Y A ld) e g Al Blladi: gl Cllal

3 IS Lo Lboe s R Y1 plldlly (oY) S pe pallan e Vgles S5,
Agzadail 55y il daty By e abisley coleladl) & 3 ) Lify ale) il 2

ST a e 24 e sl AN S e daad) ol sae 5 Y,

IS5 BV B3 spudl @ Latd Shas S e Bl b il oy Rdeiid) pull
Y S s sl aleall $E gy ailnll lelad) 3 gl dnle i

le.f— L@.\y‘}é J..:O.J L5l'; JA}:} Z\.S)J.S\ S.b-j u\.w.ij L“;ij\ (S g LA’G Z\.QSM ol y KT Ls”
RN P REI

e ¥ i) Sl 0T V] (S Lgnly (S Leblisy (1)l Laygs o8

i) slially o) 2t el



BADR gl il g %4k by 212 by bl il hod i gl o Rl gl

o DDl Byl s gl 05 e 46 3ol eSS b L aglae) Bt
OY wineb Bl (3 gt Y5l ey YT oV lage 5 hane g b oY) 2l
Aylee¥l dase il (6 =Y o ks 33

G wdal) e e W T RV 2 sy ST as) adid) Sl jlee) el oy
JSta o 5 oad el ST 200-64 o3y sduiidl pgrall g oo Il 5 ) 25 L a2 315l 2,0
= Ol = el dzaall - wld) RS- O b g BV (St e Wbl )0Y) 3T
.);.UJ (j-«ﬂjh S 2 asLl b g}\jj\ o o2 J{\.;.&\ oda cbjj . SJ.?UJ\ )

) obaell 2V el 3 g poaal] aidonl) i) Flall (gl Opel s b ol3 OT 46
=64 sdoil ps d) a 23 83l b delladll Aoz Ui by JB1 sl e [lslas
B S g g Wl St ojlzel] L alale o ST AR ps 1) iy LS &1 L2l 200
e e 09 o) s aneal L prg dilaidl (Ssae e

Wt 5 ety Gl Lolow B Jor! pn 21 el (s oy 129y 30500 0] Jo Y

0332 )l Ll Bk Bppda S8 3 e U gk (S Ol e OF 5
LS kel Bl509 JAal 885 g5 QU e ST RS 554015 L) 5155 2

O9sadly amlodly aeally Ladly )lamdlly agpl 3,555 U2 slazal U 0 L0 ol SO U
L e apdy il feall 5 sg) oSy Oheally Sl Feasadd) JLs Y1 5 200

S v g B Ak By Lalgay Slliall sdn (S5 el ool LY e

(T Al 3 i ey Al (3 iShe Byl

Joslly opanss BV (3 pladl) (o ) S5V BV 2 Ld) e o ALl Bt A
ol 2lasll oy lal) amgiy cpladl) Leadds o) lddd pndy a0y 05y o



BADR gt dyaill g 42 Yglt _fiy AR gt g A2 tuglt =t bl ¥ Jigad 0@ gl jga : it Jucalt
CSlediwl 28 Al dulyy I Con

G| (23 W Blyy Sl s 3 gl
Syt 2,8 Cale g8 1Nt el

) o ) iy =Yy

fo 8342y ol o dalal Slaw sl 1) amgiall (o gl e e Jigs IV lavgze 55 oa

& abed) By SIS Gl fsadd pdsiie (ol e gl lay (pal) 2SS e %060
ke oA s atlast ol ey L ol LYy Ayl el B lendly Bk ) B

.z>50000000000 ., 459y ~>10000000 ()& a2ed |&5Y-
C ol A8 g 82h 5 15 AmS 3T 6 Gy Bypast o A plisia) dda-
JERTESN, JUCHIENN JOUS SAPPR A AV
- %0 5,514 uni -
i e iydl OV 004,54 208 SN ad[Do3nans aydl LS e
oLl oda
S ol Cale 2S5Vl s 28 bl i ) Redlly B0 Sy 1) Joand) ool Lo
ke Vs gt o o b ey
A gy i ppdll el m A b il
tesldw Ayl SASy a8l dad
A A ey OVl e Gl oy aype gl Sls (BN s ) wley

o5 asllall G 0SSy ¢ leaadl 4 Loty el Bledl pllas ey Miza] 23 51 ()bt
:&,u 3 Aoy ol Cale



BADR gt duaill g 22 Yt by e dglpg di bl -t LiigBl g —od gl 1o Y G P
c bl il e B Ll 8l b e 3Bl
cosoead) o 1 aslelly 2SI o Slae) i V7
fariall dslad] oS aull v
Y S o) a5l all v
Agpall gl e didy (o Calally el IV
A e g sl v
P R [ STR TS I W]

o oAby QLI 85 ol e My ¢ Jusf sl e Sl (B ) Sl T,
ks olles 20 tames olles Suay Land) 3 Sud O Ko o) By b

s sl Sl 1

Byl ade b (3 el Ll s Ol i) e GO Ob ot dnpal) oda
ny U oS5 glan Lad By me daet 93y Cyme Bkl ln 055 O gy copll s e

w—c}!
Bl il s e s sl o5 1 ) gl DL s Ol 80U 1-1

sl 0pl A 3 e 65 e il ol Y AL w1 bl Sledi2—-1
-QM‘ QYM\ ny L 3\.3)\2:.25\ d\)ﬁﬂ

dnall ol A b)) —2

a0 e pliw ) 5 Y1 Sles v



BADR gt duaill g 22 Yt by e dglpg di bl -t LiigBl g —od gl 1o s il ol
ol GUs aie 5 ol W @ ol v/
Lol v
ol WSV

DSy = iy ) dasdly AN Sy G U o B Byla) adly fksy Aulys 1 ) el

IC))L:}'

it ol 3 3 G L) alsy ST Jlane) S Lealer o 1 dSimat) doekeaa —1

o S LS 2l el Bege U sl B ny e e i I e ) 1S5 615V

2oy Ll e (2 Al Lol Bage b LS Lty (2980 Jlomial By (0 L8 Jgaall (i3]
tk Lo sy o Ll ol e g e [ asladl) anldly oleld)

oA aiky v
Al Ogzall aibsy v
oy 5yl ask, v

Slbanll (22 L S UL adiy a3 el ol plee el 1o ddaa— 2
U LYl DS o by s NS ) o n Gpnalll B Ul
el slezeW) iy B sy Sl sy 2a)l Al Boledly Lomdl Sllasy
NEFCIMY

B3 el s aaldl 0gpid dibyy tully 23000 aiby e JSim tiylaY) Ad-1— 3
coldly oY Bleally Cladll astd) JlaeY)

COUlen)) ams e STy dplad) da gl 33NV

Ll @) egillasly bl o f 2 ol Ul foens V7



BADR gt duailt 4 2 Yall by aife doglpg A bl - Lilaig¥l g —0d gl g P L P
P LY e e LY —4
bl el dlaly Sl 3 v
UL e ey’ o’ ol Jlaal O SICEEH (R Skl sl v
Sl
) dslge 2y V0
At A gt 9 28 b el @il 1 EIW kel
s 31 J g Slaghas —Yo!
L cgua O3 dwwgll vV
.@L:MJ\J\\_ML;M;, v
) Yy el Y ies (IS gl Al LoV
o) eV (3 el ads oyl V
e B (3 el e gol) W ) e ) e V7
: 02 A g Slaghas —Lib

Wlee Aoy b b Cile Bl Ry 20 ey WSy L) e ) pas sae w0
Ll 3 A e Jpad die i L) 35y 3 b e s

) e Sl dBlee e Jpadd dn ghse sy (V) Bavze 20 s (2 A )y
U

2> 142606649 55 ¢ 3,201 24ISS-

UL PO R P P A W TN



BADR gl il o 2 gl by 12 el 42 bt il b —sd Al g

R gl

7385563989 Jslale (1 1l 6024, aecdly 2Dl el

.z257042660J51ls (57 2] 40 dnasnzd) aad

3,5 55l Jaxs

.QWS uajﬂ\ sl

Bl il e )

v

v

v

v

v

:g2 A S 1 (1- 3) (.5) Jod

T VA

sk Al st A1 5l L.yl ol g
85563989 3503845 509106 2994740 0 Lo ad
68541192
£1338304 | 20616643] 509106 | 2994740 17112798 1) 2]
34225596 19915874 407285 2395792 17112798 2 2l
e 19215105 305463 1796344 | 17112798 o) 2

18514336 203462 1197896 17112798 4z
17870960 110160| 648002 | 17112798 s .y s

Al )
99636746 | 2044762 | 12028012 | 85563989

e o




BADR sl il 4 2 Y3l oty 12 ko 80 bt - il g -0 gl 0 R gl

: Jmadt Lo

ale @i 1) il Ma (3 ks 2 ) dacdly 25U Sl (3 Bkl 2l el U3 e
ke 2> (1 Bl s s ) BLoY L ool (S Wols ST ) ¢ g 50 Sl S
G L e Waic Aime By V) dagie (298 e o o Jlama¥l L Aa by 28
Leils Lo L g aegll AU ol sl any Olust Ll LS U ol Calizy Laslas) o






[

.

(Lol Ohleza NI ook (3 &gl anli ) Jladl a0l W (ns g gkl 1A Lsl)s IS e

SV alasyl e J85 a0, @l Lgedd) e (3 aliedll [Slaald S 0157 8l pqlas
w3 Jol n wilaghh o a8 ST e b e usedd) Blam i) pss il 1 TRl 3y
oo e dsadl Jol on odlaall ol e 3 s Yl ede Gy e sl Jamy (JU) o555
ol Db e LU 0SS fsadl U] 2y i AT e sttty jseadd ity Ol
UL gy slasWy b sl G b Blatiel aylie d Lzag Opbp ) SGY)
e e Jsadly ey cbadl LY e J2 bylasll ol ST ) Bl Jae ol
sVl (3 fedl dhes ws 3 0 s 13S) Baae SV (3 Wiy pla s L) el LS
O Al SeY Seallad) jadss @ eales JWliaend) olpslall OSG es did U sLasy)
g Y 85,0 dol dmall e o)llls slad¥l mes Oly Aol pladll s Lk
Al Jo 2 LS bl Bgaid) Ll bl (3 A bnd) 1ST B0 e gt S5 3dd )
Sleladl) an aiily e eudly bsbll all Jo dasll gy Ll Jo iS55 O 2Ll 22kl
2 & b I @y ) sl ble (3 IV s S35 clen Iy 2slasy)
grds

Aol ylV L2 3 doenp gl — 1

100 4 bhog el (5B & 4l a5 b I e

Aol plas (3 el JW G 3 ol e e

el oAl G oo el Sl Sl

Bl yl) il — 2

L“A:‘L‘L} Lo C‘u\w%éih\)ﬂ\ ol J'}A:-JALM}:

74



[

.

g o) gt — 1
Ol e sd) g Al ey ey Gl

sz ol b ALl dols hlamaYl Gl fged elel jdas Sl em
gl el st jolae o dsamd) Ogemndl ] py )l

Bl Mrewy iy Wylaell $U3y a2l ) 3 108 1es aludl Ollanl cals
Dol a8 dslaz Yy apslasV) STad) o S o) ) s W7 iUy dngdally 30001
Nt e oV jLana ¥l G (3 debed Gl Ohleitn VU i sy 32401y ozt Lggrlsy (o))
M SN 3dfy Sl 5 IV ey B fad ol g

dd ol c:L;J\ -

PUadl ] Gl3 sy a8 o okl o e (3 Bl Rpnily S Ly ety Y
L}:-B)\-ﬂ\

psd) Sl AL oAl e de 2 Jlastaly s 2 Nl oMeally o)l e 0SS
ey s L:;H ngs-iﬂ Y ganlly

2o s O U3 23 Cale Aulysy sl oSS Aeh b)) el ) Sy psh
sl

Earidl 855y s Olabs e Al s oz g colles Jloe eiield g 2l Gl miag

2l g g,ed) Gl 058 OF gy Al 60 & o5 2 ) Beastlly 2O Sy Ligf Ao
) oged 2O J1saWY e 2200 40

75



Sl gdl — 3
2l aolh anlall sae 2y 3 S5V el ey LU IS e 2,0 2554

Ll plad (3 ppetteed) bl Suadl) o) I e jleinat Gl by il b g
sz Jlgel Ay gl OF jlae] e

et Je Joally )l g laad) 2y a85ndl Ll ST Llaza) Ly OF Sl Je
- Jesed) ddosd fﬁ Hﬂ-d" sz o W Aol ol Al 3] (3 sl

b bl Jo dpadl lie Lmadie 3 coppeind) 4l BB 1A )
Ll S5l oday (3pead se (3 ade Jpadly o0l G badi ) S5l s OF WY 3l el
S 555 ol bl s b oy LU 31 (3 b

dutyld) 3BT — 4

1) Gl (S8 sl (3 ST Gend s

L;gbjj\ sl Loias 3 Sl e

coied e bai (3 as L) ol s

76






byl daify

) Bl et L
:;,\::Q\

andell ¢ il 5 adl) o) el ) LV @ S e ¢ s s ) EIU et -1
2015 ¢ o3 ¢ oles ¢ LY

01 ¢ olee sy 2l sl Jis ada V) 23U BlpY Gowr 3 sletia¥) Slagie ¢ [he [ el o -2
2013

¢ LoV andall ¢ adl 5 all Gl s ¢ R YI AU) BL Y1 B 3 bV obsie cOlhe [T o o -3
<2013 ¢ 05 Y oles

2017 ¢ e ¢ apaSl Canalhl OLs g lemaNI B8]y by D Jle -4

19800 wap il s (Rdddl Slaw e U bl (pe =D

2008 g1 58w tnalr (LY Andall lhgf oSty 2w gl Spanall Slasl) () 0= =6

2004 ¢ 03,31 Oles (LsY1 aadall capplly Ll maldl s &I 35Y) tosbne cotd) JalST s =7

Cagdpall el o3 ¢ izl L)y ed) @I Gy S sly <l Wl Colo Loy -8

dihind Al (olslly d jaed Gl Bl Rl el Ly @ Sl e ¢ Al Sl -9
2006-2005

et el I Bl ¢ S Al s ¢ RslasYl el @ ol LY 2T ¢ sy glises <10
2017 01 ¢ 2 50wl ¢ S WA ¢ aslasY) pladias o g sl

2001 1 ¢ el olegdall Olps ¢ Syl slas) 3 olole ¢ gl Ste -11

Cpan caisdly il dmald 1 aslasY) a3 Sl STae e sl e 12

2000 ¢ 3)uV ¢ byl Sleglall (s 5 Syl b 3L -13

2009 0330 ¢ Oles ¢ mppdl 5 ) Janadl s @ lasa¥l Slwlal ¢ Ol i 2l 14

195-194 - 2003 2 axdadl S mald) wleglall Olgs &gl ol (pla) sl -15

Al IS slasV) olonslient Wb & WSl Junds 5 daw gl 5 Sl Slasll o3 ¢ dwah el 4 -16

Al e pdde o2 Ml B 3 L) LV R G BLST ¢l Ol de oy ol ae =17
2008 ¢ s grdt dgall BSLd ¢ dLdl SN g Slegdall S50 ¢ NI ELd) 2l
<2009 ¢ 0331 Oles ¢ msdl 5 el BU 1> ¢ Gl BB Gy 1 LI 3] Olle ] s -18

78



pll il

=25 ¢ agal olblail & byss ol 5 alae sl Spall Slowss sk U 36 390 el 03 -19
Ciaw « 2003 L 28

2000 ¢ 03,30 ¢ Slos ¢ mjsdl 5 Bl Bnnge ¢ bty il lblasl ¢ g b e -20

3l (1988 (s dads gl aagdl s (JlesY wlalane 3 R 3yls)c s Olaze el I =21

2007 ¢ 5V andalleag,usay) castally adl sl Jis « ylall o)ls) cpall 0 =22

) ol e el Sl ) g5 e bl Jleme W) ST 02Ty sl Al (g8 0pee 23
A Os Rl L) o8 Bl 5 d L) IST28 ) dnals ¢ 2012 . o ol 6

oo sk agy 5 ol 5 22N L Joll 5 ee @ ol LVl sl sl ) deas -24
L2014 Coplylc b opl ¢ LY andall ¢ adeadt Sl Slalall LY

skt gy ol y 2V a dpll 5 e 3 ALl LYl S T ) ieas =25

¢ Oles ¢ JoY1 k) ¢ mdl el AL s ¢ dslas¥) Al e ol g LVl s ¢ ol (gpan -26
. 2003 ¢ 05,3

2010 ¢ 03,30 Olos ¢ mjsdl 5 Ll el ¢ aplata V) BB 5 Jlama V1 i) ¢ (el Ol e dyze =27

2003 ¢ 03,3 ¢ las ¢ LV aadall ¢ a5 il slis s C R Bl 5 ShlaaVl Gy Lisa -28

) Pt

JU a2 ¢ aelam V1 de Shulas Goy sl & (bl Sl V1 mline 5 WVl ¢ 3008 (o ¢ ) 2ol =1
A CaSCS il 2017 Sl ¢ JLsY

¢t By ¢ o By Al Al ¢l GUL 8 L) jlemaVl oS Bl s ¢ eagls )l 2
¢ 2014 i5 27 526 as aaliadl aasdl 332 3 095 5 A L) jlama¥1 Ol Lo sl
¢ el Sl

¢ A " bl LV A elee e belaST el sl Ll ) sl B g L gl -3
Clme o A e [oaals" Joalll 5 Gl cn S 3 Rl dslall” ¢ Je L) el asll)
. 2016 .35 10/9

gty D9 b

G ol s3les L 22 55T a1 lped) mll ad (3 0js3y hiped) j3las Jlas) 09Ty Loy fusps -1
22000 ¢ a3 JlesYI 3)05)

& ool Soles L 38T ¢ a1 ped) gl i 3 g losedl ol L) ot Sples sl sy <2

2007 A aanlr 3235 ¢l 3 351 3

79



byl daify

:C)Lﬁ:ﬁ-\j CJ\J.E;L\

Balall Adl () poie &t V) 8lasl (3 Ll leke V) ¢ ennd G SLST C alal pa )l de oy ol e -1
2008 ¢ asamndt ¢ el ¢ ambdl SN s Sllall S5 ¢ SIN L

e (FEIFEIAY

2—  Charles Gobin
Paris .1941,

, Financement, autofinancement et administration, des grandes, Evre prises,

3- Hollier : le marketing touristique , que sais — je ? édition PUF | 5 eme édition
1996.

i) delially am Ll dae -4

80



: gl
ol ppeianadd U gl Sl aids L de Ll OllamaNI Lo (3 Bl e s Sl
Olat¥ly o gl b o deledl dlally lomally Goldl Joe ol syl p5lai 3 05dn

Jdy bl oleg 2 l) (g i Ul Sl o085 aplel) sdn fisadd (621 fisadl by
Al bl Jisa¥1 3s] 3 sueledly 2 hlean¥) Sl sui aladl blslly o) sl

ibpall olledl o ol adpms cloas Sl 35 s U By astud) ool
il ety 3l ol w3 el jes ealey A L) mlial) Slaldly 2D oMl

Al gl ¢ e o gty L) 22

islall g aLadl Bpde ) ¢ o) ¢ sed) ¢ aebd) ol dekdl) oLl

Summary

Banks play a crucial role in financing tourism investments. Banks provide
funding for investors who want to develop tourist projects, such as hotels, resorts
and attractions. Loans, credit and other financing solutions are provided to finance
these projects. Banks also assess the feasibility of tourism projects and analyze
expected return and potential risks. Banks provide financial advice and help
manage funds and risks associated with tourism investments. In addition, banks
provide other banking services such as bank accounts, remittances and insurance
for tourism projects. The role of banks contributes to promoting economic growth,

developing tourism infrastructure and creating jobs in the tourism sector.

Keywords: tourism investments, finance, Tiaret, banks. Directorate of Tourism and

Handicrafts




